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Najwazniejsze w tym miesiacu

= Publikacja pakietu legislacyjnego dotyczacego reformy systemu opodatkowania przedsie-
biorstw
Najwazniejszym elementem opublikowanego przez Komisje Europejska (KE) pakietu inicju-
jacego reforme systemu opodatkowania przedsiebiorstw w Unii Europejskiej (UE) jest projekt
dyrektywy o wspodlnej podstawie opodatkowania oséb prawnych. Dokument okresla zasady
obliczania wspdlnej podstawy opodatkowania, z uwzglednieniem zapiséw ograniczajacych
unikanie opodatkowania i przepiséw dotyczacych miedzynarodowego wymiaru proponowa-
nego systemu.

wiece] w pkt. 1.3.

* Program prac KE na 2017 r.
W opublikowanym programie pracna 2017 r. KE przedstawita 21 nowych inicjatyw w 10 prio-
rytetowych obszarach, wsrdd nich propozycje dotyczace m.in.: perspektywy finansowej po
2020 r., $redniookresowego przegladu jednolitego rynku cyfrowego, wdrozenia strategii
rynku wewnetrznego, planu dzialania na rzecz tworzenia unii rynkéw kapitatowych, publi-
kacji biatej ksiegi w sprawie przysztosci UE, europejskiego filaru praw socjalnych, europej-
skiego programu w zakresie migracji oraz lepszego egzekwowania prawa UE.

wiece] w pkt. 1.4.

= Posiedzenie Rady Europejskiej w dniach 20-21 pazdziernika 2016 r.
Pazdziernikowe posiedzenie Rady Europejskiej poswigcono polityce migracyjnej i handlowej
UE oraz relacjom z Rosja w kontekscie sytuacji w Syrii. Szefowie panstw lub rzadow panstw
cztonkowskich podjeli temat ochrony granic zewnetrznych UE i nieuregulowanych przepty-
wow migracyjnych. Rada Europejska podkreslita tez znaczenie walki z nieuczciwymi prakty-
kami handlowymi.

wiecej w pkt. 4.1.

= Raport o plynnosci rynkowej oraz animatorach rynkow
Opublikowany przez Europejska Rade ds. Ryzyka Systemowego (European Systemic Risk Bo-
ard, ESRB) raport o ptynnosci rynkowej nie stwierdza jednoznacznie, czy zmienit si¢ poziom
pltynnosci w ostatnich latach. W przypadku niektérych rynkéw, np. obligacji korporacyjnych,
wartosci niektdrych wskaznikow wskazywaty jednak na spadek ptynnosci. Jako powody ogra-
niczania dziatalno$ci animatoréw rynku wymieniono w szczegdlnosci spadek liczby uczestni-
kéw rynku oraz ograniczenia kapitalowe i bilansowe wynikajace z regulacji pokryzysowych.

wiece] w pkt. 6.1.
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Komisja Europejska

1. Komisja Europejska

1.1. Publikacja wynikow ewaluacji funkcjonowania Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego i Funduszu Spdjnosci w poprzedniej unijnej perspektywie
finansowej

KE opublikowata 7 pazdziernika 2016 r. wyniki ewaluacji funkcjonowania Europejskiego Fundu-
szu Rozwoju Regionalnego i Funduszu Spojnosci w ramach poprzedniej unijnej perspektywy fi-
nansowej (lata 2007-2013). Ewaluacje przeprowadzily niezalezne firmy i konsorcja wybrane

w drodze przetargu.

Udostepnione w poprzednim okresie programowania srodki ze wskazanych funduszy UE, w tacz-
nej wysokosci 269,9 mld euro, zostaly wykorzystane na dofinansowanie projektoéw w ramach po-
lityki spojnosci, wspierajacych m.in.: rozwdj matych i $rednich przedsigbiorstw, budowe infra-

struktury, kulture, rewitalizacje obszarow miejskich.

Zgodnie z zagregowanymi szacunkami przeprowadzonymi w ramach ewaluacji kazde euro z wy-
zej wymienionych funduszy zainwestowane w latach 2007-2013 przelozy sig srednio (do 2023 r.)
na wytworzenie dodatkowego PKB w wysokosci 2,74 euro. Oszacowany wptyw na wysokos¢ PKB
wynosi $rednio 4,2% PKB w tzw. krajach kohezyjnych! oraz 0,4% PKB w pozostatych panstwach
cztonkowskich UE. Ocena wptywu srodkow z funduszy na PKB uwzglednia wptyw finansowania
— zarowno bezposredni (poprzez inwestycje), jak i posredni (poprzez zwigkszone obroty han-
dlowe) — oraz wysokos¢ wkiadu danego kraju do unijnego budzetu.

Analizy wykazaly, ze srodki udostepnione z funduszy w latach 2007-2013 przyczynity si¢ do kon-
wergencji regionalnej w UE (rozumianej jako zmniejszenie roznic PKB per capita pomiedzy regio-
nami). Konwergencja ta byta jednak nieznaczna gléwnie ze wzgledu na kryzys finansowy. Jedno-
czes$nie gdyby s$rodki z funduszy nie byty dostepne, w UE najprawdopodobniej wystapitaby re-
gionalna dywergencja poziomu PKB per capita.

1.2. Komunikat KE na temat polityki handlowej UE

KE przedstawita 18 pazdziernika br. komunikat W kierunku silnej polityki handlowej dla UE na rzecz
miejsc pracy i wzrostu gospodarczego, w ktérym zwrdcita sie do panstw cztonkowskich o wsparcie jej
dziatan na rzecz eliminagji nieuczciwych praktyk handlowych w relacjach UE z panstwami trze-
cimi, takich jak dumping czy subsydiowanie towaréw eksportowych. W komunikacie KE apeluje
o wzmocnienie dotychczasowych instrumentow ochrony handlu UE zwtlaszcza poprzez szybkie

przyjecie wniosku z 2013 r. w sprawie modernizacji srodkéw ochrony rynku przeciwdziatajacych

1 Sq to kraje, w ktorych dochéd narodowy brutto per capita jest mniejszy niz 90% sredniej UE (13 krajow, ktére dotaczyty do UE
po 2004 r. oraz Gregja i Portugalia).
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praktykom szkodzacym interesom handlowym Wspdlnoty. W przedmiotowym komunikacie KE
zaproponowata m.in. nowa formute postepowania antydumpingowego, w tym nowa metode ob-
liczania skali dumpingu (tj. r6znicy miedzy cena sprzedazy produktu na rynku eksportera i ceng
sprzedazy tego samego produktu na rynku nabywcy) przy imporcie z krajow, w ktorych wyste-
puja zaklécenia konkurencyjne na rynku lub w ktérych panstwo ma dominujacy wptyw na rozwoj
gospodarczy. Ponadto KE zobowiazata si¢ rowniez do przedstawienia do konca biezacego roku
wniosku w sprawie wzmocnienia przepisdéw prawnych UE dotyczacych stosowania srodkéow an-

tysubsydyjnych.

1.3. Publikacja  pakietu legislacyjnego dotyczacego reformy systemu
opodatkowania przedsiebiorstw

KE opublikowata 25 pazdziernika br. trzy projekty dyrektyw majace na celu zreformowanie sys-

temu opodatkowania firm w UE.

Najwazniejszym elementem opublikowanego przez KE pakietu inicujgcego reforme
systemu opodatkowania przedsiebiorstw w UE jest projekt dyrektywy dotyczacy
wspdlnej podstawy opodatkowania 0sob prawnych. Dokument okresla zasady
obliczania wspdlnej podstawy opodatkowania, z uwzglednieniem zapiséw
ograniczajgcych unikanie opodatkowania i przepiséw dotyczacych miedzynarodowego

wymiaru proponowanego systemu.

Najwazniejsza propozycja legislacyjna w pakiecie jest projekt dyrektywy dotyczacy wspolnej pod-
stawy opodatkowania osob prawnych (Common Corporate Tax Base)>. Wniosek koncentruje sie¢ na
pierwszym etapie wdrazania wspolnej skonsolidowanej podstawy opodatkowania przedsie-
biorstw (Common Consolidated Corporate Tax Base, CCCTB). W szczegodlnosci okresla on zasady ob-
liczania wspdlnej podstawy opodatkowania, z uwzglednieniem zapisow ograniczajacych unikanie
opodatkowania oraz tych, ktore dotycza miedzynarodowego wymiaru proponowanego systemu.
Przepisy regulujace konsolidacje opodatkowania zostang okreslone w drugim etapie, po osiagnie-
ciu porozumienia politycznego na temat wspodlnej podstawy opodatkowania. Zostana one zawarte

w odrebnym projekcie dyrektywy.

2 Publikacja dyrektywy zostala zapowiedziana w Planie dziatania na rzecz sprawiedliwego i skutecznego systemu podatkéw korporacyj-
nych w UE, opublikowanym w czerwcu 2015 r. Plan przewidywat dwa etapy wprowadzania CCCTB, poniewaz Radzie Unii
Europejskiej nie udato sie wczesniej osiggna¢ porozumienia w sprawie bardziej ambitnego projektu dyrektywy z 2011 r. doty-
czacego wspolnej skonsolidowanej podstawy opodatkowania firm (problematyczng kwestig okazala sie gtéwnie konsolidacja
podatku). Wiecej na temat Planu w ,,Przegladzie Spraw Europejskich” z czerwca 2015 r.
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W skiad pakietu wchodzi takze projekt dyrektywy na temat systemu rozstrzygania sporow doty-
czacych podwdjnego opodatkowania w UE. Celem projektu jest zwiekszenie efektywnosci dziata-
nia istniejgcych mechanizméw rozwiazywania sporéw. Wniosek KE zaklada, Ze mechanizmy te
obejma szerszy wachlarz spraw oraz ze zostang okreslone dopuszczalne ramy czasowe uzgadnia-

nia przez panstwa czlonkowskie wiazacych rozwiazan w sprawie podwdjnego opodatkowania.

Trzecia propozycja legislacyjna pakietu jest projekt nowelizacji dyrektywy majacej przeciwdziatac
praktykom unikania opodatkowania (przyjetej 12 lipca br.%). Nowelizacja ma na celu uniemozli-
wienie wykorzystywania przez przedsigbiorstwa luk prawnych wynikajacych z odmiennej kwali-
fikacji podatkowej instrumentéw finansowych lub podmiotéw w dwdch réznych systemach
prawnych (czyli z tzw. rozbieznych uzgodnien hybrydowych). Dyrektywa w sprawie przeciw-
dziatania unikaniu opodatkowania uwzglednia takie rozbieznosci w obrebie UE. Projekt noweli-

zadji jest uzupelnieniem tej dyrektywy — dotyczy problemu rozbieznosci w krajach spoza UE.

1.4. Program prac KE na 2017 r.

W opublikowanym 25 pazdziernika 2016 r. programie prac KE na 2017 r. przedstawiono 21 no-

wych inicjatyw. Zapowiedziane projekty, podobnie jak te okreslone w roku ubieglym, dotycza 10
obszarow priorytetowych, ktore przewodniczacy KE zaprezentowal podczas przemdwienia inau-
guracyjnego w Parlamencie Europejskim (PE) w 2014 r. Sq one rowniez zgodne z priorytetami
wskazanymi podczas nieformalnego spotkania 27 szeféw panstw lub rzadéw UE w Bratystawie

16 wrzesnia 2016 r.

W opublikowanym programie prac na 2017 r. KE przedstawita 21 nowych inicjatyw
w 10 obszarach priorytetowych. Wsréd nowych inicjatyw znalazly sie propozycje
dotyczqce m.in.: perspektywy finansowej po 2020 r., Sredniookresowego przegladu

jednolitego rynku cyfrowego, wdroZenia strategii rynku wewnetrznego, planu
dziatania na rzecz tworzenia unii rynkow kapitatowych, publikacji biatej ksiegi
w sprawie przysztosci Europy, europejskiego filaru praw socjalnych, europejskiego

programu w zakresie migracji oraz lepszego egzekwowania prawa UE.

Wsrod nowych inicjatyw KE na 2017 r. znalazty sie propozycje dotyczace m.in.: perspektywy fi-
nansowej po 2020 r., inicjatywy na rzecz ludzi mtodych, sredniookresowego przegladu jednolitego
rynku cyfrowego, wdrozenia strategii rynku wewnetrznego, planu dziatania na rzecz tworzenia
unii rynkéw kapitatowych, publikacji biatej ksiegi w sprawie przysztosci Europy, europejskiego

filaru praw socjalnych, wzmocnienia instrumentéw ochrony handlu, europejskiego programu

3 Dyrektywa 2016/1164.
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w zakresie migracji, pakietu ochrony danych, wdrazania planu dziatania na rzecz obronnosci, mo-

dernizagji procedur komitologicznych*, a takze lepszego egzekwowania prawa UE.

Biata ksiegga w sprawie przysztosci Europy, ktorej publikacja przewidywana jest w pierwszym
kwartale 2017 r., bedzie okreslata kroki zmierzajace do reformy UE 60 lat po podpisaniu Traktatow
Rzymskich. Dokument dotyczy¢ bedzie w szczegolnosci przysziosci unii gospodarczej i walutowej
(UGW), tj. przygotowania drugiego etapu pogtebiania UGW, przegladu paktu stabilnosci i wzro-
stu, inkorporowania tresci Traktatu o stabilnosci, koordynacji i zarzadzaniu w UGW do porzadku
prawnego UE. Inicjatywa bedzie rowniez obejmowata przeglad Europejskiego Systemu Nadzoru
Finansowego. Celem przegladu bedzie wzmocnienie efektywnosci funkcjonowania nadzoru mi-
kro- i makroostroznosciowego. Priorytetem w pracach KE pozostanie dokoniczenie budowy unii
bankowej, w tym uzgodnienie propozydji legislacyjnej w sprawie europejskiego systemu ubezpie-

czenia depozytow (European Deposit Insurance Scheme, EDIS).

KE przedstawita ponadto 18 nowych wnioskdw majacych na celu poprawe jakosci istniejacego
prawodawstwa UE w ramach programu sprawnosci i wydajnosci regulacynej (Regulatory Fitness
and Performance Program, REFIT), a takze zaplanowata wycofanie 19 projektéw legislacyjnych oraz
16 obowiazujacych aktow prawnych KE, ktore staly si¢ nieaktualne. Przygotowujac program prac
na 2017 r., KE uwzglednita wyniki konsultacji przeprowadzonych z PE i Rada Unii Europejskiej
(Rada) w zwiazku z listem intencyjnym, ktéry przewodniczacy KE i pierwszy wiceprzewodni-
czacy KE przedstawili 14 wrzesnia br. po wygloszeniu oredzia przewodniczacego o stanie UE.
Program prac KE bedzie podstawq wspolnej deklaracji przewodniczacych PE, Rady i KE, w ktorej
okreslone zostang priorytety na 2017 r. oraz propozycje legislacyjne wymagajace priorytetowego

traktowania w procesie legislacyjnym.

¢ W I'kw. 2017 r. KE zamierza przedstawic propozycje legislacyjne, ktére stuzytyby dostosowaniu zasad dotyczacych przyjmo-
wania unijnych aktéw prawa pochodnego do zaktualizowanych przepiséw traktatowych, oraz planuje oceni¢ legitymacje de-
mokratyczna istniejacych procedur przyjmowania aktéw delegowanych i wykonawczych.

Przeglad Spraw Europejskich, pazdziernik 2016 r.
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2. Rada Unii Europejskiej

2.1. Posiedzenie Rady Ecofin 11 pazdziernika 2016 r.

= Postepy we wdrazaniu unii bankowej

Ministrowie zapoznali si¢ z dotychczasowym stanem prac w ramach doraznej grupy roboczej do
spraw wzmochienia unii bankowej (Ad Hoc Working Party on Strengthening the Banking Union,
AHWP). Podczas posiedzen AHWP dyskutowano m.in. o propozycji zmian do projektu legislacyj-
nego EDIS oraz analizowano opublikowany przez KE raport na temat unii bankowej analizujacy
m.in., jak zakres podmiotowy EDIS czy kwestia utrzymania opcji narodowych i wytaczen wpty-
waja, na ostateczny ksztalt trzeciego filaru unii bankowej. Odnotowano takze przystepowanie ko-
lejnych panstw uczestniczacych w unii bankowej do porozumien w sprawie linii kredytowej (Loan
Facility Agreement) dla jednolitego funduszu restrukturyzagji i uporzadkowanej likwidagji (Single
Resolution Fund, SRF) w ramach uzgodnionego finansowania pomostowego. Do 27 wrzesnia
2016 r. powyzsze porozumienia podpisato 14 z 19 krajéw uczestniczacych w jednolitym mechani-
zmie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (Single Resolution Mechanism, SRM). Transfer
sktadek jest zgodny z postanowieniami zawartymi w umowie miedzyrzadowej o przekazywaniu
i uwspolnianiu sktadek na rzecz jednolitego SRF (tzw. IGA). Belgia jako jedyny kraj cztonkowski
UE nie wdrozyta w petni dwoch kluczowych dla sektora bankowego aktow prawnych: dyrektywy
w sprawie naprawy oraz uporzadkowanej restrukturyzadji i likwidacji bankow (Bank Recovery and
Resolution Directive, BRRD) oraz dyrektywy w sprawie systemow gwarancji depozytow (Deposit
Guarantee Scheme Directive, DGSD).

= Dyskusja na temat zwigekszania przejrzystosci podatkowej i walki z unikaniem opodatko-

wania

Rada przyjeta takze konkluzje dotyczace komunikatu KE w sprawie przejrzystosci podatkowej
iwalki z unikaniem opodatkowania, opublikowanego 5 lipca br. (w nastepstwie ujawnienia
w kwietniu br. tzw. dokumentéw panamskich)®. W konkluzjach podkreslono m.in potrzebe zapo-
biegania ukrywaniu srodkow finansowych na szeroka skale, poniewaz utrudnia to walke z uchy-

laniem si¢ od opodatkowania, praniem pieniedzy i finansowaniem terroryzmu.

5 Wiecej na ten temat w ,, Przegladzie Spraw Europejskich” z lipca br.
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3. Eurogrupa

3.1. Posiedzenie Eurogrupy 10 pazdziernika 2016 r.

Grecja kontynuuje dziatania niezbedne do zakoriczenia pierwszego przegladu realizacji trzeciego
programu pomocowego przyjetego latem 2015 r. Decyzje greckich wiadz spotkaly sie z uznaniem
ministréw finansow krajow strefy euro zgromadzonych na posiedzeniu Eurogrupy, ktére miato
miejsce 10 pazdziernika 2016 r. Czlonkowie Eurogrupy przyjeli z zadowoleniem informacje
o wdrozeniu przez Ateny pietnastu dziatan, ktérych petne wprowadzenie warunkowato dalsze
wyplaty zatwierdzonej juz pomocy finansowej z Europejskiego Mechanizmu Stabilnosci (European
Stability Mechanism, ESM). Przedstawiciele Eurogrupy docenili postepy w realizacji reformy eme-
rytalnej oraz restrukturyzacji sektora energetycznego, a takze dziatan uskuteczni¢ zarzadzanie
w sektorze bankowym. Odnotowano takze postepy w prywatyzacji, zaznaczajac jednoczesnie, Ze
konieczne jest zapewnienie operacyjnosci funduszu prywatyzacyjnego przed konicem 2016 r., do
czego ma sie przyczyni¢ m.in. jak najszybsze wyznaczenie cztonkow zarzadu funduszu. Wprowa-
dzenie powyzszych zmian toruje droge do zatwierdzenia przez Rade Zarzadzajacqa ESM wyptaty
kolejnej puli srodkéw w wysokosci 1,1 mld euro w ramach drugiej transzy pomocy finansowe;j.
Kwota ta zostanie przeznaczona na potrzeby Grecji zwigzane z obstuga zadluzenia. Wyptata po-
zostatej kwoty w wysokosci 1,7 mld euro w ramach tej samej puli srodkéw bedzie mozliwa po
wydaniu przez instytucje unijne pozytywnej oceny co do uregulowania przez Grecje zaleglosci

ptatniczych.

Przedstawiciele instytucji unijnych wkroétce rozpoczna drugi przeglad realizacji przez Grecje po-
stanowien przyjetych w ramach trzeciego programu pomocowego. Eurogrupa wezwata wtadze
greckie do intensywnej wspotpracy z instytucjami, tak by druga weryfikacja programu mogta sie

zakonczy¢ terminowo.
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4. Rada Europejska

4.1. Posiedzenie Rady Europejskiej w dniach 20-21 pazdziernika 2016 r.

Posiedzenie Rady Europejskiej w Brukseli w dniach 20-21 pazdziernika 2016 r. poswigcono poli-
tyce migracyjnej i polityce handlowej UE oraz unijnym relacjom z Rosja w kontekscie sytuacji w Sy-
rii. Szefowie panstw lub rzadéw panstw cztonkowskich podsumowali najnowsze wydarzenia do-

tyczace polityki migracyjnej UE.

Rada Europejska skupita si¢ na ochronie granic zewnetrznych UE oraz nieuregulowanych prze-
ptywach migracyjnych, z naciskiem na zapobieganie nielegalnej migracji wzdtuz szlaku srodko-
wosrodziemnomorskiego oraz utrzymanie kontroli na szlaku wschodnio$rodziemnomorskim.

W swoich konkluzjach Rada Europejska:

= podkreslita znaczenie wejscia w zycie rozporzadzenia w sprawie Europejskiej Strazy Granicz-
nej i Przybrzeznej (6 pazdziernika br.), ktére umozliwi wzmacnienie kontroli na granicach
zewnetrznych UE i powrocie do stosowania zasad z Schengen;

= zaapelowata o szybkie przyjecie zmienionego kodeksu granicznego Schengen®, wprowadza-
jacego systematyczne kontrole wszystkich podréznych przekraczajacych granice zewnetrzne
UE;

= zapowiedziata kontynuacje wspotpracy z krajami pochodzenia imigrantoéw i ich tranzytu (ze
szczegolnym uwzglednieniem panstw Afryki) w zapobieganiu nielegalnej migracji i powro-
tach migrantéw o nieuregulowanym statusie;

* wezwata wysoka przedstawiciel UE do spraw zagranicznych i polityki bezpieczenstwa, by na
grudniowym posiedzeniu Rady Europejskiej przedstawita postepy we wspotpracy z piecioma
wybranymi panstwami afrykanskimi i pierwsze wyniki osiagniete w zakresie przyjazdow
i powrotow;

= zaapelowata o przyspieszenie powrotéw nielegalnych imigrantow z wysp greckich do Turgji
oraz dalsza realizacje oswiadczenia UE-Turcja, w tym o liberalizacji rezimu wizowego;

= zwrocila si¢ do panstw cztonkowskich z prosba o udzielenie niezbednej pomocy Gregji (takze

przez wiasciwe agencje UE).

Polityka migracyjna i handlowa UE oraz unijne relacje z Rosjq w kontekscie sytuacji
w Syrii — to tematy ktorym poswiecono pazdziernikowe posiedzenie Rady Europejskiej.

Szefowie panstw lub rzqddéw panstw cztonkowskich dyskutowali o ochronie granic

¢ Wiecej na temat reformy kodeksu Schengen w ,, Przegladzie Spraw Europejskich” z grudnia 2015 r.
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zewnetrznych UE i nieuregulowanych przeptywow migracyjnych. Rada Europejska

podkreslita tez znaczenie walki z nieuczciwymi praktykami handlowymi.

Rada Europejska odnotowata komunikat KE W kierunku solidnej polityki handlowej dla UE zatrudnie-
nia i wzrostu’ i zwrdcita uwage na konieczno$¢ walki z nieuczciwymi praktykami handlowymi.
Zaznaczyta takze, jak wazne jest szybkie podpisanie itymczasowe stosowanie kompleksowej

umowy gospodarczo-handlowej UE-Kanada.

7 Wiecej na temat komunikatu w pkt. 1.2.
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5. Europejski Bank Centralny

5.1. Zmiany w kryteriach kwalifikowania zabezpieczen i $rodkéw sterowania
ryzykiem dla niezabezpieczonych obligacji bankowych

W zwiazku z implementacjq dyrektywy BRR Europejski Bank Centralny (EBC) zdecydowat sie na
wprowadzenie zmian w kryteriach kwalifikowania zabezpieczen oraz narzedziach stosowanych
do ograniczania ryzyka w odniesieniu do emitowanych przez instytucje kredytowe i firmy inwe-
stycyjne uprzywilejowanych niezabezpieczonych instrumentéow dtuznych (unsecured bank bonds,
UBBs). Od 1 stycznia 2017 r. limit UBBs zostanie zredukowany z 5% do 2,5%. Limit nie bedzie
dotyczyt sytuacji, w ktérej po zastosowaniu wszystkich mozliwych redukgji (haircut) wartos$¢ UBBs
nie bedzie przekraczata 50 mln euro lub kiedy gwarantem dla UBBs bedzie instytucja sektora pu-
blicznego majaca prawo do naktadania podatkéw. W 2017 r. EBC dokona przegladu decyzji, tak
aby uwzgledni¢ nowe postanowienia odnosnie do wspolnego europejskiego podejscia w tym za-

kresie.

5.2. Wyniki pazdziernikowego badania akcji kredytowej bankow strefy euro

EBC opublikowat 18 pazdziernika br. wyniki cokwartalnego badania akcji kredytowej bankow
strefy euro. Ankieta byta przeprowadzona od 12 do 27 wrzesnia br. i wzielo w niej udzial 141
bankow. W przeciwienistwie do II kw., w ktérym banki wskazywaty na luzowanie, w III kw. —
zgodnie z przewidywaniami — nie zauwazono zmian w kwestii kryteriéw kredytowych dla przed-
sigbiorstw (odpowiednio -7%?® w II kw. i 0% w III kw.). Warunki udzielania kredytow dla gospo-
darstw domowych poprawily sie (-2% w drugim kwartale i -4% w trzecim kwartale) gtéwnie za
posrednictwem presji konkurencyjnej. Wzrost catkowity popyt na kredyty w strefie euro. Gtow-
nym czynnikiem wzrostu byl niski poziom stép procentowych. W przypadku sektora gospodarstw
domowych przyczynily sie do tego rowniez obiecujaca perspektywa na rynku nieruchomosci oraz

pozytywne nastroje konsumentow co do ksztaltowania sie sytuacji gospodarcze;j.

W IIT kw. ujemna stopa depozytu EBC nadal pozytywnie wptywa na poziom kredytow, choc jed-
noczesnie oddziatuje negatywnie na marze i zysk netto bankéw z tytutu odsetek. Banki przezna-
czyly ptynnos¢ uzyskana dzigki programowi skupu aktywéw EBC (expanded asset purchase pro-
gramme, APP) gldwnie na przyznawanie kredytow na cele zwigzane z refinansowaniem oraz,

w mniejszym zakresie, na zakup aktywow.

8 Réznica wartosci procentowej bankéw w badanej probie, ktére deklaruja, ze zauwazyly zaostrzenie w warunkach kredytowania
i warto$ci procentowej bankéw, ktore deklaruja, ze zauwazyty ich luzowanie.
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5.3. Decyzje w sprawie polityki pienieznej

Podczas posiedzenia 20 pazdziernika br. Rada Prezesow EBC podjeta decyzje o pozostawieniu stop

procentowych na niezmienionym poziomie. Wynosza one odpowiednio:

= 0,00% — stopa procentowa podstawowych operagji refinansujacych,
= 0,25% — stopa kredytu w banku centralnym,
= -0,40% - stopa depozytu w banku centralnym na koniec dnia.

Podczas konferencji prasowej Mario Draghi podkreslit, Ze Rada Prezeséw oczekuje, Ze podsta-
wowe stopy procentowe EBC w dlugim okresie pozostang na obecnym lub nizszym poziomie.
Potwierdzit rowniez, Ze program skupu aktywow APP w wysokosci 80 mld euro miesigcznie be-

dzie kontynuowany przynajmniej do marca 2017 r.

5.4. Przebieg programu skupu aktywow

W zwiazku z wdrozonymi programami Eurosystem skupil aktywa o wartosci (wedtug stanu na
21 pazdziernika br.):

= 35 mld 886 mIn euro — w ramach programu skupu aktywow sektora przedsigbiorstw (CSPP);

= 1 bln 113 mld 942 mIn euro — w ramach skupu papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez sektor publiczny (PSPP);

= 21 mld 283 mIn euro — w ramach programu skupu papierow wartosciowych zabezpieczonych
aktywami (ABSPP);

®= 196 mld 490 mln euro — w ramach trzeciego programu skupu obligacji zabezpieczonych
(CBPP3).

5.5. Macroprudential Bulletin

EBC opublikowat 25 pazdziernika br. drugi numer Biuletynu Makroostroznosciowego. Dokument

ukazuje si¢ dwa razy w roku. W Biuletynie przedstawiane sa biezace kwestie istotne dla polityki

makroostroznos$ciowej, wyniki prac analitycznych oraz zagadnienia regulacyjne.

W pierwszym rozdziale oméwiono badanie EBC dotyczace tzw. efektéw drugiej rundy® w testach
warunkow skrajnych sektora bankowego. Analize przeprowadzono z wykorzystaniem narzedzi
analitycznych EBC. Oceniono wptyw zmian wolumenu kredytow w scenariuszu bazowym i szo-
kowym na rentownos¢ i wyptacalno$é bankéw, a takze przedstawiono skutki dostosowania struk-
tury bilanséw bankow, ktérego celem jest uzyskanie wymaganego poziomu wspotczynnika ade-

kwatnosci kapitalowej w sytuacji kryzysowej. Przynajmniej czesciowo dostosowanie odbywatoby

9 Czyli efektéw dostosowania przez banki struktury ich bilansu w reakcji na szok. Dotychczas efekty te nie byly analizowane
w ramach europejskich testow warunkdéw skrajnych - metodyka testow zakladata statycznosé¢ bilansow bankdow.
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sie poprzez redukcje aktywow wazonych ryzykiem, co spowodowatoby ograniczenie podazy kre-
dytéw. Wynikajace z tego pogorszenie uwarunkowan makrofinansowych pogtebitoby negatywny
wplyw zmian w bilansach na wyptacalno$¢ bankow. Badanie wykazalo rowniez, ze wystapienie
efektu zarazania, zarowno wewnatrz sektora bankowego, jak i miedzy innymi sektorami gospo-
darki, mogtoby dodatkowo ostabi¢ baze kapitatowa bankow. W raporcie zwrécono uwage, ze od-
powiednio stosowane bufory kapitalowe (zwlaszcza antycykliczny bufor kapitalowy) mogtyby

zmniejszy¢ negatywne skutki scenariusza szokowego.

Drugi rozdziat przedstawia wyniki monitoringu wag ryzyka bankow strefy euro. Banki podlega-
jace nadzorowi w ramach jednolitego mechanizmu nadzorczego (Single Supervisory Mechanism,
SSM) zwigkszaja udziat bezpiecznych aktywoéw w swoich portfelach. Dowodem tego jest spadek
$rednich wag ryzyka oraz zwigkszenie udziatu ekspozycji z nizszym prawdopodobienstwem nie-

wykonania zobowigzania.

W trzecim rozdziale zaprezentowano aspekty zwiazane z handlem wysokiej czestotliwosci (high-
frequency trading, HFT) na rynkach finansowych. Rozwéj HFT moze negatywnie wptywac na ptyn-
nos¢, zmienno$¢ i odpornosc rynku. W rozdziale oméwiono wplyw kwotowan wysokiej czestotli-
wosci na przetwarzanie informacji oraz reakcje rynkow na wstrzasy zewnetrzne. Uwzgledniono
rowniez wplyw transakcji w ramach tzw. dark pools’® na zmiennos¢ cen. Autorzy badan dowodza,
ze o ile zmiany rynkowe wynikajace z rozwoju transakcji o wysokiej czestotliwosci moga ograni-
cza¢ zmiennos¢ rynku w normalnych czasach, o tyle w czasach kryzysu moga ja wzmacnia¢. Dla-

tego postuluje si¢ wprowadzenie regulacji przeciwdziatajaych tym ryzykom.

Dodatkowo w Biuletynie zostal przedstawiony przeglad instrumentéw makroostroznosciowych

wprowadzonych w poszczegolnych panstwach strefy euro od marca 2016 r.

5.6. Raport dotyczacy struktur finansowych

Z raportu dotyczacego struktur finansowych, ktéry EBC opublikowat 27 pazdziernika br., wynika,
ze konsolidacja sektora bankowego postepowata w 2015 r. gtéwnie z powodu presji na ogranicza-
nie kosztow, delewarowanie i restrukturyzacje. Liczba instytucji kredytowych dziatajacych w stre-
fie euro zmalata na koniec 2015 r. do 5475 (w poprzednim roku liczba ta wynosita 5614). O 1,3%
w stosunku do 2014 r. obnizyty sie calkowite aktywa sektora bankowego strefy euro i z kornicem
roku siegnety 27,7 bln euro. System bankowy zmniejszyt swojq zalezno$¢ w zakresie finansowania
od hurtowych zrédet finansowania oraz finansowania pochodzacego z bankow centralnych.

Wzroést natomiast poziom finansowania oparty na depozytach.

10 Dark pools sa to alternatywne systemy zawierania transakgji, ktore tacza zlecenia kupna i sprzedazy akcji bez wyswietlania tych
kwotowan na rynku.
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Po raz pierwszy od poczatku kryzysu finansowego w 2008 r. obnizy? si¢ wskaznik kredytow za-
grozonych (non-performing loans, NPLs). W niektdrych krajach strefy euro!! ich poziom utrzymuje
sie¢ jednak powyzej 10% dlatego niezbedne jest podjecie dziatan zaradczych, ktore doprowadzilyby
do uwolnienia kapitatu bankow i zwigkszenia akgcji kredytowej, co wspartoby ozywienie gospo-

darcze.

5.7. Opinie EBC na temat projektow krajowych i unijnych regulacji w zakresie
bankowosci centralnej i rynkow finansowych

W ramach konsultacji projektow krajowych oraz unijnych aktéw prawnych EBC opublikowat
w pazdzierniku nastepujace opinie:

= do cypryjskiej ustawy w sprawie obstugi nieruchomosci i udzialéw w kapitale zakladowym
nabytych przez instytucje kredytowa w wyniku przeprowadzenia przez dtuznika postepowa-
nia ukladowego (CON/2016/48);

= do dyrektywy PE i Rady zmieniajacej dyrektywe UE 2015/849 w sprawie zapobiegania wyko-
rzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu i zmie-
niajacej dyrektywe 2009/101/WE (CON/2016/49);

= do polskiej ustawy o zasadach zwrotu okreslonych kwot spreadéw walutowych pobieranych

w przypadku kredytow powigzanych z walutami obcymi (CON/2016/50).

11 Na Cyprze, w Gregji, Irlandii, Portugalii i Stowenii.
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6. Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego

6.1. Raport w sprawie plynnosci rynkowej oraz animatoréw rynkow

W opublikowanym 6 pazdziernika 2016 r. raporcie Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego (Eu-
ropean Systemic Risk Board, ESRB) przeanalizowata ksztaltowanie si¢ ogdlnej ptynnosci na ryn-
kach finansowych oraz podazy ptynnosci ze strony animatoréw rynkéw (market makers). W bada-
niu wykorzystano dane rynkowe i informacje uzyskane z ankiety ESRB, przeprowadzonej wsréd
13 najwiekszych bankéw pelniacych w Europie funkcje animatora rynku.

Opublikowany przez ESRB raport o ptynnosci rynkowej nie stwierdza
jednoznacznie, czy zmienit sie poziom ptynnosci w ostatnich latach. W przypadku
niektorych rynkow, np. obligacji korporacyjnych, wartosci pewnych wskaznikow
wskazywaty jednak na spadek ptynnosci. Jako powody ograniczania dziatalnosci
animatoréw rynku wymieniono w szczegolnosci spadek liczby uczestnikow rynku

oraz ograniczenia kapitatowe i bilansowe wynikajgce z regulacji pokryzysowych.

Wyniki analizy zmian plynnosci w ostatnich latach sa niejednoznaczne. Istnieja jednak przestanki
wskazujace, ze plynnos¢ na niektorych rynkach sie zmniejszyta — dotyczy to w szczegdlnosci rynku
obligacji korporacyjnych. Respondenci w ankiecie ESRB jako gtowne przyczyny ograniczania
przez nich dziatalno$ci animatora rynkéw wskazywali przede wszystkim: spadek liczby uczestni-
kéw rynku, ograniczenia kapitalowe i bilansowe wynikajace z regulacji pokryzysowych oraz
zmiany w strukturze rynku. Wedtug bankéw najwiekszy wptyw na spadek ich zdolnosci do pet-
nienia funkcji animatoréw rynku maja regulacje dotyczace wymogoéw kapitalowych i ptynnosci
oraz podwyzszone wymogi przejrzystosci wynikajace z nowych przepiséw MiFID II/MiFIR. W ra-
porcie zwrdcono rowniez uwage na niewystarczajaca dostepnos¢ danych, ktora utrudnia doktadna

ocene poziomu plynnosci rynkowej oraz zwigzanych z nig czynnikdw ryzyka systemowego.

6.2. Raport w sprawie potencjalnego wplywu wymogow dotyczacych wskaznika
dZzwigni na ptynnos¢ rynkowa

ESRB opublikowata 6 pazdziernika br. raport, w ktérym przedstawita wyniki analiz dotyczacych
wplywu wskaznika dzwigni na poziom ptynnosci na rynkach. Zaprezentowane przez ESRB wnio-
ski zostaly wykorzystane w przygotowanym przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (Euro-
pean Banking Authority, EBA) raporcie dla KE dotyczacym kalibracji wskaznika dZzwigni'2.

12 Wiecej na temat raportu w ,,Przegladzie Spraw Europejskich” z sierpnia-wrzesnia br.
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W dokumencie ESRB stwierdzila, Ze na obecnym etapie trudno jest jednoznacznie oceni¢ wpltyw
wprowadzenia wskaznika dzwigni na poziom ptynnosci rynkowej. Z jednej strony ustanowienie
wymogu dzwigni moze w przypadku niektdrych bankéw zmniejszy¢ atrakcyjnos¢ dziatalnosci
zwigzanej z zapewnianiem ptynnosci rynkowej oraz spowodowac¢ wzrost kosztow kapitatu dla
instytugji o niskich srednich wagach ryzyka. Z drugiej strony — powinno zapewni¢ minimalny po-
ziom odpornosci bankéw we wszystkich fazach cyklu finansowego, dzigki czemu bylyby w stanie
kontynuowac¢ swiadczenie ustug zapewniajacych ptynnos¢ réwniez w okresach napig¢ rynko-
wych. ESRB pokreslita, ze analizy przedstawione w raporcie powinny by¢ traktowane jako punkt
wyijscia do dalszych badan w tym zakresie.

6.3. OdpowiedZz na konsultacie KE w sprawie przegladu ram nadzoru
makroostroznosciowego w UE

W opublikowanym 24 pazdziernika br. dokumencie ESRB przedstawita swoje stanowisko w spra-
wie przegladu ram nadzoru makroostroznosciowego w UE. Opinia jest odpowiedzia na rozpo-
czete 1 sierpnia br. konsultacje KE w tej sprawie. Pytania KE dotycza: stosowanych narzedzi ma-
kroostroznosciowych dla sektora bankowego, potencjalnych nowych instrumentéw dla sektora
pozabankowego, podzialu kompetencji w stosowaniu narzedzi miedzy organami krajowymi,
EBC/SSM i ESRB oraz zasad funkcjonowania ESRB'3.

ESRB zdecydowata sie przygotowac ogolna odpowiedz na kwestie poruszane przez KE w doku-
mencie konsultacyjnym, zgodnie z zakresem swoich kompetencji. Najwazniejsze postulaty za-

warte w dokumencie przekazanym do KE to:

* potwierdzenie umocowania ESRB w strukturach EBC, w tym utrzymanie roli prezesa EBC
jako przewodniczacego ESRB;

* opowiedzenie si¢ przeciw ewentualnemu zmniejszaniu sktadu Rady Generalnej, poniewaz
obecny szeroki sktad pozwala na wymiane pogladéw miedzy przedstawicielami instytucji
o odmiennych zakresach uprawnien i doswiadczeniach;

* podkreslenie kluczowej roli ESRB w dialogu miedzy wladzami makroostroznosciowymi
z krajow cztonkowskich UE oraz w ocenie podejmowanych przez te wtadze dziatarn makro-
ostroznosciowych, w tym dotyczacych skutkéw transgranicznych i miedzysektorowych pro-
wadzonej polityki;

* poszerzenie zakresu obowigzkowego stosowania zasady wzajemnosci w odniesieniu do in-
strumentéw makroostroznosciowych pakietu w sprawie wymogdéw kapitatlowych
(CRDIV/CRR);

= zapewnienie we wszystkich krajach UE dostepu do pelnego zestawu instrumentéw umozli-

wiajacych reakcje na rézne rodzaje ryzyka systemowego;

13 Wiecej na temat tych konsultacji w ,, Przegladzie Spraw Europejskich” z sierpnia-wrzesnia br.
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= uproszczenie procedur stosowania dostepnych instrumentdéw, w szczegdlnosci zniesienie ob-
owiazujacej obecnie zasady uzywania instrumentéw makroostroznosciowych wedtug okre-
$lonej hierarchii i po skomplikowanej procedurze opiniowania;

= podkreslenie koniecznosci kontynuowania prac zwigzanych z rozwojem polityki makro-
ostroznosciowej dla sektora pozabankowego oraz zwrdcenie uwagi na kluczowa role Euro-

pejskiego Systemu Nadzoru Finansowego w tym zakresie.
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7. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego

7.1. Plan prac na 2017 r.

W opublikowanym 12 pazdziernika 2016 r. dokumencie EBA przedstawit plan prac na 2017 r.
(szczegotowe dziatania i zadania EBA w nadchodzacym roku) oraz wieloletni plan prac na lata
2017-2020 (kluczowe obszary dziatalnosci Urzedu).

Plan prac EBA na lata 2017-2020 zostat podzielony na 7 obszardéw strategicznych. Zgodnie z nimi
EBA bedzie w szczegolnosci:

= kontynuowac prace zwigzane z opracowaniem jednolitego zbioru przepisow (single rulebook)
dla sektora bankowego w UE;

= promowac efektywne dziatania z zakresu zarzadzania kryzysowego przeznaczone dla insty-
tucji kredytowych, firm inwestycyjnych i infrastruktury rynku finansowego w UE;

= promowac konwergencje praktyk nadzorczych w celu zapewnienia spdjnego stosowania re-
gulacji w calej UE;

= identyfikowac i analizowac trendy, potencjalne czynniki ryzyka i zagrozenia w systemie fi-
nansowym UE;

= pracowac nad rozwojem wspdlnych ram raportowania danych nadzorczych oraz petni¢ funk-
¢je centralnego osrodka do zbierania, wykorzystywania i udostepniania danych dotyczacych
bankéw w UE;

® podejmowac dziatania zwigzane z ochrong konsumentéw, monitorowaniem innowagji finan-
sowych oraz wspieraniem uproszczenia ptatnosci detalicznych;

= pracowac nad zapewnieniem efektywnosci i wydajnosci dziatann EBA.

Jako obszary priorytetowe na 2017 r. EBA wskazat: wskaznik ptynnosci i dzwigni, ryzyko kredy-
towe i modelowanie ryzyka kredytowego, plany naprawy oraz wczesnej interwencji, promowanie
konwergengji praktyk nadzorczych oraz poprawe ram prawnych dotyczacych ochrony konsumen-

tow i monitorowanie innowagji finansowych.

EBA podkreslil, ze w 2017 r. mozna spodziewac sie przedstawienia przez KE plandw reform regu-
lacyjnych, ktére beda mogly mie¢ wptyw na plan prac Urzedu. Do najwazniejszych z z tych pla-
now zaliczaja sie: przeglad rozporzadzenia w sprawie wymogow kapitatowych CRR, wprowadze-
nie wymogu w zakresie catkowitej zdolnosci do absorpdji strat (total loss absorbing capacity, TLAC),
przeglad uregulowan dotyczacych bankowej ksiegi handlowej oraz zwigzane z pracami nad unia

rynkoéw kapitatowych zmiany w ramach prawnych dotyczacych sekurytyzagji.
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7.1. Stanowisko w sprawie przegladu uregulowan dotyczacych duzych ekspozycji

EBA opublikowat 24 pazdziernika br. stanowisko w sprawie przegladu uregulowan dotyczacych
duzych ekspozydji. Dokument jest odpowiedzia na zapytanie KE w zwiazku z przegladem CRR.

EBA zbadal wptyw dostosowania europejskich uregulowan dotyczacych duzych ekspozycji do
standardow opracowanych przez Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego (Basel Committee on
Banking Supervision, BCBS). Na tej podstawie stwierdzit, ze wskazane jest wzmocnienie podstawy
kapitatowej, w odniesieniu do ktorej oblicza sie udziat duzych ekspozycji'* —powinien by¢ do niej
zaliczany jedynie kapitat podstawowy Tier 1, bez kapitatu Tier 2.

W raporcie EBA przeanalizowal réwniez zasadnos¢ mozliwego stosowania wytaczen w odniesie-
niu do pieciu rodzajéow ekspozycji. W dwoch przypadkach (ekspozycje w ramach sieci instytucji
stowarzyszonych oraz ekspozycje zwigzane z kredytami udzielanymi nawsparcie okreslonych ob-
szarow gospodarki) EBA opowiedziat si¢ za pozostawieniem ich w katalogu ekspozycji podlega-
jacych wytaczeniom. W przypadku pozostatych trzech rodzajow!® EBA zaleca zniesienie mozliwo-
$ci wylaczania ich spod wymogow. W ocenie EBA powinno to mie¢ niewielki wptyw na system
bankowy, a przyczyniloby sie do uproszczenia wymogdéw dotyczacych duzych ekspozyycji, dosto-
sowania regulacji europejskich do standardéw BCBS oraz zwigkszenia spdjnosci wymogow w rdz-

nych jurysdykcjach.

7.2. Konsultacje EBA dotyczace standardow technicznych raportowania wskaznika
minimalnego wymogu funduszy wlasnych i zobowiazan kwalifikowanych

EBA opublikowat 24 pazdziernika br. dokument konsultacyjny w sprawie projektu standardow

technicznych dotyczacych procedur i szablondw przeznaczonych do informowania EBA przez or-
gany ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (resolution) o poziomie wskaznika minimal-
nego wymogu w zakresie funduszy wiasnych i zobowiazan kwalifikowanych (minimum require-
ment for own funds and eligible liabilities, MREL) ustalonego osobno dla kazdej instytucji znajdujacej
sie pod ich jurysdykcja. Ujednolicone standardy umozliwig EBA monitorowanie spdjnego stoso-

wania wskaznika MREL w ramach UE. Konsultacje potrwaja do 21 listopada br.

BRRD wymaga, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji informowaty EBA
o wskazniku MREL ustalonym dla instytucji podlegajacych ich jurysdykcji. Dyrektywa upowaznia

14 Udziat duzych ekspozydiji jest obliczany jako stosunek sumy ekspozycji banku wobec klienta lub grupy powigzanych klientéw
do kapitatu uznanego. Zgodnie z obecnymi regulacjami kapitat uznany to suma catego kapitalu podstawowego Tier 1 oraz
odpowiedniej cze$¢ kapitatu Tier 2 (do konca 2016 r. w wysokosci nieprzekraczajacej 50% kapitatu Tier 1, od 2017 r. — 1/3 kapitatu
Tier 1).

15 Chodzi o: ekspozycje miedzybankowe z terminem zapadalnosci krétszym niz jeden dzien roboczy i niedenominowane w jednej
z gtéwnych walut handlowych, gwarancje stosowane przy kredytach hipotecznych finansowanych emisjq obligacji zabezpie-
czonych hipoteka oraz ekspozycje wobec uznanych gietd.
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rowniez EBA do opracowania procedur i szablondw, ktore maja by¢ stosowane przez organy reso-

lution do przekazywania informacji dotyczacych wskaznika MREL do EBA.

Konsultacje dotycza jedynie procedur i szablonow raportowania wskaznika MREL przez organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do EBA. Nie dotycza natomiast standardéw ra-
portowania tego wskaznika przez instytucje nadzorowane do organdw ds. restrukturyzacji i upo-

rzadkowanej likwidacji oraz krajowych organéw wtasciwych dla tych instytucji.
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8. Inne

8.1. Pietnasta runda negocjacji umowy handlowej UE-USA

W dniach 3-7 pazdziernika 2016 r. w Nowym Jorku odbyta si¢ kolejna runda rozmoéw w sprawie
transatlantyckiego partnerstwa w dziedzinie handlu i inwestycji pomiedzy UE i Stanami Zjedno-
czonymi (Transatlantic Trade and Investment Partnership, TTIP). W trakcie rozmdéw negocjacyjnych
strony dazyly do zaawansowania prac stuzacych uzgodnieniu kompromisowego tekstu umowy.
Wiele uwagi poswiecono kwestiom regulacyjnym, w tym spdjnosci rozwiazan regulacyjnych, tech-
nicznym barierom w handlu oraz srodkom sanitarnym i fitosanitarnym. Ponadto kontynuowano
rozmowy dotyczace wspolpracy regulacyjnej w dziewieciu sektorach przemystu, tj.: motoryzacyj-
nym, farmaceutycznym, chemicznym, kosmetycznym, odziezowym, inzynieryjnym, technologii

informacyjno-komunikacyjnych, srodkéw ochrony roslin oraz wyrobéw medycznych.

Wyniki dotychczasowych rozmoéw negocjacyjnych ze Stanami Zjednoczonymi w sprawie TTIP
byly przedmiotem dyskusji w ramach szerszej debaty dotyczacej przysziosci polityki handlowej
UE, przeprowadzonej podczas posiedzenia Rady Europejskiej'® w dniach 20-21 pazdziernika.
Rada Europejska zalecita KE kontynuowanie negogjacji ze Stanami Zjednoczonymi dotyczacych
porozumienia TTIP, ktére maja doprowadzi¢ do zniesienia barier regulacyjnych w obszarze han-

dlu i przeptywu inwestycji miedzy UE a Stanami Zjednoczonymi.

Wyniki zakoniczonej rundy rozmdéw negocjacyjnych zostang omowione 11 listopada br. w trakcie

posiedzenia Rady w sktadzie ministréw do spraw handlu.
8.2. Szdsta misja przegladowa gospodarki Hiszpanii

Przedstawiciele KE i EBC dokonali szostego przegladu gospodarki hiszpanskiej w ramach nad-
zoru prowadzonego od zakonczenia programu dostosowan makroekonomicznych w 2014 r. Misja
przegladowa odbyta si¢ w dniach 17-19 pazdziernika br. Eksperci ocenili sektor finansowy Hisz-
panii jako stabilny. Wptyw na jego dobra sytuacje maja m.in.: utrzymujace si¢ ozywienie gospo-
darcze i niskie koszty finansowania. Przedstawiciele instytucji unijnych odnotowali wzrost jakosci
aktywow bankowych oraz spadek poziomu NPLs do 10% w ujeciu zagregowanym w potowie
2016 r. Gtéwnym wyzwaniem dla sektora bankowego Hiszpanii pozostaje utrzymanie zyskowno-
$ci w srednim okresie, zwlaszcza w obliczu niskiego poziomu stép procentowych i nadal ujem-

nego wolumenu transakgji finansowych.

Wzrost gospodarczy w Hiszpanii w II kw. 2016 r. utrzymat si¢ na poziomie 0,7% PKB w ujeciu

kwartalnym, gltéwnie dzieki dynamice konsumpcji prywatnej, preznie rozwijajacym sie inwesty-

16 Wiecej na temat posiedzenia w pkt 4.1.
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cjom i eksportowi. KE prognozuje, ze PKB kraju wzrosnie w 2016 r. 0 2,6% (wartos¢ powyzej Sred-
niej UE). W oSwiadczeniu z 24 pazdziernika br. podkreslono, ze kluczowe dla dalszego przywro-
cenia rownowagi w gospodarce Hiszpanii jest dlugofalowe zmniejszenie deficytu sektora finan-
sow publicznych. Konieczne sg takze dalsze dziatania w walce z bezrobociem (w sierpniu 2016 r.
stopa bezrobocia w Hiszpanii wyniosta 19,5%, co pozostaje najwyzsza wartoscia sposrod panstw

UE). Kolejna misja przegladowa gospodarki Hiszpanii zostata zapowiedziana na wiosne 2017 r.

8.3. Kompleksowa umowa gospodarczo-handlowa UE-Kanada podpisana

Podczas szczytu UE-Kanada, ktory odbyt sie 30 pazdziernika br., zostata podpisana kompleksowa
umowa gospodarczo-handlowa (The Comprehensive Economic and Trade Agreement, CETA) miedzy
UE i Kanada. Jej celem jest ozywienie wzajemnych relacji gospodarczo-handlowych i utatwienie
tworzenia miejsc pracy. Umowa m.in. umozliwi zniesienie 99% cet przewozowych, co przyniesie
wymierne korzysci europejskim eksporterom przemystowym oraz rolno-spozywczym, i przy-
czyni si¢ do zintensyfikowania wymiany gospodarczej oraz handlowej UE. Oprocz cet umowa
znosi rowniez wiele pozataryfowych barier we wzajemnych stosunkach gospodarczych. Jednocze-
$nie zapisy umowy zostaly sformutowane w sposob zabezpieczajacy interesy zarowno europej-
skich producentow, jak i konsumentow, poniewaz na wspolnotowym rynku do sprzedazy moga
zosta¢ dopuszczone jedynie te sposrod kanadyjskich produktow i ustug, ktore spelniajg wszystkie
unijne wymogi regulacyjne. Ponadto umowa stanowi, Ze przedsiebiorcy UE beda mogli ubiegac
sie¢ 0 udzial w kanadyjskim rynku zamdéwien publicznych. Gdy PE wyrazi zgode na zawarcie
CETA, bedzie ona stosowana tymczasowo — do chwili gdy ratyfikuja ja wszystkie panstwa czton-
kowskie. Tymczasowos¢ w jej stosowaniu bedzie si¢ odnosi¢ gléwnie do postanowien w dziedzi-

nach objetych wylaczna kompetencja UE.
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Zapowiedzi wydarzen w listopadzie 2016 r.

Zapowiedzi wydarzen w listopadzie 2016 r.

Posiedzenie Rady Prezeséw EBC bez decyzji w sprawie polityki pieniez-
nej

2 listopada
8 listopada posiedzenie Rady Ecofin

posiedzenie Rady Organéw Nadzoru Europejskiego Urzedu Nadzoru

9-10 listopad
istopaca Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA)

Posiedzenie Rady Prezeséw EBC bez decyzji w sprawie polityki pieniez-

16 listopada .
nej

21-24 listopada sesja plenarna PE

posiedzenie Rady Organéw Nadzoru Europejskiego Urzedu Nadzoru

29-30 listopad
- EUHEpERk Ubezpieczen i Pracowniczych Programoéw Emerytalnych (EIOPA)

30 listopada-1 grudnia sesja plenarna PE
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Wykaz skrétow

Wykaz skrotow

ABSPP

AHWP

APP

BCBS

BRRD

CBPP3

CCCTB

CETA

CRDIV

CRR

asset-backed securities purchase programme, program Europejskiego
Banku Centralnego skupu papieréw wartosciowych zabezpieczonych
aktywami

Ad Hoc Working Party on Strengthening the Banking Union, dorazna
grupa robocza do spraw wzmocnienia unii bankowej

asset purchase programme, program skupu aktywow

Basel Committee on Banking Supervision, Bazylejski Komitet Nadzoru
Bankowego

Bank Recovery and Resolution Directive, dyrektywa Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na
potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytugji kredytowych
i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG
i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012

covered bond purchase programme 3, trzeci program Europejskiego Banku
Centralnego skupu obligacji zabezpieczonych

common consolidated corporate tax base, wspdlna skonsolidowana pod-
stawa opodatkowania korporacyjnego

The Comprehensive Economic and Trade Agreement, umowa gospodarczo-
handlowa miedzy Unigq Europejska a Kanada

Capital Requirements Directive IV, dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw do-
puszczenia instytucji kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwesty-
cyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy
2006/48/WE oraz 2006/49/WE

Capital Requirements Regulation, rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwe-
stycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
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CSPP

DGSD

EBA

EBC

EDIS

EIOPA

ESM

ESMA

ESRB

IGA

HTF

KE

MiFID 1I

MiFIR

corporate sector purchase programme, program skupu aktywow sektora
przedsigbiorstw

Deposit Guarantee Scheme Directive, dyrektywa Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie syste-
mow gwarancji depozytow

European Banking Authority, Europejski Urzad Nadzoru Bankowego

Europejski Bank Centralny

European Deposit Insurance Scheme, europejski system ubezpieczenia de-
pozytow

European Insurance and Occupational Pensions Authority, Europejski
Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytal-
nych

European Stability Mechanism, Europejski Mechanizm Stabilnosci

European Securities and Markets Authority, Europejski Urzad Nad-
zoru Gield i Papierow Wartosciowych

European Systemic Risk Board, Europejska Rada ds. Ryzyka Systemo-
wego

intergovernmental agreement, umowa miedzyrzadowa o przekazywaniu
i uwspolnianiu sktadek na rzecz jednolitego funduszu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji

high-frequency trading, handel wysokiej czestotliwosci

Komisja Europejska

Markets in Financial Instruments Directive 1, Dyrektywa Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie ryn-
kéw  instrumentdw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE

Markets in Financial Instruments Regulation, Rozporzadzenie Parla-
mentu Europejskiego i Rady nr 600/2014. z dnia 15 maja 2014 r. w spra-
wie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajace rozporza-
dzenie (EU) nr 648/2012
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Wykaz skrétow

MREL

NPLs

PE

PKB

PSPP

Rada

REFIT

SRF

SRM

SSM

TLAC

TTIP

UBBs

UE

UGW

Minimum Requirement For Own Funds And Eligible Liabilities, minimalny
wymog w zakresie funduszy wtasnych i zobowiazan kwalifikowanych

non-performing loans, kredyty zagrozone

Parlament Europejski

produkt krajowy brutto
public sector purchase programme, program Europejskiego Banku Cen-
tralnego skupu papieréw wartosciowych wyemitowanych przez sek-

tor publiczny

Rada Unii Europejskiej

Regulatory Fitness and Performance Program, program sprawnosci i wy-
dajnosci regulacynej

Single Resolution Fund, jednolity fundusz restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidagji

Single Resolution Mechanism, jednolity mechanizm restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji bankow

Single Supervisory Mechanism, jednolity mechanizm nadzorczy

Total Loss Absorbing Capacity, wymog w zakresie zdolnosci do catkowi-
tej absorbdji strat

Transatlantic Trade and Investment Partnership, transatlantyckie partner-
stwo w dziedzinie handlu i inwestycji pomiedzy UE i USA

unsecured bank bonds, niezabezpieczone instrumenty dtuzne

Unia Europejska

unia gospodarcza i walutowa
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Autorzy i zrédla

Autorzy i Zrodla

Autorzy

Komisja Europejska — Malgorzata Potocka, Matgorzata Siemaszko, Matgorzata Szcze$
Rada Unii Europejskiej -Maria Majkowska, Matgorzata Potocka

Eurogrupa — Maria Majkowska

Rada Europejska — Magdalena Gasior

Europejski Bank Centralny - Anna Gorska, Agata tagowska, Martyna Migala,
Aleksandra Wesotowska, Honorata Wyganowska

Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego — Martyna Migata
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego — Martyna Migata, Krzysztof Osesik
Inne — Magdalena Gasior, Malgorzata Szczes, Renata Zak

Zapowiedzi wydarzen w listopadzie 2016 r. - Magdalena Gasior, Matyna Migata

Redakcja

Magdalena Gasior, Wydziat Integracji Europejskiej DZ

Zrédia

Przeglad opracowano na podstawie informacji dostepnych na stronach internetowych: Komisji Eu-
ropejskiej, Rady UE, Rady Europejskiej, Parlamentu Europejskiego, Europejskiego Banku Central-
nego, Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego, Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego

oraz serwisu internetowego www.euractiv.com.
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