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Najwazniejsze w tym miesiacu

= Posiedzenie Rady Europejskiej 15 grudnia 2016 r.

W trakcie posiedzenia Rady Europejskiej w Brukseli 15 grudnia 2016 r. szefowie panstw lub
rzadow UE skupili sie gléwnie na: sytuacji w Syrii, bezpieczenstwie zewnetrznym i wewnetrz-
nym UE, w tym walce z nielegalna imigracja, stosunkach z Ukraing, a takze rozwoju spoteczno-
gospodarczym w Europie. Przy okazji posiedzenia odbyto si¢ tez nieformalne spotkanie
27 przywodcow panstw cztonkowskich (bez Wielkiej Brytanii), na ktorym zapowiedziano go-
towosc¢ do rozpoczecia negocjacji w sprawie wystapienia Wielkiej Brytanii z UE niezwlocznie
po formalnej notyfikacji zamiaru wyijscia kraju z UE, zgodnie z art. 50 Traktatu o Unii Europej-
skiej.

wiecej w pkt. 4.1.74.2.

= Odpowiedz EBC na konsultacje KE w sprawie przegladu ram polityki makroostroznoscio-
wej w UE
EBC opublikowat 11 grudnia 2016 r. opini¢ na temat zmian, jakie nalezy wprowadzi¢ do regu-
lacji makroostroznosciowych w UE. EBC postuluje m.in. ustalenie jednoznacznego podziatu
narzedzi miedzy organami mikro- i makroostroznosciowymi oraz doprecyzowanie zasad ko-
ordynacji i wspdtpracy miedzy nimi, uelastycznienie i uproszczenie sposobu stosowania i no-
tyfikowania uzycia narzedzi makroostroznosciowych, a takze wprowadzenie wymogu stabil-
nego finansowania (Net Stable Funding Ratio, NSFR) i wskaznika dzwigni oraz harmonizacje
instrumentéw takich jak limity LTV (loan-to-value), LTI (loan-to-income), DSTI (debt service-to-
income).

wiece] w pkt. 5.4.

= Posiedzenie Rady Generalnej Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego

Rada Generalna Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (European Systemic Risk Board,
ESRB) omowila czynniki ryzyka, ktére moga wptywac na stabilnos¢ finansowa w UE. Jako
gldwne zagrozenia wskazano zmiang wyceny premii za ryzyko na globalnych rynkach finan-
sowych oraz stabg kondycje instytucji finansowych. Rada Generalna przyjeta rowniez raport
w sprawie stosowania depozytéw zabezpieczajacych i wskaznikéw korekty wartosci zabez-
pieczenia do celéw polityki makroostroznosciowej oraz zaakceptowata zatozenia scenariuszy
szokowych na potrzeby testOw warunkow skrajnych kontrahentéw centralnych w 2017 r.
wiecej w pkt. 6.2.
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Komisja Europejska

1. Komisja Europejska

1.1. Nowe  przepisy  podatkowe  wspierajace  handel  elektroniczny
i przedsiebiorstwa internetowe w UE

Komisja Europejska (KE) przedstawita 1 grudnia 2016 r. projekty przepisow dotyczacych podatku
VAT, ktérych przyjecie ma wptynaé na poprawe warunkéw prowadzenia dziatalnosci przedsie-
biorstw zajmujacych si¢ handlem elektronicznym. Zaproponowane rozwiazania sa zgodne z no-
wym podejsciem KE do podatku VAT w handlu elektronicznym zawartym w strategii jednolitego
rynku cyfrowego dla Europy! oraz w planie dziatania w kierunku jednolitego unijnego obszaru
VAT

KE proponuje:

1) umozliwienie przedsiebiorstwom sprzedajacym towary przez internet tatwego uregulo-
wania wszystkich zobowiazan z tytutu VAT za pomoca jednego, ogdlnounijnego portalu
do spraw platnosci VAT przez internet;

2) uproszczenie przepisow o VAT dotyczacych internetowej sprzedazy transgranicznej
umozliwiajace mikroprzedsiebiorstwom i start-upom rozliczenia VAT od sprzedazy trans-
granicznej o wartosci ponizej 10 tys. euro w swoim kraju, a matym i srednim przedsigbior-
stwom korzystanie z uproszczonych procedur w odniesieniu do sprzedazy o wartosci nie-
przekraczajacej 100 tys. euro;

3) stworzenie panstwom czlonkowskim warunkéw do obnizenia stawek VAT naktadanych
na publikacje elektroniczne takie jak e-ksigzki i e-gazety;

4) zwalczanie oszustw dotyczacych VAT spoza UE, mogacych zaktdcac rynek i przyczyniac

sie do nieuczciwej konkurengji.

Proponowane rozwigzania maja m.in. przynies¢ przedsigebiorstwom oszczednosci szacowane na
2,3 mld euro rocznie w skali UE, zmniejszy¢ straty w dochodach z VAT z handlu internetowego,
bardziej sprawiedliwie podzieli¢ dochody podatkowe w panstwach UE, utatwi¢ kupowanie

i sprzedaz towardw i ustug przez internet.

! Komunikat KE do Parlamentu Europejskiego, Rady Unii Europejskiej, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Ko-
mitetu Regiondéw, 6 maja 2015 r., COM(2015) 192 final.

2 Komunikat KE do Parlamentu Europejskiego, Rady Unii Europejskiej i Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego do-
tyczacy planu dziatania w sprawie VAT, 7 kwietnia 2016 r., COM(2016) 148 final.
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1.2. Doroczny raport Zatrudnienie i kwestie spoteczne w Europie

20 grudnia 2016 r. KE opublikowata doroczny raport Zatrudnienie i kwestie spoteczne w Europie (Em-
ployment and Social Development in Europe 2016. Annual Review 2016), ktéry omawia aktualng sytu-
acje na unijnym rynku pracy. Z dokumentu wynika m.in., ze zatrudnienie w UE stale rosnie
i w drugim kwartale 2016 r. faczna liczba zatrudnionych obywateli UE wyniosta 232 mln. Stopa
zatrudnienia (dla pracownikéw w wieku od 20 do 64 lat) w tym samym okresie wyniosta 71%. KE
prognozuje, ze jesli obecny trend wzrostowy zatrudnienia bedzie kontynuowany, to w 2020 r.
stopa zatrudnienia osiaggnie zatozony poziom 75%. Raport wskazuje, Ze od 2013 r. utworzono ok.
8 mIn nowych miejsc pracy, z czego w samym 2016 r. przybyto ich 3 mIn. KE zauwaza jednak, ze
poziom zatrudnienia jest zréznicowany w panstwach cztonkowskich, np. w Szwecji stopa zatrud-

nienia wynosi 81,5%, a w Grecji jest znaczaco nizsza i wynosi tylko 56,6%.

Jednoczesnie w raporcie stwierdzono, Ze w trzecim kwartale 2016 r. ponad 20 mIn oséb wciaz po-
zostawato bez pracy, z czego ponad 4 mIn stanowili ludzie mtodzi. Prawie potowa bezrobotnych
pozostawala bez zatrudnienia przez okres dluzszy niz rok. W raporcie odnotowano, ze odsetek
ludnosci zagrozonych ubdstwem i wykluczeniem spotecznym w UE obnizyl sie w 2015 1. i wynidst
3,7% (co stanowi 118,8 mln obywateli). Oznacza to istotna redukcje w poréwnaniu z 2012 r., kiedy
liczba 0séb ubogich i wykluczonych spotecznie byta rekordowa — 123,6 mIn obywateli. KE zwraca
uwage, ze panstwa czlonkowskie charakteryzuja sie zréznicowanymi wskaznikami zagrozenia
ubdstwem lub wykluczeniem spotecznym, np. najwyzsze ich wartosci wykazuja Bulgaria, Rumu-

nia i Grecja; najnizsze zas — Czechy, Finlandia, Holandia i Szwecja.
1.3. Zaostrzenie unijnych przepisow zwalczajacych finansowanie terroryzmu

KE przyjeta 21 grudnia 2016 r. pakiet srodkow zwigkszajacych mozliwosci UE w zwalczaniu fi-
nansowania terroryzmu i przestepczosci zorganizowanej. W kwietniu br. KE uznata ograniczenie
dostepu terrorystow do srodkow pienieznych za jedno z priorytetowych dziatan, jakie nalezy pod-
ja¢ w celu utworzenia unii bezpieczenstwa. Zaprezentowane wnioski sa wypelnieniem zobowia-

zan podjetych przez KE w Planie dziatan na rzecz zwalczania finansowania terroryzmus.

W sktad pakietu wchodza trzy dokumenty: projekt dyrektywy w sprawie przeciwdziatania praniu
pieniedzy z wykorzystaniem prawa karnego, projekt rozporzadzenia w sprawie kontroli srodkéw
pienieznych oraz projekt rozporzadzenia w sprawie wzajemnego uznawania nakazéw zamrazania

i konfiskaty mienia pochodzacego z dziatalnosci przestepczej. Nowe przepisy maja m.in.:

* ustanowi¢ minimalne zasady definiowania przestepstw kryminalnych i sankgji dotyczacych
prania pieniedzy,

* uzgodni¢ normy unijne z miedzynarodowymi zobowigzaniami w tym zakresie,

3 Wiecej na ten temat w ,, Przegladzie Spraw Europejskich” z lipca 2016 r.
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= doprowadzi¢ do zaostrzenia kontroli przewozonej gotowki w przypadku osob wjezdzajacych
do UE lub opuszczajacych jej terytorium i majacych przy sobie 10 tys. euro lub wiecej w go-
towce;

= rozszerzy¢ kontrole celng na srodki pieniezne lub inne cenne towary np. ztoto przesytane

w paczkach pocztowych.
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2. Rada Unii Europejskiej

2.1. Posiedzenie Rady Ecofin 6 grudnia 2016 r.
2.1.1. Postepy we wdrazaniu unii bankowej

Podczas posiedzenia Rady Ecofin 6 grudnia 2016 r. KE przedstawila ministrom projekty legisla-
cyjne opublikowane 23 listopada 2016 r., ktére uzupelniaja lub zmieniaja dotychczasowe akty
prawne na rzecz dalszego wzmacniania odpornosci bankéw w UE*. Prezydencja stowacka przeka-
zata takzZe informacje na temat postepdw prac doraznej grupy roboczej do spraw wzmocnienia unii
bankowej (Ad Hoc Working Party on the Strengthening of the Banking Union, AHWP) w zakresie
tworzenia europejskiego systemu ubezpieczenia depozytéw (European Deposit Insurance Scheme,
EDIS). Z informagji przekazanych przez KE wynika, ze dyrektywa w sprawie naprawy oraz upo-
rzadkowanej restrukturyzagji i likwidacji bankéw (Bank Recovery and Resolution Directive, BRRD)
zostata wdrozona we wszystkich panstwach cztonkowskich UE. Jedynym krajem cztonkowskim,
w ktorym nadal trwa proces transpozycji dyrektywy w sprawie systemow gwarangji depozytow
(Deposit Guarantee Scheme Directive, DGSD) jest Belgia. Odnotowano takze postepy w przystepo-
waniu kolejnych panstw uczestniczacych w unii bankowej do porozumien w sprawie linii kredy-
towej (Loan Facility Agreement) dla jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dagji (Single Resolution Fund, SRF) w ramach uzgodnionego finansowania pomostowego. Do 28
listopada br. powyzsze porozumienia podpisato 15 z 19 krajéw uczestniczacych w jednolitym me-
chanizmie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji (Single Resolution Mechanism, SRM). Wy-
sokos¢ sktadek przekazanych do konca listopada br. zgodnie z postanowieniami zawartymi
w umowie miedzyrzadowej o przekazywaniu i uwspolnianiu sktadek (tzw. IGA) na rzecz SRF

wyniosta 10,8 mld euro.

2.1.2. Plan inwestycyjny dla Europy

Ministrowie zajeli si¢ takze dwiema kwestiami dotyczacymi Planu inwestycyjnego dla Europy:

* przyjeto stanowisko Rady Unii Europejskiej (Rady) dotyczace projektu rozporzadzenia
w sprawie przediuzenia funkcjonowania Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strate-
gicznych (European Fund for Strategic Investments, EFSI), opublikowanego przez KE 14 wrze-
$nia br.5;

* Rada przyjeta takze konkluzje dotyczace I1I filaru Planu inwestycyjnego dla Europy, czyli dziatan

stuzacych poprawie otoczenia inwestycyjnego. Wskazata w nich najczestsze bariery w inwe-

4 Wiecej na temat bankowego pakietu legislacyjnego w ,, Przegladzie Spraw Europejskich” z listopada 2016 r.
5 Wiecej na temat projektu rozporzadzenia w ,, Przegladzie Spraw Europejskich” z sierpnia-wrzesnia 2016 r.
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stowaniu i wezwata KE do uwzglednienia w projektach rekomendacji dziatann majacych eli-
minowac te przeszkody. Projekty zostang skierowane do krajow cztonkowskich w ramach

semestru europejskiego.

2.1.3. Kwestie podatkowe

Ministrowie dyskutowali takze na temat projektu nowelizacji dyrektywy z 12 lipca 2016 1.6 (anti-
tax avoidance directive), majacej przeciwdziata¢ praktykom unikania opodatkowania. Projekt nowe-
lizacji dotyczyt tzw. rozbieznosci w kwalifikacji struktur hybrydowych. Nie osiagnieto porozumie-

nia we wszystkich kwestiach, wobec czego negocjacje beda kontynuowane.

Omoéwiono tez postep prac dotyczacych podatku od transakcji finansowych (financial transaction
tax, FTT).

¢ Dyrektywa 2016/1164. Wiecej na temat propozycji KE w ,,Przegladzie Spraw Europejskich” z pazdziernika 2016 r.
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3. Eurogrupa

3.1. Posiedzenie Eurogrupy 5 grudnia 2016 r.

Podczas posiedzenia Eurogrupy 5 grudnia 2016 r. ministrowie zostali poinformowani o drugiej
weryfikacji trzeciego programu pomocowego dla Grecji, ktéra przeprowadzono podczas wizyty
kontrolnej przedstawicieli instytucji w Atenach w listopadzie br. Cztonkowie Eurogrupy zostali
poinformowani o osiagnieciu porozumienia wladz greckich z instytucjami, zwlaszcza w odniesie-
niu do projektu budzetu Grecji na 2017 r. Przyjeta ustawa budzetowa zaklada m.in. uzgodniony
na wczesniejszym etapie poziom pierwotnej nadwyzki budzetowej w 2017 r. w wysokosci 1,75%
PKB i pozwala na wdrozZenie gwarantowanego dochodu minimalnego (Guaranteed Minimum In-
come, GMI). Wprowadzenie GMI jest postrzegane jako wazne dziatanie w tworzeniu sieci zabez-
pieczen spotecznych w Grecji. Ponadto ministrowie zatwierdzili przyjety przez Europejski Mecha-
nizm Stabilnosci (European Stability Mechanism, ESM) pakiet krotkoterminowych srodkéw oko-
lozadluzeniowych, ktéry ma na celu zréwnowazenie greckiego dtugu publicznego, co w efekcie

pomoze rzadowi greckiemu odzyska¢ pelny dostep do rynku.

Jednoczesnie Eurogrupa wezwala wladze greckie i przedstawicieli instytucji do wznowienia ne-
godjacji i szybkiego przyjecia kolejnego pakietu reform. Wéroéd rekomendowanych dziatan znala-
zty si¢ m.in. reformy rynku pracy, takie jak poszerzenie dostepu do zawoddéw zamknietych czy
usuniecie barier w inwestowaniu. Nadrzednym celem wprowadzanych reform jest osiggniecie
uzgodnionego docelowego poziomu pierwotnej nadwyzki budzetowej w 2018 r. (na poziomie
3,5% PKB). Ponadto Eurogrupa wskazata na koniecznos¢ wyboru Rady Dyrektoréw i przewodni-
czacego Funduszu Prywatyzagji i Inwestycji (Hellenic Corporation of Assets and Participations,
HCAP) przed koncem stycznia 2017 r. w celu zapewnienia pelnej operacyjnosci funduszu.

Pelne wdrozenie oczekiwanych reform przewidzianych w ramach drugiej weryfikacji aktualnego
programu pomocowego pozwoli na zatwierdzenie przez ESM uzupelniajacego protokotu ustalen

(supplemental Memorandum of Understanding) i realizacje wyptat kolejnych transzy srodkéw z ESM.

Przeglad Spraw Europejskich, grudzien 2016 r. 10
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4. Rada Europejska

4.1. Posiedzenie Rady Europejskiej 15 grudnia 2016 r.

Szefowie panstw lub rzadéw UE dyskutowali w Brukseli na temat kryzysu w Syrii, stosunkow

z Ukraing, migracji i bezpieczenstwa oraz rozwoju gospodarczo-spotecznego w UE.

W odniesieniu do kwestii migracyjnych przywddcy rozpatrywali realizacje oswiadczenia UE-Tur-
gja i ocenili postepy w sprawie porozumien podpisanych z pigecioma krajami Afryki. Rada Euro-
pejska wezwata wszystkie panstwa czlonkowskie do szybkiego wdrozenia planu dziatania doty-

czacego realizacji oswiadczenia UE-Turdja.

Rada Europejska w swoich konkluzjach skupila sie takze na realizadji strategii bezpieczenistwa we-
wnetrznego UE oraz wzmocnienia unijnej wspotpracy w zakresie bezpieczenstwa zewnetrznego

i obrony.

W trakcie posiedzenia Rady Europejskiej w Brukseli 15 grudnia 2016 r. szefowie
panstw lub rzqdéw UE skupili sie gtownie na: sytuacji w Syrii, bezpieczenstwie
zewnetrznym i wewnetrznym UE, w tym walce z nielegalng imigracjq, stosunkach
z Ukraing, a takze rozwoju spoteczno-gospodarczym w Europie. Przy okazji szczytu
Rady Europejskiej odbylo sig tez nieformalne spotkanie 27 przywddcow panstw
cztonkowskich (bez Wielkiej Brytanii), na ktérym zapowiedziano gotowos¢ do
rozpoczecia negocjacji w sprawie wystqpienia Wielkiej Brytanii z UE niezwlocznie
po formalnej notyfikacji zamiaru wyjscia kraju z UE, zgodnie z art. 50 Traktatu

o Unii Europejskiej.

4.2. Oswiadczenie przywodcow 27 panstw UE dotyczace negocjacji warunkow
wyjscia Wielkiej Brytanii z UE

Po nieformalnym spotkaniu przywodcow 27 panstw UE (bez Wielkiej Brytanii) wydano oswiad-

czenie, w ktorym podkreslono, ze szefowie panstw lub rzadow 27 panstw, a takze przewodniczacy

Rady Europejskiej i przewodniczacy KE sa gotowi na rozpoczecie negocjacji z Wielka Brytanig nie-

zwlocznie po notyfikacji zamiaru wyijscia z UE, zgodnie z art. 50 Traktatu o Unii Europejskiej.

W aneksie do oswiadczenia przedstawiono takze uzgodnienia proceduralne (po stronie UE) doty-
czace negocjacji warunkow wyjscia Wielkiej Brytanii z UE. Pierwszym krokiem bedzie wydanie
przez Rade Europejska wytycznych, ktore okresla ramy negocjacji, a takze ,,0golne stanowisko”
UE. Nastepnie, na wniosek KE, Rada do spraw Ogolnych przyjmie decyzje zatwierdzajaca otwar-
cie negocjacji. Rada bedzie takze przyjmowac wytyczne negocjacyjne dotyczace zaréwno meritum
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negocjacji, jak i szczegdtowych ustalen okreslajacych relacje miedzy Rada i jej ciatami przygoto-
wawczymi po jednej stronie a unijnym negocjatorem po drugiej. Negocjator, w tym przypadku
KE, bedzie systematycznie informowat Rade Europejska, Rade i Parlament Europejski (PE) o po-
stepach w negocjacjach.
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5. Europejski Bank Centralny

5.1. Decyzje w sprawie polityki pienieznej

W trakcie posiedzenia 8 grudnia 2016 r. Rada Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego (EBC)
podjeta decyzje, Ze stopy procentowe pozostang na niezmienionym poziomie. Wynosza one odpo-

wiednio:

= 0,00% - stopa procentowa podstawowych operacji refinansujacych,
= 0,25% - stopa kredytu w banku centralnym,
= -0,40% - stopa depozytu w banku centralnym na koniec dnia.

Podczas konferencji prasowej Mario Draghi wskazal, ze Rada Prezesow oczekuje, ze podstawowe
stopy procentowe EBC w diugim okresie pozostang na obecnym lub nizszym poziomie. Potwier-
dzit réwniez, ze program skupu aktywow (asset purchase programme, APP) bedzie kontynuowany
w obecnej wysokosci (80 mld euro miesiecznie) do korica marca 2017 r. Nastepnie od kwietnia do
grudnia 2017 r. (lub, w razie potrzeby, dtuzej) skup aktywow w ramach wydtuzonego okresu czasu
trwania programu bedzie prowadzony w wysokosci 60 mld euro miesiecznie. Rada zastrzega sobie
mozliwos¢ zwigkszenia wolumenu miesiecznych zakupow lub wydtuzenia programu w razie po-
gorszenia sie perspektyw lub warunkow finansowych. Splaty kapitatu z tytutu zapadajacych pa-
pieréw warto$ciowych nabytych w ramach programu beda reinwestowane réwnolegle z przepro-
wadzanymi zakupami. Rada Prezeséw podjeta réwniez decyzje o zmianie niektorych parametréw
APP.

5.2. Zmiana parametrow programu skupu aktywow

8 grudnia 2016 r. Rada Prezeséw EBC zdecydowata o zmianie niektorych parametréow APP w celu
usprawnienia jego przeprowadzania. Po pierwsze, minimalny okres pozostaty do terminu zapa-
dalnosci aktywoéw kwalifikowalnych do programu skupu aktywow sektora publicznego (public
sector purchase programme, PSPP) zostanie skrécony z dwoch lat do roku. Po drugie, skup papieréw
warto$ciowych o stopie dochodowosci w terminie do wykupu ponizej stopy depozytu EBC bedzie

mozliwy tylko w niezbednym zakresie. Decyzja zacznie obowiazywac od 2 stycznia 2017 r.

5.3. Wprowadzenie zabezpieczenia gotowkowego w transakcjach pozyczek
papierow wartosciowych oferowanych w ramach PSPP

Rada Prezeséw EBC zdecydowata 8 grudnia 2016 r. o wprowadzeniu mozliwosci przyjmowania
zabezpieczenia gotdwkowego w transakcjach pozyczek papierdw wartosciowych (securities len-
ding, SL) oferowanych w ramach PSPP przez banki centralne Eurosystemu. Aby unikna¢ nadmier-

nego ograniczania aktywnosci na rynku repo, przyjmowane przez EBC zabezpieczenie gotow-
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kowe bedzie oprocentowane wedtug nizszej z nastepujacych stép procentowych: stopy depozyto-
wej EBC pomniejszonej o 30 pkt bazowych (tj. obecnie -70 pkt bazowych) albo aktualnej rynkowej
stopy repo.

Limit dla zabezpieczen gotdwkowych SL dla Eurosystemu wynosi 50 mld euro. Dzigki tej zmianie

ma zosta¢ zwigkszona efektywnos¢ funkcjonowania SL oraz wdrazania programu PSPP.

5.4. Odpowiedz na konsultacje KE w sprawie przegladu ram polityki
makroostroznosciowej w UE

W opublikowanej 11 grudnia 2016 r. odpowiedzi EBC na konsultacje KE przedstawiono zmiany,
ktore powinny zosta¢ wprowadzone w regulacjach UE, aby zwigkszy¢ efektywnos¢ polityki ma-
kroostroznosciowej. EBC popiera kompleksowy przeglad ram makroostroznosciowych w UE
(obejmujacy gtownie pakiet w sprawie wymogoéw kapitalowych CRDIV/CRR). Rola EBC -
w zwigzku z jego nowymi kompetencjami nadzorczymi w unii bankowej — powinna zosta¢ dopre-
cyzowana w unijnym prawodawstwie. Zdaniem EBC nalezy takze jasno rozdzieli¢ kompetencje
organdw mikro- i makroostroznosciowych w zakresie analiz ryzyka oraz dostepnych narzedzi
(m.in. narzedzia z II Filaru powinny by¢ wylacznie w kompetencjach nadzorcéw mikroostrozno-
$ciowych). Doprecyzowane powinny zosta¢ rowniez zasady koordynacji miedzy tymi organami

na poziomie krajowym i na poziomie UE.

EBC widzi réwniez potrzebe uporzadkowania, uelastycznienia i uproszczenia zasad stosowania
narzedzi makroostroznosciowych, tak aby moc odpowiednio szybko je aktywowac. Cele i interak-
¢je miedzy istniejacymi narzedziami makroostroznosciowymi powinny zosta¢ bardziej szczego-
towo okreslone. W zwiazku z tym nalezy znie$¢ obecny wymog sekwencyjnego aktywowania in-
strumentéw makroostroznosciowych z CRDIV/CRR oraz wprowadzic¢ jednolity, prosty i zharmo-
nizowany sposob ich aktywacji. Organy makroostroznosciowe (w tym EBC) powinny mie¢ mozli-
wos¢ wykorzystywania instrumentéw makroostroznosciowych takze wobec ryzyk i ekspozycji
sektorowych, a uzycie narzedzi takich jak limity LTV (loan-to-value), LTI (loan-to-income), DSTI (debt
service-to-income) powinno zosta¢ wiaczone do pakietu regulacyjnego CRDIV/CRR, co umozliwi-
oby ich stosowanie na zharmonizowanych zasadch w UE. Zdaniem EBC nalezy rowniez rozsze-
rzy¢ obowigzek wzajemnego uznawania instrumentdw makroostroznosciowych stosowanych
w krajach cztonkowskich UE na inne instrumenty makroostroznosciowe (np. bufor ryzyka syste-
mowego, bufor antycykliczny powyzej 2,5%). EBC zaleca tez dodanie do instrumentarium makro-
ostroznosciowego wymogu stabilnego finansowania (NSFR) i wskaznika dzwigni oraz rozszerze-

nie tego instrumentarium na sektor pozabankowy.
Ponadto wedtug EBC nalezy utrzymac jego Scista wspotprace z ESRB. ESRB powinna w wiekszym

stopniu wykorzystywac efekty analiz innych instytucji europejskich, a sama skupi¢ si¢ na wia-

snych analizach ryzyk miedzysektorowych i problemoéw strukturalnych, co wspomogtoby tworze-
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nie polityki makroostroznosciowej. EBC postuluje takze uproszczenie, ujednolicenie i harmoniza-
¢je zasad notyfikowania o zastosowaniu krajowych instrumentow makroostroznosciowych. Noty-
fikacje miatyby by¢ kierowane tylko do ESRB, ktéra w dalszym ciagu koordynowataby polityke

makroostrozno$ciowa miedzy krajami UE.

5.5. Zmiana w zarzadzania aktywami w ramach programu skupu papierow
wartosciowych zabezpieczonych aktywami

15 grudnia 2016 r. Rada Prezesow EBC zdecydowala, ze zakupy w ramach programu skupu pa-
pieréow wartosciowych zabezpieczonych aktywami (asset-backed securities purchase programme,
ABSPP) powinny by¢ w catosci przeprowadzane przez banki centralne Eurosystemu. Od 1 kwiet-
nia 2017 r. zakupdw tych beda dokonywaty jedynie Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale
de Belgique, Deutsche Bundesbank, Banco de Espafia, Banque de France, Banca d’Italia oraz De
Nederlandsche Bank.

5.6. Przebieg programu skupu aktywow

W zwigzku z wdrozonymi programami Eurosystem skupil aktywa o wartosci (wedtug stanu na
23 grudnia 2016 r.):

* 51 mld 216 mIn euro — w ramach programu skupu aktywow sektora przedsigbiorstw (CSPP);

* 1 bln 259 mld 360 mIn euro — w ramach skupu papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez sektor publiczny (PSPP);

* 23 mld 46 mln euro — w ramach programu skupu papierow wartosciowych zabezpieczonych
aktywami (ABSPP);

* 204 mld 103 mln euro — w ramach trzeciego programu skupu obligacji zabezpieczonych
(CBPP3).

5.7. Badanie sytuacji finansowej oraz konsumpcji gospodarstw domowych

EBC opublikowat 23 grudnia 2016 r. wyniki drugiej edycji” badania sytuacji finansowej oraz kon-
sumpcji gospodarstw domowych (Household Finance and Consumption Survey, HFCS). Na potrzeby
badania przeprowadzono 84 tys. wywiaddw w 18 krajach strefy euro oraz w Polsce i na Wegrzech?.
Pytano gltéwnie o posiadane przez gospodarstwa domowe aktywa i zobowigzania, jak réwniez

o kwestie dochodow i konsumpgji.

Wedlug badan majatek netto gospodarstw domowych strefy euro spadt o 10% w latach 2010-2014.
Spadek spowodowany jest gléwnie obnizeniem cen nieruchomosci podczas kryzysu gospodar-

czego. Nierownosci majatkowe mierzone wspotczynnikiem Giniego wzrosty w badanym okresie

7 Wyniki pierwszej edycji badan zostaly opublikowane w kwietniu 2013 r.
8 Dane dotyczace Polski i Wegier obejmuja lata 2013-2014.
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z 68 do 68,5°. Wedlug danych zawartych w raporcie mediana wysokosci majatku badanych gospo-
darstw domowych wyniosta 104 100 euro. Najbogatsze 10% spoteczenstwa posiada majatek wart
496 tys. euro lub wigkszy.

5.8. Opinie EBC na temat projektéw krajowych i unijnych regulacji w zakresie
bankowosci centralnej i rynkow finansowych

W ramach konsultacji projektow krajowych oraz unijnych aktow prawnych EBC opublikowat

w grudniu nastepujace opinie:

* do holenderskiej ustawy w sprawie przekazania zadan publicznych dotyczacych monet De
Nederlandsche Bank (CON/2016/58),

* do stowenskiej ustawy w sprawie kontroli dziatalnosci Banka Slovenije (CON/2016/59),

= do czeskiej ustawy w sprawie uprawnien Ceska narodni banka do prowadzenia transakgji na
rynku finansowym (CON/2016/60).

9 0 wskazuje na catkowitg réwnos$¢, a 100 — catkowitg nier6wnos¢ (jedno gospodarstwo domowe posiada caty majatek).
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6. Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego

6.1. Komentarz makroostroznosciowy dotyczacy implementacji antycyklicznego
bufora kapitalowego w UE

ESRB opublikowata 6 grudnia 2016 r. dokument z serii Macroprudential Commentaries podsumowu-
jacy dotychczasowe praktyki panstw UE w zakresie stosowania antycyklicznego bufora kapitato-
wego (countercyclical capital buffer, CCB). Zgodnie z unijnymi i miedzynarodowymi wymogami
prawnymi wskaznikiem uzasadniajacym aktywowanie badz zmiane poziomu CCB jest luka kre-
dytéw do PKB (odchylenie wskaznika kredytow do PKB od jego dlugoterminowego trendu). Pan-
stwa czlonkowskie moga modyfikowad¢ metodyke jej obliczania oraz stosowa¢ dodatkowe wskaz-
niki w celu uwzglednienia specyfiki rynku krajowego przy podejmowaniu decyzji dotyczacych
CCB.

Z analizy przedstawionej przez ESRB wynika, Ze wiekszos¢ panstw zdecydowata sie na zmodyfi-
kowanie standardowych zasad dotyczacych aktywowania CCB. Czes¢ dostosowata metodyke, co
pozwolito uzyskac bardziej wiarygodne wyniki dotyczace luki kredytowej do PKB (np. poprzez
zmiane definiqji kredytu, stosowanie innych technik filtrowania danych czy wykorzystywanie
krotszych szeregow czasowych). Ponadto panistwa cztonkowskie wprowadzity dodatkowe wskaz-
niki, ktére beda brane pod uwage przy podejmowaniu decyzji dotyczacych CCB. W poszczegol-
nych krajach wystepuje duze zréznicowanie zaréwno pod wzgledem liczby zastosowanych
wskaznikow dodatkowych (miedzy 3 a 24), jak i ich rodzajéw. Do najczesciej stosowanych naleza
wskazniki zwigzane z: akcjg kredytowa, cenami nieruchomosci oraz rachunkiem biezacym bilansu

platniczego.

6.2. Posiedzenie Rady Generalnej Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego

Podczas posiedzenia Rady Generalnej ESRB, ktore odbyto sie 15 grudnia 2016 r., podkreslono, ze
gléwnymi zagrozeniami dla stabilnosci finansowej w UE sg zmiany wyceny premii za ryzyko na
globalnych rynkach finansowych oraz staba kondycja instytucji finansowych. Jako gtowne przy-
czyny tych zjawisk wskazano niskie tempo wzrostu gospodarczego oraz niepewno$¢ zwigzana
z sytuacja gospodarek rozwijajacych sie. Przeszacowanie premii za ryzyko moze mie¢ negatywny
wplyw na banki oraz inne instytucje finansowe w przypadku materializacji ryzyka rynkowego,
plynnosci i stop procentowych. Rada Generalna oméwita rowniez kwestie makroostroznosciowe
zwiazane z kalibracja tzw. ostatecznej stopy forward'’ (ultimate forward rate, UFR). Wnioski z dys-
kusji zostana przedstawione Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych
Programdéw Emerytalnych (European Insurance and Occupational Pensions Authority, EIOPA),

ktory na poczatku 2017 r. bedzie zajmowat sie tym zagadnieniem.

10 UFR jest wykorzystywana do wyceny przysztych zobowiazan zaktadéw ubezpieczen.
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Podczas posiedzenia przyjeto Raport ESRB w sprawie stosowania depozytéw zabezpieczajacych
(margins) i wskaznikow korekty wartosci zabezpieczenia (haircuts) do celow polityki makroostroz-
nosciowej. W raporcie wskazano, ze polityka makroostroznosciowa powinna sprzyjac takim dzia-
laniom, ktdre ograniczaja ryzyko zwiazane z nadmierng dzwignia oraz procyklicznoscia wymo-
gow zabezpieczajacych. Dokument opisuje mozliwe sposoby stosowania margins i haircuts jako in-

strumentéw makroostroznosciowych oraz wskazuje potencjalne wyzwania z tym zwiazane.

Rada Generalna ESRB oméwita czynniki ryzyka, ktére mogq wptywac na stabilnos¢
finansowq w UE. Jako gtéwne zagroZenia wskazano zmiang wyceny premii za
ryzyko na globalnych rynkach finansowych oraz stabq kondycje instytucji
finansowych. Rada Generalna przyjeta rowniez raport w sprawie stosowania
depozytow zabezpieczajgcych i wskaznikow korekty wartosci zabezpieczenia do celdw
polityki makroostroznosciowej oraz zaakceptowata zatozenia scenariuszy szokowych

na potrzeby testow warunkow skrajnych kontrahentéw centralnych w 2017 r.

Rada Generalna zostata poinformowana o wynikach konsultacji prowadzonych z sektorem pry-
watnym przez grupe zadaniowa wysokiego szczebla do spraw bezpiecznych aktywéw. Zespot
prowadzi analizy dotyczace mozliwosci wprowadzenia nowego typu papierow wartosciowych
zabezpieczonych obligacjami skarbowymi. Emisje miatyby sktadac¢ si¢ z transzy uprzywilejowa-
nych i podporzadkowanych, pokrytych zdywersyfikowanym portfelem obligacji skarbowych.

W trakcie posiedzenia zaakceptowano przygotowane przez EBC we wspolpracy z ESRB scenariu-
sze szokowe na potrzeby testu warunkow skrajnych kontrahentow centralnych, ktory zostanie
przeprowadzony przez Europejski Urzad Nadzoru Rynkéw i Papierow Wartosciowych (European
Securities and Markets Authority, ESMA) w 2017 r.

ESRB opublikowata rowniez osiemnasta edycje risk dashboard, ktéra zawiera zestawienie wskazni-

kéw ilosciowych i jakosciowych ilustrujacych sytuacje systemu finansowego w UE.
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7. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego

7.1. Raport w sprawie czynnikow ryzyka w sektorze bankowym UE

Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (European Banking Authority, EBA) opublikowat 2 grud-
nia 2016 r. dziewiatq edycje raportu przedstawiajacego czynniki ryzyka dla sektora bankowego
w UE. Analizy przeprowadzono na podstawie skonsolidowanych danych nadzorczych 157 ban-
kow z 29 panstw Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG), ktorych aktywa stanowia facznie
ok. 85% aktywow sektora bankowego UE.

Pozycja kapitalowa europejskich bankéw znéw sie poprawila. Pomiedzy czerwcem 2015 r.
a czerwcem 2016 r. wskaznik kapitatu podstawowego Tier 1 (Common Equity Tier 1, CET1), obli-
czany zgodnie z wymogami przejsciowymi, wzrdst o 80 pkt bazowych — do 13,6%. Obawy w dal-
szym ciggu jednak budzi jakos¢ aktywoéw. Wprawdzie wskaznik kredytow zagrozonych (non-per-
forming loans, NPLs) spadt z 6,5% na koniec 2014 r. do 5,4% na koniec czerwca 2016 r., to nadal
pozostaje na stosunkowo wysokim poziomie. Dodatkowo wystepuja duze rozbieznosci miedzy
poszczegdlnymi krajami — w ponad 1/3 paristw UE wskaznik NPLs przekracza 10%. Zrédtem obaw
jest réwniez niska rentownos¢ bankéw. Sredni zwrot z kapitatu wynosit na koniec czerwca 2016 .
5,7%, a zatem w poréwnaniu z sytuacja na koniec czerwca 2015 r. spadt o 100 pkt bazowych, cho¢
w dalszym ciagu utrzymuje sie powyzej poziomu z konca 2014 r. Istotnymi zagrozeniami dla sek-
tora bankowego w UE ciagle pozostaja ryzyko zwigzane z systemami informatycznymi, w tym

ryzyko cyberprzestepczosci, oraz ryzyko nieprawidlowego prowadzenia dziatalnosci.

Wraz z raportem EBA opublikowat réwniez dane na temat kondycji europejskich bankéw, przy-
gotowane w ramach tzw. ¢wiczenia ujawniajacego (transparency exercise). Tabele zawierajq szcze-
gotowe informacje na temat pozycji kapitalowych, ekspozycji na ryzyko oraz jakosci aktywow 131
bankow z 24 panstw EOG. Przedstawione dane sa skonsolidowane i dotycza stanu na dzien 31
grudnia 2015 r. oraz 30 czerwca 2016 r.

7.2. Raport w sprawie minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych
i zobowiazan kwalifikowanych (MREL)

EBA opublikowat 14 grudnia 2016 r. ostateczny raport w sprawie minimalnego wymogu w zakre-
sie funduszy wlasnych i zobowiazan kwalifikowanych (minimum requirement for own funds and eli-
gible liabilities, MREL). EBA, na podstawie postanowien dyrektywy BRR, zostat zobowiazany do
sporzadzenia raportu na temat MREL i przediozenia go KE do konca 2016 r. Raport zostat opraco-
wany we wspotpracy z Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji oraz kra-
jowymi organami resolution. W prace zaangazowane byly rowniez KE i EBC.
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Zgodnie z zawartymi w dokumencie szacunkami potrzeby finansowe bankéw wynikajace z ko-
niecznosci spetnienia wymogu MREL beda wahaly sie w przedziale od 186 do 276 mld euro. Jed-
noczesnie szacuje sie, ze spelnienie wymogu przetozy sie na wzrost PKB o 17-91 pkt bazowych.
Efekt ten ma zosta¢ osiagniety dzieki nizszemu prawdopodobienstwu wystapienia kryzysu lub

obnizeniu jego ewentualnych kosztéw.

Biorac pod uwage fakt, iz europejskie organy resolution nie podjety jeszcze decyzji w zakresie wy-
sokosci MREL dla poszczegoélnych bankdéw, nie wszystkie kwestie wskazane w BRRD do zbadania
przez EBA mogly zostac¢ ocenione w raporcie. Niemniej jednak EBA udato si¢ sformutowac gtéwne
rekomendacje w zakresie stosowania MREL, ktore umozliwig poprawe jego technicznej konstruk-
gji oraz implementacje wymogu w zakresie zdolnosci do catkowitej absorpdiji strat (total loss absor-

bing capacity, TLAC) jako integralnego komponentu zasad pokrywania strat w resolution.

Zdaniem EBA zmiana podstawy wyliczania MREL (z catkowitych zobowiazan, w tym funduszy
wlasnych, na aktywa wazone ryzykiem oraz, w dalszej perspektywie, na wspdtczynnik dzwigni)
powinna zwiekszy¢ spdjnos¢ miedzy MREL a wymogami kapitalowymi. Sugerowane zmiany
obejmuja takze postulat utrzymywania buforow kapitalowych ponad wymogiem MREL (w celu
unikniecia podwdjnego liczenia CET1). EBA uwaza, Ze wymdg powinien by¢ spetniany przez
banki w sposob ciagly, dlatego nalezy zwigkszy¢ uprawnienia organow resolution w przypadku
niespelnienia wymogu MREL. Wéréd waznych rekomendacji EBA nalezy wskazac¢ rdwniez pro-
pozydje, aby co najmniej pewna cze¢s¢ MREL byla spelniana za pomoca podporzadkowanych in-
strumentéw finansowych (docelowo 14,5% aktywow wazonych ryzykiem dla globalnych bankow
0 znaczeniu systemowym oraz 13,5% aktywow wazonych ryzykiem dla innych instytucji o zna-
czeniu systemowym). EBA wskazuje takze, ze w przypadku grup bankowych zdolnoé¢ do absorp-
qji strat powinna by¢ odpowiednio rozdystrybuowana w grupie w zaleznosci od strategii resolu-

tion.

7.3. Wytyczne w sprawie wymogow dotyczacych ujawnien w ramach III Filaru

EBA opublikowat 14 grudnia 2016 r. wytyczne w sprawie wymogow dotyczacych ujawniania in-
formacji w ramach III Filaru . Wytyczne te maja zapewni¢, ze ogloszone w styczniu 2015 r. przez
Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego (Basel Committee on Banking Supervision, BCBS) skory-
gowane standardy dotyczace III Filaru beda stosowane przez banki dziatajace w UE w sposdb
spojny i zgodny z wymogami okreslonymi w CRR. Zakres wytycznych EBA pokrywa si¢ z zakre-
sem nowych standardow BCBS, z wylaczeniem sekurytyzagji, ktora jest obecnie przedmiotem dys-
kusji w UE, oraz tych wymogow okreslonych w CRR, ktore zostaty juz doprecyzowane w innych
standardach technicznych i wytycznych EBA (np. fundusze wtasne i wskaznik dzwigni). Zobo-
wigzane do stosowania wytycznych beda przede wszystkim globalne oraz inne instytucje o zna-
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czeniu systemowym, przy czym nadzorcy beda mogli natozy¢ ten obowiazek réwniez na inne in-
stytucje. Termin wejscia wytycznych w zycie okreslono na 31 grudnia 2017 r., jednak EBA zacheca
globalne instytucje o znaczeniu systemowym do wprowadzenia ich przed koricem 2016 r.

7.4. Informacja na temat planéw przeprowadzenia kolejnych testéw warunkéw
skrajnych sektora bankowego w 2018 r.

21 grudnia 2016 r. EBA poinformowat, ze kolejne testy warunkow skrajnych sektora bankowego
zostang przeprowadzone w 2018 r. Zapewni to organom nadzorczym i uczestnikom rynku wy-
starczajacy czas na pelne przeanalizowanie danych i wykorzystanie wnioskéw z ostatniego bada-
nia, ktérego wyniki opublikowano w lipcu 2016 r. EBA zapowiedziat niezwloczne rozpoczecie prac
nad metodyka testow zaplanowanych na 2018 r. Podkreslit rowniez, Ze zagrozenia i czynniki ry-
zyka dla sektora bankowego w UE w dalszym ciggu beda na biezaco monitorowane przez krajowe
organy nadzoru oraz EBA. W 2017 r. EBA opublikuje dane na temat kondycji europejskich bankow,

przygotowane w ramach corocznego transparency exercise.

7.5. Raport w sprawie wplywu wymogu pokrycia ptynnosci na funkcjonowanie
rynkow finansowych oraz przegladu jego stopniowego wprowadzania

W opublikowanym 21 grudnia 2016 r. raporcie EBA przedstawit analize wplywu specyfikacji wy-
mogu pokrycia ptynnosci (Liquidity Coverage Ratio, LCR) na profil dziatalnosci instytucji finanso-
wych oraz stabilnos¢ i wtasciwe funkcjonowanie rynkow finansowych w UE. Obowiazek corocz-
nego przygotowywania przez EBA raportéw w tym zakresie wynika z art. 509 CRR. W dokumen-
cie zaprezentowano réwniez wnioski z przegladu stopniowego wdrazania LCR!! przeprowadzo-

nego zgodnie z art. 461 CRR.

Badanie przeprowadzono na podstawie danych na dzien 31 grudnia 2015 r., pozyskanych od 194
bankow z 17 panistw cztonkowskich UE. Analizy wykazaty dalsza poprawe LCR w UE —na koniec
2015 r. wynosit on $rednio 134%. Docelowy wymog LCR na poziomie co najmniej 100% spetniatoby
90% badanych bankéw. W przypadku pozostatych taczne niedobory ptynnosci wyniostyby 10,9
mld euro. Ponadto EBA nie znalazl Zadnych istotnych dowodéw na to, ze okres stopniowego
wprowadzania LCR powinien zosta¢ wydluzony. Postuluje zatem, zeby docelowy LCR obowia-

zywat od 1 stycznia 2018 r., zgodnie z pierwotnymi zapisami CRR.

7.6. Raport w sprawie procyklicznosci wymogow kapitalowych

EBA opublikowat 22 grudnia 2016 r. raport oceniajacy w jakim stopniu zasady nakladania wymo-
gow kapitalowych na banki, zgodne z pakietem CRDIV/CRR, powoduja niezamierzone efekty pro-

cykliczne w postaci poglebiania wahan cyklu koniunkturalnego, wzmacniajac jego powiazania

11 Zgodnie z art. 460 ust. 2 CRR LCR jest wprowadzany stopniowo, zgodnie z nastepujacymi etapami: a) 60% wymogu w 2015 r.,
b) 70% — od 1 stycznia 2016 r., c) 80% — od 1 stycznia 2017 r., d) 100% — od 1 stycznia 2018 r.
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z gospodarka realna. Raport przygotowany na potrzeby KE przy wspotpracy z ESRB i EBC wpi-
suje sie¢ w trwajaca dyskusje nad reforma ram polityki makroostroznosciowej w UE. Wyniki badan
empirycznych z raportu wskazuja, ze aktywa bankow wazone ryzykiem od 2008 r. utrzymywaty
sie na stabilnym poziomie, a parametry ryzyka wykorzystywane do ich obliczania nie byty procy-
kliczne. Brak jest ponadto statystycznie istotnej korelacji miedzy cyklem koniunkturalnym a war-
toscig aktywow wazonych ryzykiem. Zauwazono rowniez, ze polityka kredytowa bankéw, na sku-
tek wprowadzenia CRDIV/CRR, jest w wigkszym stopniu determinowana przez czynniki makro-
ekonomiczne niz przez wyzsze wymogi kapitalowe. Analiza nie potwierdzita wystepowania pro-
cyklicznosci, ktora wynikataby z wrazliwosci wymogdw kapitalowych bankéw na skale podejmo-
wanego ryzyka. W zwiazku z tym EBA rekomenduje pozostawienie obecnego podejscia do ksztat-
towania wymogdéw kapitatowych dla bankéw oraz dalsze analizy antycyklicznych instrumentow

ostroznosciowych.
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Inne

8. Inne

8.1. Deklaracja w sprawie celow i priorytetow legislacyjnych UE w 2017 r.

13 grudnia 2016 r. zostata podpisana pierwsza wspolna deklaracja PE, KE oraz prezydencji stowac-
kiej okreslajaca priorytetowe inicjatywy ustawodawcze UE, ktorych realizacje przewidziano
w 2017 r. Wszystkie powyzsze instytucje unijne zobowiazaty si¢ m.in. do sprawniejszego dziatania
w urzeczywistnianiu zadeklarowanych celéw i priorytetow legislacyjnych. W deklaracji wskazano
rowniez na inicjatywy, ktére zostang potraktowane priorytetowo w procesie legislacyjnym prze-
widzianym w 2017 r.: pobudzenie zatrudnienia, wzrostu gospodarczego i inwestycji; wspieranie
wysokiego poziomu wyksztalcenia i zatrudnienia, ochroneg socjalna, przeciwdziatanie wyklucze-
niu spotecznemu oraz ochrong zdrowia (spoteczny wymiar UE); poprawe bezpieczenstwa obywa-
teli UE, jak rowniez realizacje celow unii energetycznej oraz przeciwdziatanie skutkom zmian kli-

matycznych.
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Zapowiedzi wydarzen w styczniu 2017 r.

Zapowiedzi wydarzen w styczniu 2017 r.

11 stycznia posiedzenie Rady Prezeséw EBC z decyzja w sprawie polityki pienieznej

16-19 stycznia sesja plenarna PE

19 stycznia posiedzenie Rady Prezesow EBC bez decyzji w sprawie polityki pieniez-

nej
24 stycznia posiedzenie Rady Ecofin
30-31 stycznia posiedzenie EIOPA
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Wykaz skrétow

Wykaz skrotow

ABSPP

AHWP

APP

BCBS

BRRD

CBPP3

CCB

CET1

CRD IV

CRR

asset-backed securities purchase programme, program Europejskiego
Banku Centralnego skupu papieréw wartosciowych zabezpieczonych
aktywami

Ad Hoc Working Party on Strengthening the Banking Union, dorazna
grupa robocza do spraw wzmocnienia unii bankowej

asset purchase programme, program skupu aktywow

Basel Committee on Banking Supervision, Bazylejski Komitet Nad-
zoru Bankowego

Bank Recovery and Resolution Directive, dyrektywa Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na
potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych
i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG
i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012

covered bond purchase programme 3, trzeci program Europejskiego Banku
Centralnego skupu obligacji zabezpieczonych

countercyclical capital buffer, antycykliczny bufor kapitalowy

common equity Tier 1 capital ratio, wskaznik kapitatu podstawowego
Tier 1

Capital Requirements Directive IV, dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw do-
puszczenia instytucji kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwesty-
cyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy
2006/48/WE oraz 2006/49/WE

Capital Requirements Regulation, rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
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Wykaz skrétow

CSPP

DGSD

DSTI

EBA

EBC

EDIS

EFSI

EIOPA

EOG

ESM

ESMA

ESRB

FTT

GMI

wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwe-
stycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

corporate sector purchase programme, program skupu aktywow sektora
przedsigbiorstw

Deposit Guarantee Scheme Directive, dyrektywa Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie syste-
mow gwarancji depozytow

debt service-to-income, wspotczynnik kosztow obstugi zadtuzenia do do-
chodu

European Banking Authority, Europejski Urzad Nadzoru Bankowego

Europejski Bank Centralny

European Deposit Insurance Scheme, europejski system ubezpieczenia de-
pozytow

European Fund for Strategic Investments, Europejski Fundusz na rzecz In-
westydji Strategicznych

European Insurance and Occupational Pensions Authority, Europejski
Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytal-
nych

Europejski Obszar Gospodarczy

European Stability Mechanism, Europejski Mechanizm Stabilnosci

European Securities and Markets Authority, Europejski Urzad Nad-
zoru Gield i Papierow Wartosciowych

European Systemic Risk Board, Europejska Rada ds. Ryzyka Systemo-
wego

Financial Transaction Tax, podatek od transakgji finansowych

Guaranteed Minimum Income, gwarantowany dochod minimalny
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Wykaz skrétow

HCAP

HFCS

IGA

KE

LCR

LTI

LTV

MREL

NPLs

NSFR

PE

PKB

PSPP

Rada

SL

Hellenic Corporation of Assets and Participations, Fundusz Pry-
watyzacji i Inwestycji

Household Finance and Consumption Survey, badanie sytuacji finansowej
oraz konsumpgji gospodarstw domowych

intergovernmental agreement, umowa miedzyrzadowa o przekazywaniu
i uwspolnianiu sktadek na rzecz jednolitego funduszu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidagcji

Komisja Europejska

Liquidity Coverage Ratio, wymog pokrycia ptynnosci

loan-to-income, wspotczynnik wysokosci kredytu do dochodu

loan-to-value, wspotczynnik wysokosci kredytu do wartosci zabezpie-
czenia

Minimum Requirement on Eligible Liabilities, wymog w zakresie fundu-
szy wlasnych i zobowigzan kwalifikowanych

non-performing loans, kredyty zagrozone

Net Stable Funding Ratio, wskaznik stabilnego finansowania dtugoter-
minowego

Parlament Europejski

produkt krajowy brutto
public sector purchase programme, program Europejskiego Banku Cen-
tralnego skupu papieréw wartosciowych wyemitowanych przez sek-

tor publiczny

Rada Unii Europejskiej

securities lending, instrumenty pozyczkowe
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Wykaz skrétow

SRF

SRM

TLAC

UE

UFR

VAT

Single Resolution Fund, jednolity fundusz restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji

Single Resolution Mechanism, mechanizm restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji bankow

Total Loss Absorbing Capacity, wymog w zakresie zdolnosci do catkowi-
tej absorbdji strat

Unia Europejska

Ultimate forward rate, ostateczna stopa forward

Value Added Tax, podatek od wartosci dodanej
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