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Najwazniejsze w tych miesiacach

= Oredzie o stanie Unii Europejskiej
Podczas wygtoszonego 12 wrzesnia 2018 r. oredzia o stanie Unii Europejskiej (UE) przewod-
niczacy Komisji Europejskiej (KE) podsumowat cztery lata pracy obecnego sktadu KE oraz
przedstawit priorytety na ostatni rok tej kadencji. W swoim wystapieniu w Parlamencie Euro-
pejskim (PE) w Strasburgu Jean-Claude Juncker postulowal m.in. wzmocnienie miedzynaro-

dowej roli euro i zwiekszenie skutecznosci przeciwdziatania praniu pieniedzy.

wiecej w pkt 1.1

= Nieformalne posiedzenie szefow rzadow i panstw w Salzburgu
W dniach 19-20 wrzes$nia br. w Salzburgu odbylo si¢ nieformalne posiedzenie szefow rzadow
i panistw. Gtownymi tematami, ktére omawiano podczas spotkania, byty: bezpieczenistwo we-
wnetrzne, migracje oraz kwestie zwiazane z wyjsciem Wielkiej Brytanii z UE. Zaplanowano,
ze podczas posiedzenia 18-19 pazdziernika br. Rada Europejska zdecyduje, czy zwota nad-
zwyczajny szczyt w listopadzie, podczas ktdérego umowa wyjscia mogtaby zosta¢ sfinalizo-

wana.

wiece] w pkt 4.1

= Posiedzenie Rady Generalnej Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego
W trakcie wrzesniowego posiedzenia Rada Generalna Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemo-
wego (European Systemic Risk Board, ESRB) omdwita zagrozenia dla systemu finansowego
w UE oraz kwestie zwigzane z monitorowaniem sytuacji na rynkach instrumentéw pochod-
nych w UE. Przyjeta réwniez raport dotyczacy instrumentéw polityki makroostroznosciowej
dla sektora ubezpieczen, ktéry ma zosta¢ opublikowany w najblizszych miesigcach. Ponadto
wybrano: wiceprzewodniczacego ESRB, nowego cztonka Komitetu Sterujacego oraz 12 czton-

kéw Doradczego Komitetu Naukowego (Advisory Scientific Committee, ASC).
wiece] w pkt 6.2
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Komisja Europejska

1. Komisja Europejska

1.1. Oredzie o stanie Unii Europejskiej

Przewodniczacy KE wygtosil 12 wrzesnia 2018 r. na forum PE oredzie o stanie UE. Jean-Claude
Juncker podsumowat cztery lata pracy obecnej KE oraz przedstawit priorytety na ostatni rok ka-
dengji. Wsrdd gtéwnych postulatéw przewodniczacego KE dotyczacych spraw gospodarczychii fi-

nansowych znalazty si¢ m.in.:

* kontynuowanie prac nad osiggnieciem porozumienia w sprawie wyjscia Wielkiej Brytanii
z UE;
= zwigkszenie skutecznosci przeciwdziatania praniu pieniedzy przez:

— wzmocnienie Europejskich Urzedéw Nadzoru (European Supervisory Authorities,
ESAs), w tym przede wszystkim zwiekszenie uprawnien Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego (European Banking Authority, EBA),

— zintensyfikowanie wspotpracy i poprawe przeptywu informacji miedzy organami nad-
zoru i organami przeciwdziatajacymi praniu pieniedzy';

= zbudowanie nowego partnerstwa z Afryka, w tym zawigzanie sojuszu na rzecz zrownowazo-
nych inwestydji i zatrudnienia;

= zwigkszenie skutecznosci inwestycji zewnetrznych UE dzigki poprawie nadzoru i utatwieniu
wspotpracy w ramach istniejacej architektury finansowej UE, a takze utworzeniu platformy
inwestycji zagranicznych w ramach kolejnych wieloletnich ram finansowych UE;

= osiaggniecie porozumienia w sprawie przysztego budzetu UE przed wyborami do PE;

* wzmocnienie miedzynarodowej roli euro, rOwniez przez zakonczenie prac nad poglebieniem
unii gospodarczej i walutowej (UGW);

* ratyfikacja umowy o partnerstwie UE z Japonia.

Podczas wygloszonego 12 wrzesnia br. oredzia o stanie UE przewodniczqcy KE
podsumowat cztery lata pracy obecnego sktadu KE oraz przedstawil priorytety na
ostatni rok tej kadencji. W swoim wystqpieniu w PE w Strasburgu Jean-Claude
Juncker postulowat m.in. wzmocnienie miedzynarodowej roli euro i zwigkszenie

skutecznosci przeciwdziatania praniu pieniedzy.

Ponadto w swoim wystgpieniu Jean Claude Juncker zapowiedzial m.in.:

1 Wiegcej na ten temat w punkcie 1.2.
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* wzmocnienie unijnej polityki zagranicznej dzigki umozliwieniu glosowania wiekszoscia kwa-
lifikowana w odniesieniu do okreslonych obszaréw stosunkéw zewnetrznych UE (m.in. praw
cztowieka, misji cywilnych);

= dalsze dziatania w ramach walki z terroryzmem oraz prace nad Europejskim Funduszem
Obronnym;

= wzmocnienie Europejskiej Strazy Granicznej i Przybrzeznej, dalszy rozwdj Agencji UE ds.
Azylu i inne dziatania w obszarze migracji;

= rezygnacje ze zmiany czasu (kazdy kraj bedzie mogt zdecydowac, ktéry czas, zimowy czy
letni, stosuje);

= przyjecie srodkdw majacych chroni¢ unijne procedury demokratyczne przed manipulacjami
ze strony panstw trzecich;

= dalsze dziatania KE w celu zapewnienia poszanowania praworzadnosci w panistwach czton-
kowskich.

Przedstawione przez przewodniczacego Junckera kwestie zostaty szczegétowo omdwione w_in-

formacjach opublikowanych przez KE w zwiazku z wygtoszonym oredziem.

1.2. Rewizja rozporzadzen o Europejskich Urzedach Nadzoru w celu wzmocnienia
nadzoru finansowego w UE pod katem zwalczania prania pieniedzy i finansowania
terroryzmu

KE zaproponowata 12 wrzesnia br. nowelizacje rozporzadzen o ESAs w celu wzmocnienia nad-

zoru finansowego w UE i uszczelnienia systemu bankowego i rynkow kapitatowych tak, by sku-
teczniej zwalczad incydenty zwigzane z praniem pieniedzy i finansowaniem terroryzmu na terenie
UE.

Gléwnym elementem propozycji KE jest nadanie EBA gléwnej, koordynacyjnej roli w przeciw-
dziataniu praniu pieniedzy w systemie finansowym UE. Dodatkowo miatyby zosta¢ wzmocnione
uprawnienia EBA tak, aby mogt zapewni¢, ze ryzyko zwiazanie z przeciwdzialaniem praniu pie-
niedzy jest prawidtowo i efektywnie monitorowane przez odpowiednie organy krajowe oraz ze

organy te wspodtpracuja ze soba i wymieniaja informacje.

Projekt nowelizacji ma na celu m.in.:

* zapewnienie, Ze naruszenia zasad przeciwdziatania praniu pieniedzy beda konsekwentnie
badane; EBA bedzie mial prawo wystapi¢ do wlasciwych organéw nadzoru odpowiedzial-
nych za przeciwdziatanie praniu pieniedzy z wnioskiem, by zbadaty okreslone naruszenie
oraz rozwazyly ukierunkowane dzialanie, takie jak sankgje;

= zapewnienie, Ze krajowe organy nadzoru odpowiedzialne za przeciwdziatanie praniu pienie-
dzy dzialaja zgodnie z regulacjami UE i prawidtowo wspdtpracuja z innymi organami nad-

zoru; wedtug projektu KE kompetencje EBA miatyby zosta¢ wzmocnione w ten sposob, ze
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w wypadku biernosci krajowych organéw nadzoru EBA mogtby wydawac decyzje bezpo-
$rednio podmiotom sektora finansowego;

= poprawe jakosci nadzoru przez propagowanie spojnych praktyk nadzorczych oraz okresowe
przeprowadzanie ocen wlasciwych organow krajowych i ocen ryzyka;

= umozliwienie gromadzenia informacji na temat rodzajow ryzyka zwiazanego z praniem pie-
niedzy oraz wspieranie wymiany tych informacji miedzy krajowymi organami do spraw prze-
ciwdziatania praniu pieniedzy a organami ostroznosciowymi w ramach tzw. centrow danych;

= usprawnienie wspotpracy z krajami spoza UE;

= ustanowienie nowego stalego komitetu, w ktérego sktad wchodziliby przedstawiciele krajo-

wych organdéw odpowiedzialnych za przeciwdziatanie praniu pieniedzy.

KE zaprezentowata rdwniez strategie, ktorej celem jest usprawnienie wymiany informacji i zwiek-
szenie wspotpracy pomiedzy organami ostroznosciowymi a organami odpowiedzialnymi za prze-
ciwdziatanie praniu pieniedzy. Wedltug KE istotne jest, aby ESAs, w szczegdlnosci EBA, wydaly
wlasciwym organom nadzoru wytyczne, by w swoich dziataniach uwzgledniaty kwestie zwigzane
z przeciwdziataniem praniu pieniedzy, co miatoby si¢ przyczyni¢ do zapewnienia zbieznosci prak-

tyk nadzorczych.
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Rada Unii Europejskiej

2. Rada Unii Europejskiej

2.1. Nieformalne posiedzenie Rady do Spraw Gospodarczych i Finansowych
w dniach 7-8 wrze$nia 2018 r.

Podczas nieformalnego posiedzenia Rady do Spraw Gospodarczych i Finansowych (Economic and
Financial Affairs Council, Ecofin) prezesi bankdéw centralnych i ministrowie finansow dyskutowali
o skutkach potencjalnego wzrostu stop procentowych Europejskiego Banku Centralnego (EBC) dla
stabilnosci finansowej oraz o potencjalnych korzysciach i ryzyku dla gospodarki zwigzanych

z kryptowalutami.

Przedmiotem dyskusji Rady w sktadzie ograniczonym do ministrow finanséw byly natomiast pro-
pozycje dotyczace wybranych elementow przysztych wieloletnich ram finansowych, tj. programu
InvestEU oraz programu wspierania reform i europejskiego instrumentu stabilizacji inwestycji.
Omoéwiono takze wyniki dotychczasowych dyskusji technicznych dotyczacych ustanowienia po-
datku od ustug cyfrowych oraz opodatkowania oséb prawnych, ktérych obecno$é na rynku cyfro-

wym jest znaczaca.

2 Wiecej informacji na temat propozycji KE dotyczacej utworzenia programu wspierania reform i europejskiego instrumentu sta-
bilizacji inwestycji w ,,Przegladzie Spraw Europejskich” z maja 2018 r.
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3. Eurogrupa

3.1. Posiedzenie Eurogrupy 7 wrzesnia 2018 r.

Ministrowie zgromadzeni na posiedzeniu Eurogrupy 7 wrzesnia 2018 r. dyskutowali na temat wy-
nikdw szczytu strefy euro, ktory odbyt sie 29 czerwca br. Dyskusja dotyczyta dziatan podjetych po
czerwcowym posiedzeniu, kiedy Sprawozdanie z posiedzenia Komitetu Statych Przedstawicieli
COREPER w dniu 19 pazdziernika 2018 r. (art. 50) uzgodniono, ze Eurogrupa bedzie kontynuowac
debate nad wszystkimi kwestiami dotyczacymi pogtebienia UGW. Czlonkowie Eurogrupy uzgod-
nili, Ze podczas posiedzen analizowane beda poszczegdlne zagadnienia zwigzane z pogtebieniem
UGW w ramach przygotowan do grudniowego szczytu strefy euro. Wsrdd priorytetowych zagad-
nien znalazlo si¢ m.in. okreslenie zakresu zadan ,wspolnego mechanizmu zabezpieczajacego”
(tzw. common backstop) dla jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (Sin-
gle Resolution Fund, SRF). Jego zapewnienie powierzono Europejskiemu Mechanizmowi Stabilnosci
(European Stability Mechanism, ESM).
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4. Rada Europejska

4.1. Nieformalne spotkanie szefow rzadow i panstw w Salzburgu

W dniach 19-20 wrzesnia 2018 r. w Salzburgu odbylo sie nieformalne spotkanie szeféw rzadéw
i panstw. Dotyczylo ono trzech tematdw: migracji, bezpieczenstwa wewnetrznego oraz brexitu.
Odnotowano, ze liczba migrantéw o nieuregulowanym statusie, ktorzy przybywaja do UE, spada.
Przywddcy podjeli decyzje o zacie$nieniu wspodtpracy z panistwami trzecimi, w tym z Egiptem,
oraz o zorganizowaniu szczytu z panstwami Ligi Arabskiej w lutym 2019 r. W kwestii bezpieczen-
stwa wewnetrznego stwierdzono, ze potrzebne jest szersze przeciwdziatanie réznym formom
przestepczosci, manipulacji i dezinformacji w cyberprzestrzeni. Zdecydowano réwniez o wzmoc-
nieniu Europejskiej Agencji Strazy Granicznej i Przybrzeznej (Frontex) oraz o prowadzeniu dal-

szego dialogu w zakresie rozwoju Frontexu.

W dniach 19-20 wrzesnia br. w Salzuburgu odbylo sie nieformalne posiedzenie
szeféw rzqdow i panstw. Gltownymi tematami, ktére omawiano podczas spotkania,
byty: bezpieczenstwo wewnetrzne, migracje oraz kwestie zwiqzane z wyjsciem
Wielkiej Brytanii z UE. Podczas posiedzenia 18—19 pazdziernika br. Rada
Europejska zdecyduje, czy zwota nadzwyczajny szczyt w listopadzie, podczas

ktorego umowa wyjscia mogtaby zostac sfinalizowana.

W sprawie wyjscia Wielkiej Brytanii z UE szefowie panstw i rzadoéw jednomyslnie uzgodnili, Ze:
(i) bez solidnego, funkcjonalnego i prawnie wiazacego rozwiazania dla Irlandii i Irlandii Péinocnej
osiggniecie porozumienia nie jest mozliwe, (ii) negocjowana obecnie deklaracja polityczna w spra-
wie przysztych stosunkéw powinna zapewnia¢ maksymalna klarownos¢ relacji miedzy UE
a Wielka Brytania oraz (iii) Rada Europejska podczas posiedzenia 18-19 pazdziernika br. zdecy-
duje, czy nalezy zorganizowac¢ nadzwyczajny szczyt w listopadzie br., podczas ktérego porozu-

mienie mogloby zostac sfinalizowane.
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5. Europejski Bank Centralny

5.1. Publikacja skonsolidowanych danych bankowych

Dnia 29 sierpnia 2018 r. EBC opublikowat skonsolidowane dane bankowe (consolidated banking data,
CBD) obejmujace pierwszy kwartat 2018 r. CBD odnosza si¢ do 386 grup bankowych i 2885 insty-
tucji kredytowych (obejmujacych rowniez oddziaty i filie podmiotdw zagranicznych), co pokrywa
niemal 100% bilansu sektora bankowego UE. Dane zawieraja wiele wskaznikéw zwiazanych z ren-
townoscia i efektywnos$ciq dziatania, bilansem, obcigzeniami aktywdéw, ptynnoscia, zmianami
w zakresie kredytow zagrozonych (non-performing loans, NPLs), adekwatnoscia kapitalowq i wy-
ptacalnoscia. Opisywane dane wskazuja na zmniejszenie o 3,5% catkowitej wartosci aktywow, kto-
rymi zarzadzaja instytucje kredytowe dziatajace w UE (do 32,8 bln euro w ujeciu r/r). Wskaznik
NPLs badanych instytucji we wskazanym okresie obnizyt si¢ o 1,1 pkt proc., do 3,9%.

Opublikowane w sierpniu dane uwzgledniaja zmiany zwiazane z aktualizacja wykonawczych
standardow technicznych przez EBA. Zmiany te wynikaja przede wszystkim z nowej klasyfikacji
instrumentow finansowych wprowadzonej w wyniku wdrozenia Miedzynarodowego Standardu

Sprawozdawczosci Finansowej 9 (International Financial Reporting Standards 9, IFRS 9).
5.2. Decyzje w sprawie polityki pienieznej

W trakcie posiedzenia 13 wrzesnia br. Rada Prezeséw EBC ponownie zadecydowata o pozosta-

wieniu stop procentowych na niezmienionym poziomie. Wynosza one odpowiednio:

= 0,00% — stopa procentowa podstawowych operagji refinansujacych,
® 0,25% — stopa kredytu w banku centralnym,
= -0,40% — stopa depozytu w banku centralnym na koniec dnia.

Podczas konferencji prasowej Mario Draghi zaznaczyl, ze Rada Prezeséw nadal oczekuje, Ze pod-
stawowe stopy procentowe EBC pozostana na obecnym poziomie co najmniej do lata 2019 r.,
a przynajmniej tak dtugo, jak dlugo bedzie istniata potrzeba utrzymywania inflacji ponizej 2%, ale

blisko tego poziomu, $rednim okresie.

W kwestii dotyczacej programu skupu aktywow (asset purchase programme, APP) potwierdzono
decyzje, ze wolumen skupu bedzie utrzymany w wysokosci 30 mld euro miesiecznie do konica
wrzesnia br., nastepnie zostanie zmniejszony do 15 mld euro i w tej kwocie skup bedzie prowa-
dzony do grudnia 2018 r. Jesli Sredniookresowe perspektywy inflacji znajda potwierdzenie w ak-
tualnych danych, program zostanie zakoniczony z koricem biezacego roku. Program reinwestowa-
nia sptat kapitatu z tytutu zapadajacych papierow wartosciowych nabytych w ramach APP bedzie

realizowany przez dtuzszy czas po zakonczeniu zakupéw aktywdéw netto.
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5.3.

Przebieg programu skupu aktywow

W zwiazku z wdrozonymi programami Eurosystem dokonat skupu aktywow o wartosci:

— wedtug stanu na 31 sierpnia br.:

166 537 mln euro — w ramach programu skupu aktywow sektora przedsigbiorstw (CSPP),

2 059 246 mln euro — w ramach skupu papieréw wartosciowych wyemitowanych przez sektor
publiczny (PSPP),

27 246 mIn euro — w ramach programu skupu papieréw wartoéciowych zabezpieczonych ak-
tywami (ABSPP),

257 144 mIn euro — w ramach trzeciego programu skupu obligacji zabezpieczonych (CBPP3);

- wedlug stanu na 21 wrzesnia br.:

54.

169 097 mln euro — w ramach CSPP,
2 075 931 mln euro — w ramach PSPP,
26 957 mln euro — w ramach ABSPP,
258 784 mln euro — w ramach CBPP3.

Opinie EBC na temat projektow krajowych i unijnych regulacji w zakresie

bankowosci centralnej i rynkow finansowych

W ramach konsultacji projektow krajowych oraz unijnych aktéw prawnych EBC opublikowat

w sierpniu i we wrzesniu br. nastepujace opinie:

w sprawie irlandzkiej regulacji dotyczacej ustanowienia krajowej bazy danych roszczen ubez-
pieczeniowych (CON/2018/43),

w sprawie zmian do wloskiej reformy bankéw spotdzielczych (banche popolari i banche di credito
cooperativo) (CON/2018/42),

do projektu belgijskiej regulacji w sprawie nowych zasad zaokraglania ptatnosci w euro
(CON/2018/41),

do projektu niemieckiej regulacji w sprawie przekazywania danych administracyjnych na po-
trzeby statystyczne (CON/2018/40),

w sprawie wniosku dotyczacego rozporzadzenia PE i Rady zmieniajacego rozporzadzenie
(WE) nr 924/2009 w odniesieniu do niektérych optat za ptatnosci transgraniczne w Unii oraz
oplat za przeliczenie waluty (CON/2018/38),

do projektu stowackiej regulacji zmieniajgcej ustawodawstwo finansowe w sprawie infra-
struktury krytycznej, cyberbezpieczenstwa oraz zabezpieczonych obligacji (CON/2018/39),
w sprawie wniosku dotyczacego dyrektywy PE i Rady w sprawie emisji obligacji zabezpie-
czonych i nadzoru publicznego nad obligacjami zabezpieczonymi oraz zmieniajacej dyrek-
tywe 2009/65/WE i dyrektywe 2014/59/UE oraz wniosku dotyczacego rozporzadzenia PE
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i Rady zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 odnosnie do ekspozycji w postaci ob-
ligacji zabezpieczonych (CON/2018/37),

= w sprawie przegladu ostroznosciowego traktowania firm inwestycyjnych (CON/2018/36),

* w sprawie wniosku dotyczacego rozporzadzenia PE i Rady ustanawiajacego program wy-
miany, pomocy i szkolen dla ochrony euro przed fatszowaniem (program Perykles IV)
(CON/2018/35).

5.5. Wprowadzenie do obiegu nowych banknotéw o nominatach 100 i 200 euro

Na 28 maja 2019 r. zaplanowano wprowadzenie do obiegu nowych banknotéw o nominatach 100
euro i 200 euro, zaprezentowanych przez EBC 17 wrzesnia br. S to ostatnie, po banknotach o no-

minatach 5, 10, 20 i 50 euro, banknoty z serii Europa.

Zmiany w szacie graficznej obu banknotéw, wzorem poprzednich, majg na celu wprowadzenie
lepszych zabezpieczen przed fatszerstwami niz na banknotach z poprzedniej serii. Na obu nomi-
natach umieszczono nowy element — hologram z satelitami (matymi symbolami € wokét cyfr no-
minatu) w gornej czesci srebrnego paska. Dodatkowo, tak jak w poprzednich banknotach z tej sa-
mej serii, na obu umieszczono hologram i znak wodny z wizerunkiem Europy — postaci z mitologii
greckiej — oraz szmaragdowe liczby wskazujace nominal, w ktérych wykorzystano efekt katowy,
dajacy wrazenie przesuwania sie¢ promienia swiatta. Cyfry, w odréznieniu od pozostatych nomi-
natéw, wzbogacono zabezpieczeniem z widocznym symbolem €. Zmieniono ponadto wysokos¢
obu banknotéw, ktdéra bedzie taka jak banknotu 50 euro, przy zachowaniu réznicy w dlugosci
banknotéw — im wigkszy nominat, tym dtuzszy banknot. Do zabezpieczenn nowych banknotéw
wprowadzono takze nowe, udoskonalone elementy odczytywane przez urzadzenia gotdéwkowe
i testery. Tak jak na pozostatych banknotach z serii Europa umieszczono rowniez elementy wy-

czuwalne dotykiem, przeznaczone dla oséb niewidomych i niedowidzacych.

Nowe banknoty maja funkcjonowa¢ w obiegu rownolegle ze starymi, ktore beda z niego stop-

niowo wycofywane.
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6. Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego

6.1. Monitor rownoleglego systemu bankowego

ESRB opublikowata 10 wrzesnia 2018 r. trzecia edycje Monitora réwnoleglego sektora bankowego (Sha-
dow Banking Monitor). Zawarta w nim ocene zmian strukturalnych, ktére wystapity w sektorze sha-
dow banking w 2017 r., oraz przeglad najwazniejszych zagrozen zwiazanych z dzialalnoscia pod-
miotow tego sektora. W raporcie zwrdcono uwage na mozliwos¢ zmaterializowania sie ryzyka
plynnosci, wynikajacego gltéwnie z niedopasowania termindéw zapadalnosci aktywoéw i wymagal-
nosci pasywow, oraz ryzyka zwigzanego z dzwignia w przypadku niektorych typéw funduszy
inwestycyjnych. Wskazano takze, ze otwarte fundusze inwestycyjne wydtuzaja terminy zapadal-
nosci posiadanych aktywow, notuje sie tez wzrost udziatu nieptynnych aktywoéw w aktywach ogo-
fem tych instytucji. Jako inne Zrédlo ryzyka wskazano wzrost powigzan miedzy podmiotami
w systemie finansowym oraz faczace si¢ z tym ryzyko zarazania zar6wno w samym sektorze sha-
dow banking, jak i miedzy poszczegélnymi sektorami systemu finansowego, takze w wymiarze
transgranicznym. W tym kontekscie podkreslono, Ze istotna jest skala powigzan bankéw europej-
skich z rownolegtym systemem bankowym — powiazania te wigza sie z rosnaca skalg hurtowego
finansowania bankow przez niebankowe podmioty finansowe w strefie euro, a takze ze znacznym
finansowaniem systemu rownolegtego przez banki. Omoéwiono takze ryzyko procyklicznosci,
dzwigni oraz ptynnosci, wynikajace ze stosowania instrumentéw pochodnych oraz transakgji fi-
nansujacych zabezpieczonych papierami wartosciowymi. Wskazano roéwniez na istotne utrudnie-
nie oceny ryzyka w sektorze shadow banking spowodowane lukami w dostepie do danych zrédto-
wych dla niektdrych rodzajow instytucji finansowych. Brak zweryfikowanych danych ogranicza

monitorowanie i ocene ryzyka zwiazanego zaréwno z tymi podmiotami, jak i catym sektorem.

6.2. Posiedzenie Rady Generalnej Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego

Podczas posiedzenia, ktére odbylo sie 27 wrzesnia br., Rada Generalna ESRB odnotowata, ze za-
grozenia dla stabilnosci systemu finansowego UE utrzymuja si¢ na podwyzszonym poziomie,
a glowne ryzyko wiaze si¢ z potencjalnym przeszacowaniem stop zwrotu na rynkach finanso-

wych. ESRB opublikowata ponadto kolejna, dwudziesta piata, edycje risk dashboard, ktéra zawiera

zestawienie wskaznikdw ilosciowych i jakosciowych ilustrujacych sytuacje systemu finansowego
w UE.

W trakcie wrzesniowego posiedzenia Rada Generalna ESRB omowita zagrozenia
dla systemu finansowego w UE oraz kwestie zwigzane z monitorowaniem sytuacji
na rynkach instrumentow pochodnych w UE. Przyjeta réwniez raport dotyczqcy
instrumentow polityki makroostroznosciowej dla sektora ubezpieczen; ma on

zostac opublikowany w najblizszych miesiqcach. Ponadto wybrano:
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wiceprzewodniczqcego ESRB, nowego cztonka Komitetu Sterujgcego oraz
12 cztonkéw ASC.

Rada Generalna omoéwila takze kwestie zwigzane z monitorowaniem sytuacji na rynkach instru-
mentow pochodnych w UE, w ktéorym wykorzystuje si¢ informacje dostepne dla ESRB zgodnie z
rozporzadzeniem w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza ryn-
kiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji (European Market Infra-
structure Regulation, EMIR).

Przedmiotem dyskusji Rady Generalnej byta rowniez kwestia identyfikacji i wykorzystania instru-
mentéw makroostroznosciowych dla sektora ubezpieczen. ESRB przygotowata raport na ten te-
mat, przedstawiajacy propozycje dziatan i instrumentow stuzacych ograniczaniu kluczowych ro-
dzajow ryzyka systemowego dla sektora ubezpieczeniowego. Raport zostanie opublikowany

w najblizszych miesigcach.

Na stanowisko wiceprzewodniczacego ESRB ponownie zostat wybrany Mark Carney, prezes
Banku Anglii. Nowym czlonkiem Komitetu Sterujacego zostal Jan Smets, prezes Narodowego

Banku Belgii, ktory zastgpit na tym stanowisku Klaasa Knota, prezesa Banku Holandii.

Rada Generalna powotata na czteroletnig kadencje 12 nowych cztonkéw ASC. Sa to: Thorsten Beck,
Willem Buiter, Elena Carletti, Stephen Giovanni Cecchetti, Kathryn Dominguez, Sebnem Kalemli-
Ozcan, Malcolm Kemp, Giovanna Nicodano, Loriana Pelizzon, Isabel Schnabel, Javier Suarez, Lars
Svensson. Kadencja Thorstena Becka i Loriany Pelizzon rozpocznie si¢ z chwilg powotania, nato-

miast kadencja pozostatych cztonkéw — w kwietniu 2019 r.3

3 Pozostali cztonkowie ASC to: Daniel Gros, Prasanna Gai oraz Richard Portes. Pelna lista 15 cztonkéw ASC jest dostepna na
stronie internetowej ESRB.
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7. Inne

7.1. Zakonczenie programu pomocy stabilizacyjnej dla Grecji

Dnia 20 sierpnia 2018 r. dyrektor zarzadzajacy ESM Klaus Regling ogtosit pomyslne zakonczenie
przez Grecje trzyletniego programu pomocy stabilizacyjnej. W ramach trzeciego programu po-
mocy finansowej, ktéry uruchomiono w sierpniu 2015 r., Grecja otrzymata pozyczki z ESM na
faczng kwote 61,9 mld euro. Warunkiem uzyskania pomocy finansowej byta realizacja przez rzad
grecki kompleksowego pakietu reform, majacych na celu zapewnienie stabilnosci budzetowej, po-
prawe sytuacji w sektorze finansowym i zwiekszenie wydajnosci administracji publicznej oraz
przeprowadzenie istotnych zmian strukturalnych stuzacych poprawie warunkéw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zwigkszeniu konkurencyjnosci. Powyzsze reformy staty si¢ podstawa
trwatego ozywienia gospodarczego kraju (1,4% w 2017 r.). Od 2010 r. Grecja uzyskata pozyczki
w tacznej kwocie 288,7 mld euro, w tym 256,6 mld euro od partneréw europejskich i 32,1 mld euro

z Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW).

Wraz z zakonczeniem programu pomocowego Grecja zostala objeta semestrem europejskim na
rzecz koordynacji polityki gospodarczej i spotecznej. Ponadto po zakonczeniu programu monito-
rowane bedzie opracowywanie reform uzgodnionych w ramach programu. Tym zagadnieniom
byla poswiecona wizyta ekspertow EBC, KE i MFW w Atenach w dniach 10-14 wrzesnia br. Pod-
czas wizyty dyskutowano na temat wyzwan stojacych przed grecka gospodarka po zakoniczeniu
programu dostosowan gospodarczych. Dialog miedzy Grecja a instytucjami na temat priorytetéw
polityki gospodarczej kraju bedzie kontynuowany. Pierwszy kwartalny raport nadzorczy doty-
czacy stanu gospodarki Gregji zostanie opublikowany w listopadzie br., wraz z jesiennym pakie-

tem KE w ramach semestru europejskiego.
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Zapowiedzi wydarzen w pazdzierniku 2018 r.

Zapowiedzi wydarzenh w pazdzierniku 2018 r.

1-4 pazdziernika sesja plenarna PE

2 pazdziernika posiedzenie Rady Ecofin

posiedzenie Rady Prezeséw EBC bez decyzji

9 pazdziernika ; e L
w sprawie polityki pienieznej

18 pazdziernika posiedzenie Rady Europejskiej
23-24 pazdziernika posiedzenie Rady Organow Nadzoru EBA
o5 il posiedzenie Rady Prezesow EBC z decyzja

w sprawie polityki pienieznej
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Wykaz skrétow

Wykaz skrotow

ABSPP

APP

ASC

CBD

CBPP3

CSpPP

EBA

EBC

Ecofin

EMIR

ESAs

ESM

asset-backed securities purchase programme, program Europejskiego
Banku Centralnego skupu papieréw wartosciowych zabezpieczonych
aktywami

asset purchase programme, program Europejskiego Banku Centralnego
skupu aktywow

Advisory Scientific Committee, Doradczy Komitet Naukowy Europej-
skiej Rady ds. Ryzyka Systemowego

consolidated banking data, skonsolidowane dane bankowe

covered bond purchase programme 3, trzeci program Europejskiego Banku
Centralnego skupu obligacji zabezpieczonych

corporate sector purchase programme, program Europejskiego Banku Cen-
tralnego skupu aktywow sektora przedsiebiorstw

European Banking Authority, Europejski Urzad Nadzoru Bankowego

Europejski Bank Centralny

Economic and Financial Affairs Council, Rada do Spraw Gospodar-
czych i Finansowych

European Market Infrastructure Regulation, rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady UE nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza ryn-
kiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow trans-
akgji

European Supervisory Authorities, Europejskie Urzedy Nadzoru

European Stability Mechanism, Europejski Mechanizm Stabilnosci
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Wykaz skrétow

ESRB

IFRS 9

KE

MFW

NPLs

PE

PSPP

SRB

SRF

UE

UGW

European Systemic Risk Board, Europejska Rada ds. Ryzyka Systemo-
wego

International Finacial Reporting Standards 9, Miedzynarodowy Stan-
dardy Sprawozdawczosci Finansowej 9

Komisja Europejska

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy

non-performing loans, kredyty zagrozone

Parlament Europejski

public sector purchase programme, program Europejskiego Banku Cen-
tralnego skupu papieréw wartosciowych wyemitowanych przez sek-
tor publiczny

Single Resolution Board, Jednolita Rada do spraw Restrukturyzacji
i Uporzadkowanej Likwidacji

Single Resolution Fund, jednolity fundusz restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidagji

Unia Europejska

unia gospodarcza i walutowa
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