NARODOWY
BANK POLSKI

Wywiad Prezesa NBP, Profesora Adama Glapinskiego dla The Banker na temat
podwyzek stop procentowych, kredytéw hipotecznych w walutach obcych i
ekspozycji sektora bankowego na ryzyko klimatyczne w zwiazku z

transformacja energetyczna gospodarki

1. Czy po kolejnych podwyzkach podstawowej stopy procentowej pod
koniec 2021 r. i na poczatku 2022 r. Polska gospodarka jest
w wystarczajaco dobrej kondycji, aby sprosta¢ dalszemu zacie$nieniu
polityki pienieznej w biezacym roku?
Aby zapobiec ryzyku dalszego utrzymywania sie¢ inflacji powyzej celu
inflacyjnego NBP, Rada Polityki Pienieznej podjeta decyzje o czeSciowym
odstapieniu od tagodzenia polityki pienieznej, podwyzszajac stopy procentowe
w pazdzierniku, listopadzie i grudniu 2021 r. oraz w styczniu 2022 r. Jest
prawdopodobne, ze NBP bedzie kontynuowat podwyzki stop procentowych w
kolejnych miesigcach roku, aby zahamowac inflacje i zakotwiczy¢ oczekiwania
(inflacyjne), lecz takze aby wesprze¢ odbudowe gospodarki po pandemii Covid-
19. Oznacza to, ze przy podejmowaniu przyszlych decyzji dotyczacych skali i
tempa zaciesniania polityki pienieznej istotnym czynnikiem bedzie kwestia
zapobiegania wzrostowi bezrobocia i niedopuszczenia do oslabienia wzrostu
gospodarczego. Bank centralny uwzgledni réwniez naptywajace dane dotyczace

gospodarki oraz niepewnos¢ dotyczaca dalszego przebiegu pandemii.

2. Czy polskie banki sa na dobrej drodze do spelnienia w 2024 r. minimalnych
wymogow w zakresie funduszy wlasnych i zobowiazan kwalifikowalnych, tzw.
MREL?

Spelnienie wymogdéw MREL jest z pewnoscia jednym z powazniejszych wyzwan,
ktoremu w Sredniej perspektywie musi stawi¢ czolo polski system bankowy.
Wymogi te wprowadzono z mysla o duzych europejskich grupach bankowych,

ktore dzialaja na rynku instrumentéw dtuznych. W przeciwienstwie do nich w
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Polsce gtownym zZrodlem finansowania sa depozyty, a wskaznik kredytow do
depozytow jest zdecydowanie ponizej 100%. Jednak w przypadku mniejszych
bankéw i tych, ktére nie emitowaly jeszcze dtuznych papieréw wartosciowych,
szczegOlnie na rynkach zagranicznych, wejscie na rynki instrumentéw dtuznych
i zabieganie o inwestoréw jest powaznym - i mowiac szczerze — kosztownym
wyzwaniem. Jednak spetienie wymogdéw MREL z pewnoscig jest warte tego
zachodu i nakladéw, poniewaz mocno wspiera stabilno$¢ systemu, ulatwiajac
przeprowadzenie procedur naprawczych i uporzadkowanej likwidagji.

Pomimo ze emisja kwalifikowanych instrumentéw diuznych, zgodnych z MREL,
wciaz jest w poczatkowym stadium, banki stworzyty solidne bufory kapitatlowe
przewyzszajace minimalne wymogi regulacyjne i dziataja przy niskim poziomie
wskaznika dzwigni finansowej (Srednio 8,5%). Tak wiec presja na emisje dtuznych
papieréow wartosciowych powinna by¢ mniejsza. Nie bede podawal zadnych
konkretnych liczb — sg one przedmiotem analizy prowadzonej przez Bankowy
Fundusz Gwarancyjny, ktory jest organem odpowiedzialnym za restrukturyzacje
i uporzadkowana likwidacje w Polsce — jednakze wielkos¢ niedoboru wzgledem

docelowych wymogdéw MREL nie bedzie tak wysoka jak poczatkowo oczekiwano.

3. W jaki sposob zmienil sie ostatnio profil ryzyka dla polskich bankow
wynikajacy z kredytéw hipotecznych w walutach obcych?

Walutowe kredyty hipoteczne cieszyly si¢ spora popularnoscia w ciagu
pierwszych dziesigciu lat XXI wieku do momentu wybuchu globalnego kryzysu
finansowego (2007-2009), kiedy nastapito wyrazne ostabienie kursu polskiej
waluty. ByliSmy swiadkami zagrozen wynikajacych z faktu, ze kredytobiorcy
nieposiadajacy zabezpieczen byli narazeni na ryzyko walutowe, ktore ostatecznie
moglo doprowadzi¢ do powstania ryzyka kredytowego dla banku. Dlatego
organy nadzoru bankowego wydawaly rekomendacje i wrecz apelowaly o
udzielanie pozyczek wylacznie kredytobiorcom o wysokim stopniu
wiarygodnosci kredytowe;.

Dzigki tym dziataniom zapobiegawczym ryzyko kredytowe nie zmaterializowato
sie¢ pomimo kilku epizodow deprecjacji kursu zlotego, szczegdlnie w stosunku do

franka szwajcarskiego. Udzial kredytow zagrozonych jest nadal niski, poniewaz
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kredytobiorcy walutowi sa zazwyczaj w lepszej kondygji (finansowej) niz inni
kredytobiorcy.

Niestety to koniec dobrych wiadomosci. Ryzyko kredytowe pozostaje
ograniczone, jednak od kilku lat mamy do czynienia z ryzykiem prawnym.
Kredytobiorcy coraz czesciej podejmuja kroki prawne i podwazaja tzw. klauzule
indeksacyjne zawarte w umowach kredytowych. W reakcji na te sytuacje banki
przyspieszyty tempo tworzenia rezerw (na ryzyko zwigzane z ich dziatalnoscia),
co ma negatywny wplyw na ich zyski netto. Pewnym optymizmem napawa
rosnaca liczba dobrowolnych porozumien pomiedzy bankami i kredytobiorcami,

zawieranych z inicjatywy bankdéw, o co przez wiele lat zabiegat NBP.

4. W jakim stopniu polskie banki sa narazone na ryzyko klimatyczne w zwiazku

z transformacja energetyczna gospodarki?

Glownymi kanatami, przez ktore zmiany klimatyczne wptywaja na polski sektor
finansowy, jest transformacja gospodarki w kierunku gospodarki bardziej
zrownowazonej iniskoemisyjnej. Dzieje si¢ tak dlatego, ze transformacja
prawdopodobnie znacznie wyprzedzi materializacje ryzyk fizycznych, takich jak
zmiana klimatu czy globalne ocieplenie, ktore sg procesami dtugofalowymi.

Ekspozycja na ryzyko transformacji ma charakter zaréwno bezposredni, jak i
posredni. Bezposrednia ekspozycja na ryzyko transformacji dotyczy skali
ekspozycji bankdw na emitentéw duzych ilosci gazow cieplarnianych. Natomiast
posrednia moze dodatkowo uwzglednia¢ energochionnos¢ gospodarki oraz
makroekonomiczne skutki transformacji. NBP przeprowadzit niedawno wstepna
ocene ryzyka transformacji, koncentrujac si¢ na bezposredniej ekspozycji bankéw
na przedsigbiorstwa oraz branze wysokoemisyjne. W pordwnaniu z innymi
rodzajami ekspozycji mogacymi wywotac ryzyko systemowe ekspozycje bankdéw
na sektory bedace najwiekszymi emitentami CO2 w catym sektorze bankowym
mozna uzna¢ za stosunkowo niewielka; stanowi ona ok. 2% lacznej wartosci

aktywow sektora bankowego.
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