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OBWIESZCZENIE
PREZESA NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO

z dnia 23 marca 2023 r.

w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu uchwaly Zarzadu Narodowego Banku Polskiego w sprawie
wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkoéw i kont
depozytowych bonoéw skarbowych i bonéw pieni¢znych NBP w systemie SKARBNET4
oraz przeprowadzania w tym systemie operacji na papierach wartosciowych”

1. Na podstawie art. 16 ust. 3 ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o oglaszaniu aktéw normatywnych i niektorych
innych aktow prawnych (Dz. U. z 2019 r. poz. 1461) oglasza si¢ w zataczniku do niniejszego obwieszczenia
jednolity tekst uchwaty nr 7/2015 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 12 marca 2015 r. w sprawie
wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkow i kont depozytowych bonow
skarbowych i bonéw pienieznych NBP w systemie SK ARBNET4 oraz przeprowadzania w tym systemie operacji
na papierach wartosciowych” (Dz. Urz. NBP z 2018 r. poz. 12), z uwzglednieniem zmian wprowadzonych:

1) uchwalg nr 26/2019 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 wrzesnia 2019 r. zmieniajaca
uchwate w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkow
i kont depozytowych bonow skarbowych i bonoéw pienieznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz
przeprowadzania w tym systemie operacji na papierach wartosciowych” (Dz. Urz. NBP poz. 10);

2) uchwatg nr 1/2022 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 14 stycznia 2022 r. zmieniajacg
uchwate w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkow
1 kont depozytowych bondéw skarbowych i bondéw pienigznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz
przeprowadzania w tym systemie operacji na papierach warto$ciowych” (Dz. Urz. NBP poz. 2);

3) uchwata nr 47/2022 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 5 grudnia 2022 r. zmieniajaca
uchwate w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkow
i kont depozytowych bondéw skarbowych i bondéw pienigznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz
przeprowadzania w tym systemie operacji na papierach warto$ciowych” (Dz. Urz. NBP poz. 19).

2. Podany w zataczniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity uchwaty nie obejmuje:

1) § 2 uchwaty nr 26/2019 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 wrzesnia 2019 r. zmieniajace;j
uchwate w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkow
i kont depozytowych bonow skarbowych i bonoéw pienieznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz
przeprowadzania w tym systemie operacji na papierach wartosciowych” (Dz. Urz. NBP poz. 10), ktory
stanowi:

,»$ 2. Uchwatla wchodzi w zycie z dniem 30 wrzes$nia 2019 r.”;

2) § 2 uchwaty nr 1/2022 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 14 stycznia 2022 r. zmieniajace;j
uchwate w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkow
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i kont depozytowych bonow skarbowych i bonoéw pienieznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz
przeprowadzania w tym systemie operacji na papierach warto§ciowych” (Dz. Urz. NBP poz. 2), ktory
stanowi:

,»$ 2. Uchwala wchodzi w zycie z dniem 1 lutego 2022 r.”;

3) § 21§ 3 uchwaty nr 47/2022 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 5 grudnia 2022 r. zmieniajacej
uchwale w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkéw
i kont depozytowych bonow skarbowych i bonoéw pienieznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz
przeprowadzania w tym systemie operacji na papierach wartosciowych” (Dz. Urz. NBP poz. 19), ktore
stanowig:

,»$ 2. Napodstawieart. 1 pkt2 tiret drugie rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/1930 z dnia
6 lipca 2022 r. zmieniajacego regulacyjne standardy techniczne okreslone w rozporzadzeniu delegowanym
(UE) 2018/1229 w odniesieniu do daty rozpoczgcia stosowania przepisow dotyczacych systemu zakupu na
otwartym rynku (Dz. Urz. UE L 266 z 13.10.2022, str. 13), przepisu § 30g nie stosuje si¢ do dnia 2 listopada
2025 r.

§ 3. Uchwata wchodzi w zycie z dniem 23 grudnia 2022 1.’

Prezes Narodowego Banku Polskiego: A. Glapinski
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Zalacznik do obwieszczenia Prezesa Narodowego Banku
Polskiego z dnia 23 marca 2023 r. (poz. 3)

UCHWALA NR 7/2015
ZARZADU NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO

z dnia 12 marca 2015 r.

w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkéw i kont
depozytowych bon6éw skarbowych i bonéw pienieznych NBP w systemie SKARBNET4
oraz przeprowadzania w tym systemie operacji na papierach wartos$ciowych”

Na podstawie art. 109 ust. 1 pkt 4 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2022 r.
poz. 2324, 2339, 2640 i 2707 oraz z 2023 r. poz 180) uchwala si¢, co nastepuje:

§ 1. Wprowadza si¢ ,,Regulamin prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkow i kont depozyto-
wych bonow skarbowych i bondéw pienigznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz przeprowadzania w tym
systemie operacji na papierach wartosciowych”, stanowiacy zatacznik do uchwaty.

§ 2. 1. Umowy o prowadzenie rachunku i konta depozytowego papieréw wartosciowych w Rejestrze
Papierow Wartosciowych zawarte na podstawie uchwaty, o ktérej mowa w § 3, zachowuja moc do czasu ich
wygasnigcia lub rozwigzania.

2. W przypadku niezawarcia przez dotychczasowego uczestnika Rejestru Papierow Wartosciowych
z Narodowym Bankiem Polskim umowy o prowadzenie rachunku i konta depozytowego bondéw skarbowych
i bonow pienigznych NBP oraz przeprowadzania operacji na papierach wartosciowych w systemie
SKARBNET4 na warunkach okreslonych w Regulaminie, o ktérym mowa w § 1, posiadane przez uczestnika
bony skarbowe i bony pieni¢zne NBP powinny by¢ przez niego sprzedane lub przeniesione na inny rachunek
lub konto prowadzone w Rejestrze Papierow Wartosciowych do czasu rozwigzania umowy, o ktdrej mowa
w ust. 1.

3. Do transakcji na bonach skarbowych i bonach pieni¢znych NBP zawartych przed dniem wejscia w zycie
niniejszej uchwaty stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

§ 3. Traci moc uchwata nr 71/2010 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 23 grudnia 2010 r. w spra-
wie wprowadzenia ,,Regulaminu Rejestru Papierow Wartosciowych” (Dz. Urz. NBP z 2014 r. poz. 7).

§ 4. Uchwata wchodzi w zycie z dniem 13 kwietnia 2015 1.
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Zatacznik do uchwaty nr 7/2015 Zarzadu Narodowego
Banku Polskiego z dnia 12 marca 2015 r.

REGULAMIN

prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkéw i kont depozytowych bonéw skarbowych
i bonéw pienieznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz przeprowadzania w tym systemie
operacji na papierach wartosciowych

Rozdziat 1

Postanowienia ogélne

§ 1. W rozumieniu ,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkéw i kont

depozytowych bonow skarbowych i bondéw pieni¢znych NBP w systemie SKARBNET4 oraz przeprowadzania
w tym systemie operacji na papierach wartosciowych”, zwanego dalej ,,Regulaminem”, ponizsze okreslenia

0znaczaja.

1) bank —bank krajowy, oddziat instytucji kredytowej lub oddziat banku zagranicznego, posiadajacy rachunek
bankowy;

2)  (uchylony);

3) bony — bony skarbowe i bony pieni¢zne NBP;

4) DOK — Departament Operacji Krajowych w Centrali NBP;

5) DSP - Departament Systemu Platniczego w Centrali NBP;

6) emitent — Narodowy Bank Polski lub Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Finansoéw;

7) KDPW — Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

8) NBP — Narodowy Bank Polski;

9) papiery wartoSciowe — bony oraz instrumenty finansowe, ktorych lista publikowana jest na stronie
internetowej NBP;

10)" rachunek bankowy — rachunek w ztotych prowadzony w NBP dla uczestnikow systemu SORBNET?2 albo
rachunek w ztotych prowadzony w Oddziale Okrggowym NBP w Warszawie, o ile jest mozliwy, za
posrednictwem tych rachunkdw, rozrachunek operacji zgodnie z Regulaminem;

11) rynek elektroniczny — elektroniczny rynek skarbowych papieréw wartosciowych, na ktorym prowadzony
jest obroét tymi papierami;

12) system SKARBNET4 — dziatajacy w DOK system rejestracji bondw, w ktdrym sg prowadzone przez NBP
rachunki i konta depozytowe bondéw oraz realizowane operacje na papierach wartosciowych;

13) uczestnik — uczestnik systemu SKARBNET4;

14)? rejestrowanie — dokonywanie zapisow na rachunkach i kontach depozytowych bonow, wynikajace
z rozrachunku operacji na bonach;

15) zlecenie — zlecenie zarejestrowania operacji na bonach;

D" W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 1 lit. a uchwaly nr 1/2022 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 14 stycznia 2022 r.

2)

zmieniajacej uchwale w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkéw i kont
depozytowych bonow skarbowych i bonow pieni¢znych NBP w systemie SKARBNET4 oraz przeprowadzania w tym systemie operacji
na papierach wartosciowych” (Dz. Urz. NBP poz. 2), ktora weszta w zycie z dniem 1 lutego 2022 r.

W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 1 lit. b uchwaty, o ktérej mowa w odnosniku 1.
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16) nierynkowe papiery wartosciowe — papiery warto§ciowe nominowane w ztotych, z wylgczeniem obligacji
fixingowych i bonow skarbowych, dopuszczone przez NBP jako zabezpieczenie operacji repo, ktorych lista
zamieszczana jest na stronie internetowej NBP (www.nbp.pl);

17) fixing skarbowych papierow warto§ciowych — dziatania podejmowane w celu ustalenia Kurséw
Fixingowych oraz Kursow Informacyjnych kupna/sprzedazy dla skarbowych papierow warto§ciowych,
zgodnie z Regulaminem Fixingu Skarbowych Papierow warto§ciowych, zamieszczonym na stronie
internetowej NBP (www.nbp.pl);

18) obligacje fixingowe — obligacje skarbowe nominowane w ztotych zdeponowane w KDPW, bedace
przedmiotem fixingu skarbowych papierow wartosciowych;

19) cena fixingowa — cena obligacji fixingowej wynikajgca z kursu fixingowego ustalonego na drugiej sesji
fixingowej zgodnie z § 5 Regulaminu, o ktorym mowa w pkt 17;

20) punkt aktywacji (PA) — ustalona przez NBP, wyrazona procentowo, warto§¢ powyzej ktoérej uruchamiane
sa procedury dotyczace regulacji poziomu zabezpieczenia;

21)”ZDR (Zamierzona Data Rozrachunku) — data wprowadzona przez uczestnika do systemu SKARBNET4
jako dzien, w ktérym powinien by¢ przeprowadzony rozrachunek operacji na papierach wartosciowych
1 wynikajgce z tej operacji rejestrowanie;

22)¥ zakup na otwartym rynku — w przypadku nieprzeprowadzenia rozrachunku na rynku wtérnym bonéw,
proces zakupu bondéw inicjowany przez uczestnika, w ramach ktoérego dane bony beda dostgpne do
rozrachunku i zostang dostarczone uczestnikowi nabywajacemu w odpowiednim czasie;

23)"zestawianie zlecen — operacja polegajaca na laczeniu wprowadzonych i zatwierdzonych zlecen
zarejestrowania operacji na bonach; po zestawieniu powstaje transakcja, o ktorej mowa w § 13 ust. 1 pkt 1
lit. a 1 b albo przeniesienie, o ktorym mowa w § 13 ust. 1 pkt 2;

24)Y rozrachunek — obcigzenie albo uznanie rachunku/konta depozytowego papierdw wartosciowych lub
obcigzenie albo uznanie rachunku bankowego;

25)" dzieh operacyjny/dzien roboczy — dzien, w ktérym jest mozliwe rejestrowanie operacji na bonach
w systemie SKARBNET4, od poniedziatku do pigtku, w godzinach od 8.00 do 17.00, z wylaczeniem dni
ustawowo wolnych od pracy oraz $wiat;

26) transakcja outright — transakcja kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych, przeprowadzana odpowiednio
pomigdzy uczestnikami rynku wtérnego bondéw albo w operacjach pomigdzy NBP a uczestnikami;

27)" transakcja repo — umowa, w ramach ktorej sprzedajacy zobowigzuje sie wobec kupujacego do
przeniesienia, w dniu nabycia, wlasnosci zbywanych papierow warto$ciowych w zamian za zaplate
przez kupujacego kwoty nabycia, a kupujacy zobowiazuje si¢ wobec sprzedajacego, w zamian za zaplate
kwoty odkupu, do przeniesienia, w dniu odkupu, wtasnos$ci takich samych papierow wartosciowych;

28)¥ transakcja sell-buy-back — transakcja, na ktorg sktadajg sie dwie niezalezne umowy: sprzedazy oraz kupna
bondw, po cenie ustalonej z gory w dniu sprzedazy tych bonow.

§ 2. 1. NBP prowadzi rachunki i konta depozytowe bonéw w systemie SKARBNETA4.
2. Rachunki i konta depozytowe bonoéw skarbowych prowadzone sa dla:
1) bankéw;

3)
4)

Dodany przez § 1 pkt 1 lit. ¢ uchwaty, o ktérej mowa w odnosniku 1.

Dodany przez § 1 pkt 1 lit. ¢ uchwaly, o ktérej mowa w odnosniku 1; ze zmiang wprowadzong przez § 1 pkt 1 uchwaty nr 47/2022
Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 5 grudnia 2022 r. zmieniajacej uchwale w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu
prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkow i kont depozytowych bondéw skarbowych i bondw pienieznych NBP w systemie
SKARBNET4 oraz przeprowadzania w tym systemie operacji na papierach wartoSciowych” (Dz. Urz. NBP poz. 19), ktora weszla
w zycie z dniem 23 grudnia 2022 r.
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2)  (uchylony);
3) (uchylony);
4) innych podmiotéw posiadajacych rachunek bankowy.
3. Rachunki i konta depozytowe bondéw pienigznych NBP prowadzone sg dla:
1) bankow;

2) podmiotéw uprawnionych do nabywania bonéw pienieznych NBP na podstawie odrgbnych przepisow,
posiadajacych rachunek bankowy.

4. NBP prowadzi rowniez rachunek bonéw dla emitenta.

5. Rejestrowanie bonoéw skarbowych posiadanych przez Ministra Finanséw moze by¢ dokonywane
w ramach konta depozytowego bonoéw skarbowych uczestnika wybranego przez Ministra Finansow.

§ 3. W systemie SKARBNET4 prowadzone s3 konta emisyjne dla:
1) Ministra Finansow — odzwierciedlajace aktualny stan emisji bonéw skarbowych;
2) NBP — odzwierciedlajace aktualny stan emisji bonéw pienig¢znych NBP.

§ 4. 1. W systemie SKARBNET4 prowadzone s3:

1) rachunki, na ktorych rejestrowane sg bony bedace wlasnoscig uczestnika i ktore stanowig jego portfel
wlasny;

2) konta depozytowe, na ktorych rejestrowane s3:
a) bony skarbowe:
—nalezace do klientow uczestnika, w podziale na portfele,
— zapisane na rachunkach zbiorczych,
b) bony pieniezne NBP stanowiace ogotem portfel klientow.

2. W ramach konta depozytowego dla uczestnika i na jego zadanie prowadzone sa konta indywidualne.
Konta te umozliwiaja uczestnikowi rejestrowanie bonow poszczegdlnych klientow poprzez zdefiniowanie
w systemie SKARBNET4 odpowiednich atrybutéw, pozwalajacych na okreslenie nazwy konta 1 jego
przynaleznosci do odpowiedniego portfela, a w przypadku bonéw skarbowych, pozwalajacych na okreslenie
lokalizacji geograficznej posiadacza bonow.

§ 5.” 1. Banki, dla ktorych sg prowadzone konta depozytowe w systemie SKARBNET4, prowadzg dla
swoich klientéw rachunki bondéw, na ktorych bony te sa rejestrowane oraz rachunki zbiorcze bondéw skarbowych,
z zastrzezeniem ust. 2.

2. Klientami, dla ktorych sa prowadzone rachunki bondéw pieni¢znych NBP, mogg by¢ banki oraz podmioty
uprawnione do nabywania bonéw pieni¢znych NBP na podstawie odrgbnych przepisow.

§ 6. System SKARBNET4 dziala we wszystkie dni operacyjne, od poniedziatku do pigtku. DOK
poinformuje uczestnika, z co najmniej 7-dniowym wyprzedzeniem, o dodatkowym dniu operacyjnym
przypadajacym w dniu ustawowo wolnym od pracy lub w sobot¢ oraz dodatkowym dniu niebedacym dniem
operacyjnym, przypadajacym w dniach od poniedziatku do piatku.

Rozdziat 2
Warunki otwierania rachunku i konta depozytowego bonow

§ 7. 1. Otwarcie rachunku i1 konta depozytowego bonow nastgpuje w drodze zawarcia z NBP przez
uprawniony podmiot ,,Umowy o prowadzenie rachunku i konta depozytowego bonow skarbowych i bonoéw

) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 2 uchwaty, o ktorej mowa w odnosniku 1.
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pieni¢znych NBP oraz przeprowadzanie operacji na papierach wartosciowych w systemie SKARBNET4”, zwane;j
dalej ,,umowa”.

2. Przed zawarciem umowy uprawniony podmiot sktada w NBP nastepujace dokumenty:

1) odpis z Krajowego Rejestru Sadowego w postaci wydruku komputerowego lub inne dokumenty
stwierdzajace utworzenie danego podmiotu zgodnie z przepisami prawa oraz wskazujace osoby
uprawnione do reprezentacji podmiotu;

2) karte wzoréw podpisow, ktorymi beda podpisywane oferty, zlecenia i dokumenty zwigzane
z prowadzeniem rachunku i konta depozytowego bonéw w systemie SKARBNET4;

3) liste danych kontaktowych, zawierajaca numery telefondw oraz adresy poczty elektronicznej do kontaktow
w sprawach dotyczacych prowadzenia rachunku i konta oraz rejestrowania operacji na bonach;

4) upowaznienie dla NBP do obcigzania rachunku bankowego uczestnika;

5) os$wiadczenie o wdrozeniu strategii ciaglosci dzialania lub planéw przywrocenia gotowosci do pracy po
wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej.

2a. Ztozenie przez uprawniony podmiot dokumentow, o ktérych mowa w ust. 2, spetniajacych warunki
formalne okreslone w przepisach Regulaminu, wraz z dwoma egzemplarzami podpisanej przez uprawniony
podmiot umowy, o ktéorej mowa w ust. 1, stanowi zlozenie wniosku o prowadzenie rachunku i konta
depozytowego bondéw w systemie SKARBNET4.

2b. W terminie jednego miesigca od momentu ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 2a, NBP rozpatruje
wniosek, dokonujgc migdzy innymi oceny ryzyka w oparciu o art. 89 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/392 z dnia 11 listopada 2016 r. uzupeiajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 909/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych wymogéw w zakresie
udzielania zezwolen oraz wymogoéw nadzorczych i operacyjnych dla centralnych depozytow papieréw
warto$ciowych (Dz. Urz. UE L 65 z 10.03.2017, str. 48) oraz przekazuje uprawnionemu podmiotowi informacje:

1) o przyjeciu wniosku o prowadzenie rachunku i konta depozytowego bondéw poprzez odestanie
uprawnionemu podmiotowi jednego egzemplarza umowy podpisanej ze strony NBP albo

2) o odmowie przyje¢cia wniosku wraz z pisemnym uzasadnieniem, w ktérym uwzglednia si¢ wyniki oceny
ryzyka.

2c. W przypadku gdy ztozone dokumenty lub umowa, o ktérych mowa w ust. 2a, s3 niekompletne lub
wymagaja korekt, bieg terminu, o ktérym mowa w ust. 2b, rozpoczyna si¢ w dniu, w ktorym NBP otrzymat od
uprawnionego podmiotu dokumentacj¢ uwzgledniajaca odpowiednie uzupetienia lub korekty.

2d. Na potrzeby oceny ryzyka, o ktorej mowa w ust. 2b, NBP moze zazada¢ od uprawnionego podmiotu
przedtozenia w okreslonym terminie dodatkowych dokumentdéw. Bieg terminu, o ktérym mowa w ust. 2b, ulega
zawieszeniu do czasu dostarczenia tych dokumentow.

3.9 Karta wzoréw podpiséw, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2, powinna by¢ opatrzona stemplem firmowym
oraz podpisana przez osoby uprawnione do reprezentacji podmiotu, z zastrzezeniem ust. 4a.

4.9 Umowa oraz dokumenty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3-5 i w ust. 2d, powinny by¢ opatrzone stemplem
firmowym oraz podpisane zgodnie z karta wzorow podpiséw, z zastrzezeniem ust. 4a.

4a.” Dopuszcza si¢ podpisywanie umowy oraz dokumentéw, o ktorych mowa w ust. 2 i 2d,
kwalifikowanym podpisem elektronicznym przez osoby uprawnione do reprezentacji podmiotu w sposob
okreslony w Krajowym Rejestrze Sadowym lub w innych dokumentach stwierdzajacych utworzenie danego
podmiotu, zgodnie z przepisami prawa. Uczestnik przekazuje dokumenty podpisane kwalifikowanym podpisem
elektronicznym na adres poczty elektronicznej (skarbnet4@nbp.pl).

9 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 3 lit. a uchwaty, o ktérej mowa w odnosniku 1.
N Dodany przez § 1 pkt 3 lit. b uchwaty, o ktérej mowa w odnosniku 1.
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5. Wzory dokumentow, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2—4, stanowig zataczniki do umowy.
6. Dokumenty, o ktérych mowa w ust. 2, powinny by¢ na biezaco aktualizowane.

7.Z dniem podpisania umowy uprawniony podmiot staje si¢ uczestnikiem systemu SKARBNET4
i otrzymuje numer swojego rachunku bonéw w tym systemie.

§ 8. 1. Uczestnik uiszcza na rzecz NBP prowizje i optaty zgodnie z taryfa prowizji i optat bankowych
stosowang przez NBP.

2. NBP pobiera prowizje i optaty w drodze obcigzenia rachunku bankowego uczestnika w NBP.

3. (uchylony).
Rozdziat 3

Zasady prowadzenia rachunkow i kont depozytowych bonow

§ 9. Prowadzenie rachunkéw 1 kont depozytowych bonow w systemie SKARBNET4 polega
w szczegO6lnosci na:

1) rejestrowaniu i sprawdzaniu zgodnos$ci wielkosci emisji bonéw z liczba i wartoscia nominalng bonow
zarejestrowanych na rachunkach i kontach depozytowych, z uwzglednieniem odkupu bonéw skarbowych
lub wcze$niejszego wykupu bonéw pienigznych NBP dokonanego przez emitenta;

2)¥ rejestrowaniu zmian stanu bonéw na rachunkach i kontach depozytowych;
3) realizacji zobowigzan emitenta bonéw wobec ich posiadaczy.

§ 10. Rejestrowanie bonow na rachunkach i kontach depozytowych prowadzone jest w ujeciu ilosSciowym
i wartosciowym, wedtug dat zapadalno$ci bonow.

§ 11. Rejestrowanie bonéw na rachunkach i kontach depozytowych prowadzone jest zgodnie z zasadami:

1) podwoéjnego zapisu — kazda operacja na bonach jest rejestrowana na przynajmniej dwoch rachunkach lub
kontach depozytowych, przy czym zapisowi lub sumie zapiséw po jednej stronie rachunku lub konta
towarzyszy rowny co do ilosci i wartosci zapis po przeciwnej stronie innego rachunku lub konta; zasada
powyzsza nie ma zastosowania do operacji, ktorych wynikiem jest dokonanie lub zniesienie blokady
bonow;

2) zupelnosci — rejestracji podlegaja wszystkie operacje dotyczace bondéw, powodujace koniecznos¢ zmiany
stanu bondéw na rachunkach lub kontach depozytowych uczestnikow;

3) rzetelnosci — rejestracja bondw dokonywana jest w sposob pelny i zgodny ze stanem faktycznym;

4) przejrzystosci — rejestracja operacji na rachunkach i kontach depozytowych dokonywana jest w sposob

jednoznaczny i niepozostawiajacy watpliwosci.

§ 12. Informacje o stanie rachunkéw i kont depozytowych oraz o zmianach na tych rachunkach i kontach
objete sa tajemnicg bankowa i moga by¢ udostepniane wytacznie ich posiadaczom oraz podmiotom uprawnionym
na podstawie odrgbnych przepisow.

Rozdziat 4

Zasady przeprowadzania operacji na rynku wtérnym bonow”

§ 13. 1. W systemie SKARBNET4 przeprowadzane sg nastgpujace operacje na bonach:

1)'? transakcje:

8)
9)

W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 4 uchwaty, o ktérej mowa w odnosniku 1.
Tytut rozdzialu w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 5 uchwaty, o ktorej mowa w odno$niku 1.
19" W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 6 lit. a uchwaty, o ktérej mowa w odnosniku 1.
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2)
3)
4)
5)

a) outright,

b) repo lub sell-buy-back,

¢) przemieszczenia bondéw w ramach rachunku i konta depozytowego uczestnika;
przeniesienia'"” bonéw miedzy uczestnikami;

blokowania bonéw na rachunku i koncie depozytowym uczestnika;

pozyczki bondéw skarbowych;

przemieszczenia bonéw skarbowych pomigedzy rachunkiem lub kontem depozytowym uczestnika a kontem
KDPW.

2. Operacje na bonach sg rejestrowane na podstawie zlecen wprowadzanych i zatwierdzanych przez

uczestnika w systemie SKARBNET4. Z chwilg zatwierdzenia zlecenia przez uczestnika, zlecenie uznaje si¢ za
wprowadzone do systemu SKARBNET4.

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)

3. Zlecenie powinno zawiera¢ w szczegolnosci:

numer rachunku bonoéw w systemie SKARBNET4 zleceniodawcy;

ZDR'? zlecenia;

date zapadalnosci i kod ISIN bondéw skarbowych lub rodzaj bondéw pienigznych NBP;
numer rachunku bonéw w systemie SKARBNET4 kontrahenta zleceniodawcy;
oznaczenie portfela lub portfeli bonow;

date rozpoczgcia lub zakonczenia transakcji repo lub sell-buy-back;

liczbe bondéw bedacych przedmiotem transakcji;

koszt zakupu lub sprzedazy bonow w ztotych;

9)'¥ date zawarcia transakcji.

4. Formularz'? zlecenia dostepny jest na stronie internetowej NBP.

§14.'"Y 1. W przypadku braku mozliwoéci wprowadzania i zatwierdzania zlecen w systemie

SKARBNET4, wynikajacych z przyczyn technicznych, uczestnik moze zlozy¢ zlecenie w DOK przy
wykorzystaniu poczty elektronicznej, na adres, o ktorym mowa w § 7 ust. 4a.

1))
2)

3)

2. Zlecenie ztozone przy wykorzystaniu poczty elektronicznej powinno spelnia¢ nast¢pujgce warunki:
powinno by¢ pobrane z systemu SKARBNET4, z zastrzezeniem pkt 2;

w przypadku braku mozliwo$ci pobrania zlecenia z systemu SKARBNET4, dopuszcza si¢ utworzenie
zlecenia z wykorzystaniem formularza dostgpnego na stronie internetowej NBP; zlecenie powinno
zawiera¢ dane okreslone w § 13 ust. 3;

powinno by¢ podpisane — w tym z zastosowaniem kwalifikowanego podpisu elektronicznego — zgodnie
z karta wzorow podpisow, o ktorej mowa w § 7 ust. 2 pkt 2;

11
12)
13)

Ze zmiang wprowadzong przez § 1 pkt 2 uchwaly wymienionej jako druga w odnosniku 4.
Ze zmiang wprowadzong przez § 1 pkt 6 lit. b uchwaty, o ktérej mowa w odnosniku 1.
Dodany przez § 1 pkt 1 uchwaty nr 26/2019 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 wrzesnia 2019 r. zmieniajacej uchwate

w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkow i kont depozytowych bonow
skarbowych i bonow pienieznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz przeprowadzania w tym systemie operacji na papierach
warto$ciowych” (Dz. Urz. NBP poz. 10), ktéra weszta w zycie z dniem 30 wrzesnia 2019 .

14)
15)

Ze zmiang wprowadzong przez § 1 pkt 6 lit. ¢ uchwaty, o ktorej mowa w odnosniku 1.
W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 uchwaty, o ktérej mowa w odnosniku 1.
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4) powinno by¢ przekazane przez uczestnika z adresu poczty elektronicznej podanego na liscie danych
kontaktowych, o ktérej mowa w § 7 ust. 2 pkt 3; zlecenie przekazane z innego adresu nie begdzie przyjete.

3. Zlecenia wprowadzone i zatwierdzone przez uczestnika w systemie SKARBNET4 oraz ztozone przy
wykorzystaniu poczty elektronicznej traktuje si¢ jako oryginaty, ktore stanowig dla stron jedyny dowod co do
tresci sktadanego o§wiadczenia woli.

§ 15. Zlecenia ztozone w sposob inny, niz okreslony w § 13 ust. 2 oraz w § 14 ust. 1, zostang odrzucone.

§ 16.'9 1. Transakcja, ktérej zarejestrowanie wymaga rozrachunku za posrednictwem rachunkow
bankowych, zostanie zarejestrowana w systemie SKARBNET4 po spetnieniu nast¢gpujacych warunkow:

1) posiadania na rachunku lub koncie depozytowym przez uczestnika bedacego sprzedajacym wystarczajacej
liczby odpowiednich bonoéw, niezablokowanych z jakiegokolwiek tytutu;

2) posiadania przez uczestnika bgdacego kupujacym odpowiedniej ilosci srodkdéw pienieznych na rachunku
bankowym,;

3) wprowadzenia i zatwierdzenia w systemie SKARBNET4 przez obie strony transakcji zlecen zgodnych
pod wzgledem formalnym i rachunkowym; w razie wystgpienia niezgodno$ci strony sa zobowigzane
do ich wyjasnienia; rozbiezno$ci powinny by¢ przez strony wyjasnione i usunigte do godziny 17.00 w ZDR;
jezeli zlecenia sa zgodne, sg one automatycznie zestawiane w systemie SKARBNET4;

4) dostarczenia do systemu SKARBNET4 — z rynku elektronicznego — danych dotyczacych transakcji
zawartej za posrednictwem tego rynku oraz po spetieniu warunkéw, o ktéorych mowa w pkt 1 1 2;
w przypadku gdy jedna ze stron takiej transakcji jest podmiot niebgdacy uczestnikiem, dodatkowym
warunkiem jej zarejestrowania jest akceptacja zlecenia potwierdzajacego t¢ transakcje przez uczestnika
posiadajacego konto depozytowe, na ktérym sa rejestrowane bony skarbowe bedace przedmiotem
transakcji, o ktorych mowa w § 13 ust. 1 pkt 1, zgodnego z warunkami transakcji przekazanymi z rynku
elektronicznego;

5) dokonania rozrachunku pieni¢znego transakcji, o ktérych mowa w § 13 ust. 1 pkt 1 lit. a i b, odpowiednio
w DSP lub Oddziale Okregowym NBP w Warszawie 1 otrzymania przez system SKARBNET4
potwierdzenia realizacji dyspozycji platnicze;j.

2. Niespehienie ktoregokolwiek z warunkow, o ktorych mowa w ust. 1, powoduje, Ze transakcja nie
zostanie zarejestrowana w systemie SKARBNET4, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Dla kwot rozrachunku pieni¢znego transakcji stosuje si¢ poziom tolerancji:
1) 2 euro — przy kwotach rozrachunku do 100 000 euro,
2) 25 euro — przy kwotach rozrachunku powyzej 100 000 euro

— ktéry pozwala na zestawianie zlecen przy réznych kwotach podanych przez obie strony transakcji.
Do przeliczania warto$ci kwot rozrachunku pieni¢znego stosuje si¢ oficjalny kurs wymiany Europejskiego
Banku Centralnego dostepny na dzien 1 stycznia danego roku kalendarzowego. Rozrachunek pieni¢zny
transakcji jest realizowany wedtug wartosci wskazanej przez uczestnika sprzedajacego bony. Poziom tolerancji
nie jest stosowany dla transakcji dostarczonych do systemu SKARBNET4 z rynku elektronicznego.

4. Transakcja nie moze by¢ odwolana przez strony od momentu spelienia tacznie warunkow, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1-3.

§ 17.'9 1. W przypadku braku na rachunku lub koncie depozytowym wystarczajacej liczby odpowiednich
bondw lub braku na rachunku bankowym $rodkéw pieni¢znych uczestnik moze anulowac zlecenie.

19 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 8 uchwaty, o ktorej mowa w odnosniku 1.
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2.'7'W przypadku operacji, o ktorych mowa w § 13 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz w pkt 2, zlecenia powinny
by¢ anulowane przez obie strony operacji.

§ 18. 1. W systemie SKARBNET4 rejestruje si¢ transakcje na bonach skarbowych zawarte przez
uczestnika oraz jego klientow za posrednictwem rynku elektronicznego, na podstawie danych dotyczacych tych
transakcji, przekazywanych do systemu SKARBNET4 przez rynek elektroniczny.

la. Z momentem dostarczenia przez rynek elektroniczny danych dotyczacych transakcji, zlecenia, ktore
sktadajg si¢ na te transakcje uznaje si¢ za wprowadzone do systemu SKARBNETA4.

2. NBP nie ponosi odpowiedzialno$ci za niezgodnos$ci pomigdzy danymi przekazanymi przez rynek
elektroniczny do systemu SKARBNET4 a danymi przekazanymi przez uczestnika do rynku elektronicznego.

3. Jezeli do systemu SKARBNET4 zostaty dostarczone dane z rynku elektronicznego:

1) przed ZDR'"- to zarejestrowanie transakcji nastgpuje na poczatku dnia operacyjnego w jej ZDR'® — po
spetnieniu odpowiednio warunkow, o ktorych mowa w § 16 ust. 1 pkt 1,2, 41 5;

2) w ZDR'" transakcji — to zarejestrowanie transakcji nastepuje niezwlocznie po otrzymaniu danych, nie
p6zniej jednak niz do godziny 17.00 tego dnia — po spetnieniu odpowiednio warunkow, o ktérych mowa
w§ l6ust. 1 pktl,2,4i15.

4. Zlecenia, ktore skladaja si¢ na transakcje, o ktorych mowa w ust. 1, nie moga by¢ odwolane przez
uczestnika w ZDR transakcji od momentu spelnienia warunkéw, o ktorych mowa w § 16 ust. 1 pkt 1 i2."”
W przypadku gdy jedng ze stron jest podmiot niebedacy uczestnikiem, zlecenia te nie mogg by¢ odwolane jezeli
ponadto zostat spelniony dodatkowy warunek akceptacji, o ktorym mowa w § 16 ust. 1 pkt 4.

§ 19. 1. Przeniesienie'” bondéw oraz transakcja na bonach, ktérej zarejestrowanie nie wymaga
rozrachunku®” za posrednictwem rachunkéw bankowych, zostang zarejestrowane w systemie SKARBNET4 po
spelieniu warunkow, o ktéorych mowa w § 16 ust. 1 pkt 11 3.

2. Zlecenia dotyczace operacji, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga by¢ odwolane przez uczestnika od
momentu spetnienia warunkow, o ktorych mowa w § 16 ust. 1 pkt 11 3.

§ 20. 1. Przemieszczenie bonéw dokonywane pomiedzy poszczegdlnymi portfelami uczestnika zostanie
zarejestrowane w systemie SKARBNETH4, jezeli zostanie spelniony warunek, o ktorym mowa w § 16 ust. 1 pkt 1.

2. Zlecenie dotyczace operacji, o ktéorej mowa w ust. 1, nie moze by¢ odwotane przez uczestnika od
momentu spelnienia warunkow, o ktorych mowa w § 16 ust. 1 pkt 1.

§ 21. Zarejestrowanie operacji, o ktorych mowa w § 16, § 191 § 20, jest ostateczne.

§ 22. Przeprowadzenie transakcji repo moze by¢ dokonane — ze wzgledu na sposob ewidencjonowania
w systemie SKARBNET4 bondéw bedacych jej przedmiotem — poprzez:

1) przeniesienie bondéw z rachunku lub konta zbywajacego bony na rachunek lub konto przyjmujacego te bony
albo

2) przeniesienie bonow z rachunku lub konta zbywajacego bony na rachunek lub konto przyjmujacego te bony
1 ich tam zablokowanie, albo

3) zablokowanie bonéw na rachunku lub koncie zbywajacego.

' W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 8 uchwaty, o ktorej mowa w odno$niku 1; ze zmiang wprowadzong przez § 1 pkt 3 uchwaty
wymienionej jako druga w odno$niku 4.

1) 7e zmiang wprowadzong przez § 1 pkt 9 uchwaly, o ktorej mowa w odnosniku 1.

19 7danie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 4 uchwaty wymienionej jako druga w odnosniku 4.

20 7ze zmiang wprowadzong przez § 1 pkt 10 uchwaty, o ktoérej mowa w odno$niku 1.
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§ 23. 1. Dzien zakonczenia transakcji repo lub sell-buy-back nie moze przypada¢ wczesniej niz nastgpnego
dnia po jej rozpoczgciu i pdzniej niz w dniu poprzedzajacym datg wykupu bondéw bedacych przedmiotem
transakcji.

2.2 Transakcja repo lub sell-buy-back moze byé zakoficzona tylko na podstawie zgodnych zlecen
wprowadzonych i zatwierdzonych w systemie SKARBNET4 przez obie strony transakcji, z zastosowaniem
postanowien § 16 ust. 2.

3. Jezeli strony transakcji nie wprowadza i nie zatwierdza w systemie SKARBNET4 zlecen, o ktorych
mowa w ust. 2, do dnia poprzedzajacego date¢ wykupu bondéw, wykup nastgpuje zgodnie z § 38 ust. 3.

§ 24. 1. W celu dokonania blokady wszystkich lub okreslonej liczby bonéw zarejestrowanych na rachunku
lub koncie, uczestnik wprowadza i zatwierdza w systemie SKARBNET4 zlecenie zarejestrowania blokady.

2. Blokady, o ktorej mowa w ust. 1, mozna dokonywaé na dowolne okresy mieszczace si¢ w okresie
pozostajacym do daty wykupu bonow.

3.?? Zniesienie blokady bonéw nastepuje na podstawie wprowadzonego i zatwierdzonego przez uczestnika
w systemie SKARBNET4 zlecenia odblokowania bonéw, z zastrzezeniem ust. 3a.

3a.?") Zniesienie blokady bonéw zablokowanych pod fundusz gwarancyjny lub pod fundusz przymusowej
restrukturyzacji nastapi po potwierdzeniu zlecenia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

4. Bony zablokowane, ktorych blokada nie zostata do dnia poprzedzajacego date¢ ich wykupu zniesiona, sg
odblokowywane automatycznie w dniu wykupu, a $rodki z tytulu ich wykupu zostajg przekazane na rachunki
bankowe, o ktorych mowa w § 38 ust. 3.

§ 25. 1. Uczestnik, ktory ustanowil zastaw na bonach znajdujacych si¢ w jego portfelu wiasnym,
wprowadza i zatwierdza w systemie SKARBNET4 zlecenie zarejestrowania blokady bondw z tytutu ustanowienia
zastawu.

2. Wprowadzenie i zatwierdzenie przez uczestnika w systemie SKARBNET4 zlecenia blokady, o ktorym
mowa w ust. 1, jest rownoznaczne z zawiadomieniem o ustanowieniu zastawu na bonach, o ktérym mowa
w art. 329 § 2 Kodeksu cywilnego, dluznika wierzytelnosci obcigzonej zastawem, ktorym jest NBP.

3. Stosownie do art. 333 Kodeksu cywilnego, zastawca moze przesta¢c do NBP oswiadczenie, o tresci
uzgodnionej z zastawnikiem, wskazujace na czyja rzecz ma nastapi¢ wykup zastawionych bonow. Wzor
o$wiadczenia stanowi zatgcznik do umowy.

4. Zastawca lub zastawnik moga rowniez zazada¢ od NBP ztozenia srodkoéw pienieznych pochodzacych
z wykupu zastawionych bondéw do depozytu sadowego. Zadanie ztozenia $rodkéw pienieznych do depozytu
sadowego NBP wykonuje, jezeli zostalo ono przekazane p6zniej niz oswiadczenie, o ktorym mowa w ust. 3, lub
jezeli zastawca nie przekazat Zadnego oswiadczenia.

5. Oswiadczenie lub Zadanie, o ktorych mowa w ust. 3 1 4, powinny by¢ przestane do NBP najp6zniej na
dwa dni przed datag wykupu zastawionych bonow.

6. W przypadku nieotrzymania przez NBP o$wiadczenia lub zadania, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, wykup
zastawionych bondw nastepuje na rzecz zastawcy.

§ 26. 1. Z zastrzezeniem ust. 2, NBP, na wniosek zastawcy, przekazuje $rodki pienigzne z tytutu wykupu
zastawionych bondéw na rachunek bankowy, gdzie sa one blokowane do czasu realizacji uprawnien
przystugujacych zastawcy lub zastawnikowi, stosownie do zgodnego o$wiadczenia stron w tym zakresie,
zawartego w przekazanym NBP odrebnym dokumencie, w szczegdlnosci pelnomocnictwie zastawcy dla
zastawnika do dysponowania srodkami pieni¢znymi, o ktorych mowa w § 25 ust. 4.

2 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 11 uchwaty, o ktérej mowa w odno$niku 1.
22) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 12 lit. a uchwaty, o ktérej mowa w odnosniku 1.
23) Dodany przez § 1 pkt 12 lit. b uchwaty, o ktérej mowa w odnosniku 1.
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2. Przepis ust. 1 stosuje si¢, w przypadku gdy zastawca lub zastawnik nie przedstawili NBP Zadania,
o ktérym mowa w § 25 ust. 4.

§ 27. Zniesienie blokady zastawionych bondéw nastgpuje na podstawie zlecenia zniesienia blokady,
wprowadzonego i zatwierdzonego przez zastawce w systemie SKARBNET4. Zniesienie blokady mozliwe jest
pod warunkiem wprowadzenia i zatwierdzenia w systemie SKARBNET4 potwierdzenia zastawnika o mozliwosci
dokonania takiego zniesienia.

§ 28. 1. Uczestnik moze przemiesci¢ bony skarbowe na konto prowadzone w systemie SKARBNET4 dla
KDPW.

2.7Z chwilg stwierdzenia przez KDPW mozliwo$ci zwrotnego przemieszczenia bondéw skarbowych,
KDPW dokonuje przemieszczenia, przenoszac odpowiednie bony skarbowe na wiasciwy rachunek lub konto.

3. Jezeli do dnia poprzedzajacego dzien wykupu bonow skarbowych KDPW nie przemiesci ich na
wiasciwy rachunek lub konto, §rodki pochodzace z wykupu tych bonéw zostang w dniu wykupu przekazane na
rachunek bankowy KDPW.

§ 29. Po zakonczeniu dnia operacyjnego, uczestnik ma mozliwos¢ pobrania w systemie SKARBNET4
wyciagu z zestawieniem operacji na bonach zarejestrowanych w tym dniu.

§ 30. 1. Zlecenia zarejestrowania operacji w systemie SKARBNET4 realizowane sg od godziny 8.00 do
godziny 17.00 w dniu operacyjnym.

2. Z zastrzezeniem § 18 ust. 3, zlecenie realizowane jest najp6zniej do konca dnia operacyjnego bedacego
ZDR* zlecenia po spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa odpowiednio w § 16 ust. 1, § 19 ust. 11 § 20 ust. 1.

§ 30a. 1. W przypadku otrzymania przez NBP powiadomienia o ogloszeniu upadtosci uczestnika albo
informacji o podjeciu innych $rodkéw prawnych wzgledem uczestnika, skutkujacych zawieszeniem lub
ograniczeniem mozliwosci przeprowadzania w systemie SKARBNET4 operacji na bonach, o ktérych mowa
w § 13 ust. 1, oraz rejestracji transakcji na bonach skarbowych, o ktorych mowa w § 18 ust. 1, od momentu (dzien,
godzina) otrzymania tego powiadomienia albo informacji, NBP:

1) zawiesza mozliwo$¢ wprowadzania i zatwierdzania przez uczestnika zlecen w systemie SKARBNET4;

2) przeprowadza operacje na bonach, zgodnie z zasadami niniejszego rozdzialu, na podstawie zlecen
wprowadzonych do systemu SKARBNET4 zgodnie z § 13 ust. 2, najpdzniej do momentu (dzien, godzina)
otrzymania przez NBP powiadomienia o ogloszeniu upadtosci tego uczestnika lub podjgcia wobec niego
innych $rodkow prawnych, skutkujacych zawieszeniem lub ograniczeniem mozliwo$ci przeprowadzania
operacji na bonach.

2. W przypadku gdy po przeprowadzeniu operacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, na rachunku lub koncie
depozytowym uczestnika pozostang bony, NBP postgpuje zgodnie z dyspozycjami podmiotu powotanego do
przeprowadzenia procesu postepowania upadiosciowego lub do podjecia innych srodkéw prawnych skutkujacych
zawieszeniem lub ograniczeniem mozliwosci przeprowadzania operacji na bonach przez uczestnika.

3. W przypadku zaistnienia okolicznosci skutkujgcych brakiem mozliwoéci rozrachunku®” operacji za
posrednictwem rachunku bankowego uczestnika, NBP zastrzega sobie prawo do zawieszenia mozliwosci
wprowadzania i zatwierdzania przez uczestnika zlecen w systemie SKARBNET4, informujac o tym fakcie
uczestnika. Zawieszenie to nastgpuje do czasu przywrécenia mozliwosci rozrachunku®” operacji za
posrednictwem rachunku bankowego uczestnika.

2 Ze zmiang wprowadzong przez § 1 pkt 13 uchwaty, o ktoérej mowa w odno$niku 1.



Dziennik Urzedowy Narodowego Banku Polskiego - 14 - Poz. 3

Rozdziat 42>

Srodki podejmowane w przypadku nieprzeprowadzenia rozrachunku

§ 30b. Na podstawie zapisow rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia
23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papierow wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie
centralnych depozytow papierdw wartoSciowych, zmieniajacego dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014), a takze rozporzadzen delegowanych:
Komisji (UE) 2018/1229 z dnia 25 maja 2018 r. uzupemiajagcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych w zakresie dyscypliny
rozrachunku (Dz. Urz. UE L 230 z 13.09.2018), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 2018/1229” oraz Komisji (UE)
2017/389 z dnia 11 listopada 2016 r. uzupemiajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 909/2014 w odniesieniu do parametrow obliczania kar pieni¢znych z tytulu nieprzeprowadzenia rachunku
oraz dzialalnosci CDPW w przyjmujgcym panstwie czlonkowskim (Dz. Urz. UE L 65 z 10.03.2017), dla
uczestnika niewywigzujacego si¢ ze zobowigzania w przypadku nieprzeprowadzenia operacji na bonach,
o ktérych mowa w § 13 ust. 1 pkt 1, przewiduje si¢ mechanizm sankcji obejmujacy:

1) stosowanie kar pieni¢znych;
2) zawieszenie uczestnika.

§ 30c. 1. Kara pieni¢zna jest wyliczana za kazdg nierozrachowang transakcj¢ na bonach, codziennie po
zakonczeniu dnia operacyjnego, w ktérym nie przeprowadzono rozrachunku, poczynajac od ZDR.

2. Wysoko$¢ kary pienigznej za brak bonéw na rachunku lub koncie depozytowym jest wyliczana jako
iloczyn 0,10 punktu bazowego, warto$ci rynkowej bonu oraz liczby sztuk bondéw z danej transakc;ji.

3. Wysokos$¢ kary pienigznej za brak srodkéw na rachunku bankowym jest wyliczana jako iloczyn
oprocentowania kredytu lombardowego, wartosci rynkowej bonu oraz liczby sztuk bonéw z danej transakcji,
z tym ze oprocentowanie kredytu lombardowego dzieli si¢ przez 360.

§ 30d. 1. Wyliczanie wartosci rynkowej bondéw skarbowych nastgpuje na podstawie zarejestrowanych
transakcji otrzymanych z rynku elektronicznego. Jezeli w danym dniu operacyjnym nie ma takich transakcji,
wartos$¢ rynkowa jest wyliczana z transakcji rozrachowanych w tym dniu na rynku wtornym.

2. W przypadku gdy nie ma transakcji na rynku elektronicznym ani na rynku wtérnym bonéw skarbowych
wyliczana jest warto$¢ rynkowa aproksymowana wedlug wzoru:

WR = WR,, + (10000 -WR,,) x (1- (LDO/LDW))

gdzie:

WR  — warto$¢ rynkowa aproksymowana (wyliczana w biezacym dniu operacyjnym po godzinie
17.00),

WR, — wartos¢ rynkowa bondw wyliczona ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien
wyliczenia WR,

LDO — liczba dni migdzy data zapadalnosci a data nastgpnego dnia roboczego po biezagcym dniu
operacyjnym,

LDW — liczba dni migdzy data zapadalno$ci a datg biezacego dnia operacyjnego.

Uwaga: wyrazenie LDO /LDW oblicza si¢ z doktadnoscia do 15 miejsc znaczacych.

3. W przypadku gdy nie mozna wyliczy¢ warto$ci rynkowej aproksymowanej, warto§¢ rynkowa bonoéw
skarbowych jest wyliczana z warto$ci emisyjnej z dnia rozrachunku przetargu: dla przetargu jednej ceny warto$cia

25 Rozdziat dodany przez § 1 pkt 14 uchwaty, o ktérej mowa w odnosniku 1.



Dziennik Urzedowy Narodowego Banku Polskiego -15- Poz. 3

rynkowa jest cena przyjeta przez emitenta bonéw skarbowych dla danej daty zapadalnosci, dla przetargu wielu
cen — jest to §rednia cena wazona z ofert przyj¢tych przez emitenta bonow skarbowych.

4. Wyliczenie wartosci rynkowej bonow pienigznych NBP nastgpuje na podstawie transakcji
rozrachowanych w tym dniu na rynku wtérnym. Jezeli nie ma transakcji na rynku wtornym bondéw wyliczana jest
warto$¢ rynkowa aproksymowana, o ktorej mowa w ust. 2. W przypadku gdy nie mozna wyliczy¢ wartosci
rynkowej aproksymowanej, jako warto$¢ rynkowa bonéw pienigznych NBP przyjmuje si¢ ceng z przetargu, na
ktoérym sprzedawany byt bon pieni¢zny NBP o danej dacie zapadalnosci i rodzaju.

5. Warto$¢ rynkowa zaréwno dla bonow skarbowych jak i bondéw pienigznych NBP jest wyliczana
wylacznie z transakcji outright jako $rednia cena wazona.

§ 30e. 1. Transakcja na bonach, ktora nie zostanie rozrachowana w ZDR do konca dnia operacyjnego
z powodu braku bonéw na rachunku lub koncie depozytowym sprzedajacego, jest wznawiana na poczatku
kazdego dnia operacyjnego do:

1) faktycznej daty rozrachunku albo anulowania;
2) konca procesu zakupu na otwartym rynku;

3) dnia poprzedzajacego wykup — jezeli dzien wykupu przypada w okresie od nastgpnego dnia roboczego po
ZDR do konca procesu zakupu na otwartym rynku.

2. Transakcja na bonach, o ktorej mowa w § 13 ust. 1 pkt 1 lit. a i b, ktdrej zarejestrowanie wymaga
rozrachunku za posrednictwem rachunkow bankowych i ktéra nie zostanie rozrachowana do konca ZDR
zpowodu braku $rodkéw na rachunku bankowym uczestnika kupujacego, po otrzymaniu przez system
SKARBNET#4 odrzucenia dyspozycji ptatniczej, zostanie wznowiona na poczatku nastepnego dnia operacyjnego.
Transakcja bedzie wznawiana do dnia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, lub do dnia poprzedzajacego wykup.

3. Transakcja repo lub sell-buy-back, ktora nie zostanie rozrachowana do konca dnia operacyjnego
poprzedzajacego dzien zakonczenia transakcji i nie zostanie anulowana przez strony do tego terminu, zostanie
odrzucona przez system SKARBNET4 na koniec dnia operacyjnego.

4.%9 W przypadku transakcji wymagajacych zestawienia zlecen, kara pienigzna jest wyliczana wylacznie
dla zestawionych zlecen. Jesli zlecenia zostang zestawione po ZDR, kara pieni¢zna jest wyliczana za kazdy dzien
opdznienia, za okres od ZDR do dnia roboczego poprzedzajacego dzien dokonania zestawienia, dla tej strony
transakcji, ktora jako ostatnia ztozyta lub zmodyfikowata zlecenie.

§ 30f. 1. Kara pieni¢zna jest wyliczana kwotg brutto, natomiast pobierana kwotg netto raz w miesigcu od
kazdego niewywiazujgcego si¢ ze zobowigzania uczestnika i przekazywana odpowiednio uczestnikom z tytutu
nierozrachowania transakcji.

2. Kara pieni¢zna jest pobierana przez NBP poprzez obcigzenie rachunku bankowego uczestnika.
Informacja o wysokosci kary oraz o dacie obcigzenia rachunku bankowego z tytutu jej pobrania jest przekazywana
do uczestnika na adresy poczty elektronicznej podane na liscie danych kontaktowych, o ktorej mowa w § 7 ust. 2
pkt 3.

3. Redystrybucja kar pienieznych nastepuje, kiedy kwoty nalezne pobrane sa w calosci.

4. Dla uczestnika w systemie SKARBNET4 jest dostgpny raport zawierajacy szczegodly wyliczenia kar
pieni¢znych; w przypadku braku kar raport jest dostgpny z odpowiednig adnotacja.

§ 30g.”” 1. W przypadku gdy uczestnik niewywiazujacy si¢ ze zobowigzania nie dostarczy bonéw
w terminie 4 dni roboczych po ZDR inicjowany jest proces zakupu na otwartym rynku. Uczestnik
nabywajacy wyznacza agenta poSredniczacego w zakupie i bez zbednej zwloki powiadamia stroneg
niewywigzujacq sie¢ ze zobowiazania i NBP.

29) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 5 uchwaty wymienionej jako druga w odnos$niku 4.
27 Nie stosuje si¢ do dnia 2 listopada 2025 r. zgodnie z § 2 uchwaty wymienionej jako druga w odno$niku 4.
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2. Proces zakupu na otwartym rynku nie dotyczy transakcji sell-buy-back lub repo, dla ktérej data
zakonczenia wyznaczona jest w ciagu 30 dni roboczych po jej rozpoczeciu.

3. Proces zakupu na otwartym rynku nie ma zastosowania w przypadku, o ktérym mowa w § 30a.

4. Procedury zakupu na otwartym rynku, ustalenia umowne oraz obliczanie i wyplat¢ rekompensaty
pieni¢znej strony transakcji przeprowadzaja zgodnie z rozporzadzeniami, o ktérych mowa w § 30b.

§ 30h. 1. NBP ma mozliwo$¢ zawieszenia uczestnika bedacego sprzedajacym, ktory nie wywigzuje si¢ ze
zobowigzania, jezeli dla tego uczestnika wskaznik wydajnosci rozrachunku, o ktérym mowa w ust. 2, jest co
najmniej o 15% nizszy niz wskaznik wydajnosci rozrachunku systemu SKARBNET4 przez co najmniej
odpowiednig liczbe dni w ciagu poprzednich 12 miesiecy.

2. NBP oblicza wskaznik wydajnosci rozrachunku kazdego uczestnika na podstawie art. 39 rozporzadzenia
2018/1229. NBP wylicza wskaznik wydajnosci do piatego dnia roboczego kazdego miesigca, a do wyliczenia sg
brane pod uwage¢ dane z 12 miesigcy poprzedzajacych miesigc wyliczenia. Powiadomienie o wysokosci
wskaznika i planowanym zawieszeniu uczestnika jest przekazywane na adresy poczty elektronicznej wskazane
przez uczestnika w liScie danych kontaktowych, o ktorej mowa w § 7 ust. 2 pkt 3. Od dnia przekazania
powiadomienia uczestnikowi przystuguje 7 dni roboczych na przedstawienie swoich uwag.

3. W przypadku otrzymania uwag od uczestnika, NBP w ciggu 7 dni roboczych rozpatruje te uwagi
i podtrzymuje decyzje o zawieszeniu uczestnika albo uznajac zasadnos¢ uwag odstepuje od zawieszenia lub
skraca okres zawieszenia, o ktorym mowa w ust. 4.

4. NBP zawiesza uczestnika na okres do miesigca. Bieg terminu zawieszenia rozpoczyna si¢ nastepnego
dnia roboczego po terminie rozpatrzenia uwag przez NBP. W okresie zawieszenia uczestnik nie ma mozliwosci
wprowadzania i zatwierdzania zlecen zarejestrowania operacji na rynku wtérnym bonow.

Rozdziat 5

Pozyczki bonow skarbowych

§ 31. W systemie SKARBNET4 istnieje mozliwo§¢ zabezpieczenia realizacji transakcji na bonach
skarbowych — w przypadku braku wystarczajacej liczby tych bondéw na rachunku lub koncie sprzedawcy w ciagu
dnia operacyjnego — poprzez pozyczki bonéw skarbowych.

§ 32. 1. Uczestnik moze przekazywa¢ do puli pozyczek bony skarbowe, ktore beda stanowity przedmiot
pozyczki.

2. Bony skarbowe moga by¢ przekazane do puli pozyczek nie podzniej niz na pig¢ dni przed dniem ich
wykupu.

3. Bony skarbowe przekazane do puli pozyczek nie moga by¢ obcigzone prawami osob trzecich.

4. Przekazanie przez uczestnika bondéw skarbowych do puli pozyczek oznacza zgode¢ uczestnika na
przeniesienie tych bondéw na bioragcego pozyczke.

5. Jezeli uczestnik nie wycofa z puli pozyczek bondéw skarbowych na pig¢ dni roboczych przed dniem ich
wykupu, to w czwartym dniu roboczym przed tym terminem zostajg one automatycznie przemieszczone na
rachunek uczestnika.

6. Bony skarbowe przekazane do puli pozyczek nie sa blokowane. Jezeli bony skarbowe nie zostang
wykorzystane przez jakiegokolwiek uczestnika, to uczestnik, ktory przekazal te bony, moze je wycofac
z puli pozyczek. Uczestnik moze dokona¢ jednocze$nie operacji zasilenia i wycofania bonoéw skarbowych
z puli pozyczek.

7. Pozyczka udzielana jest na zlecenie bioragcego pozyczke. Jedno zlecenie zaciggnigcia pozyczki dotyczy
bondéw skarbowych o jednej dacie zapadalnosci.

8. Bioracy pozyczke moze wzia¢ wigcej niz jedng pozyczke w ciggu dnia operacyjnego.
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§ 33. 1. W zleceniu zaciagnigcia pozyczki bioracy pozyczke musi okreslic bony skarbowe, ktore beda
stanowic:

1) przedmiot pozyczki,
2) zabezpieczenie pozyczki
— z jednoczesnym wyliczeniem ich wartosci, zgodnie z § 34 ust. 1.%%

2. Bony skarbowe nie mogg stanowi¢ zabezpieczenia pozyczki, poczynajac od drugiego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien ich wykupu.

3. Jezeli bony skarbowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, znajduja si¢ w puli pozyczek, a bony skarbowe,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, znajdujg si¢ na rachunku bioracego pozyczke i nie sg obcigzone prawami 0sob
trzecich, zlecenie zaciagnigcia pozyczki zostaje zrealizowane i bony skarbowe bedace przedmiotem pozyczki
zostaja zarejestrowane na rachunku lub koncie biorgcego pozyczke. W przeciwnym przypadku zlecenie zostaje
odrzucone.

4.7 chwilg zrealizowania zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1, na rachunku bioragcego pozyczke zostaja
zablokowane bony skarbowe bedace przedmiotem zabezpieczenia tej pozyczki.

5. Kazdy uczestnik dajacy pozyczke otrzymuje w systemie SKARBNET4 komunikat zawierajacy
informacjg, jakie bony skarbowe i o jakiej wartos$ci nominalnej zostaty pobrane z jego puli.

§ 34. 1. Warto$¢ bonow skarbowych bedacych przedmiotem pozyczki oraz jej zabezpieczenia stanowi
iloczyn liczby sztuk tych bonéw skarbowych oraz ich ceny.

2.2 Cena, o ktorej mowa w ust. 1, jest wyliczana zgodnie z metodyka wyliczania warto$ci rynkowej bonow
skarbowych, zawartag w § 30d ust. 1-3 1 5, na podstawie transakcji dokonywanych na bonach skarbowych o danej
dacie zapadalno$ci, rozrachowanych w poprzednim dniu operacyjnym.

3.2 Warto$¢ bondw skarbowych stanowigcych zabezpieczenie nie moze by¢ mniejsza niz 110% wartosci
bonow skarbowych begdacych przedmiotem pozyczki.

4. Kazdy uczestnik bedzie miat dostep do raportu zawierajgcego ceng, o ktdrej mowa w ust. 2.

5. Bony skarbowe przeznaczone na pozyczke dla danego uczestnika bioracego pozyczke pobierane sa od
uczestnikow dajacych pozyczke proporcjonalnie do posiadanej przez nich wartosci bonéw skarbowych w puli
pozyczek.

§ 35. Zwrot bonow skarbowych begdacych przedmiotem pozyczki powinien nastapi¢ najpozniej do godziny
16.30 nastgpnego dnia roboczego po dniu, w ktorym zostata ona udzielona. Jezeli do tego czasu uczestnik bioracy
pozyczke nie zwroci bonow skarbowych, w systemie SKARBNET4 zostaje uruchomione zlecenie przekazujace
na rachunki uczestnikow dajacych pozyczke bony skarbowe, ktore stanowity zabezpieczenie pozyczki. Jezeli jako
zabezpieczenie zostaly przekazane bony skarbowe o roznych datach zapadalno$ci, bony skarbowe o najblizszej
dacie zapadalnosci zostaja przydzielone temu uczestnikowi dajacemu pozyczke, ktory przekazat najwigksza czes¢
pozyczki.

§ 36. Warto$¢ nominalna bonéw skarbowych o danej dacie zapadalno$ci pozyczonych uczestnikowi
biorgcemu pozyczke nie moze przekroczy¢ 5% ogdlnej wartosci nominalnej tych bonéw zarejestrowanych na
rachunkach i1 kontach. Wartos¢ nominalna bonéw skarbowych o danej dacie zapadalnosci pozyczonych
wszystkim uczestnikom biorgcym pozyczke nie moze przekroczy¢ 10% ogolnej wartosci nominalnej bonow
skarbowych zarejestrowanych na rachunkach i kontach.

§ 37. 1. Optata za udzielenie pozyczki wynosi 0,01% wartosci nominalnej pozyczonych bonow
skarbowych. Optate te uiszcza uczestnik bioracy pozyczke na rzecz uczestnikow dajacych pozyczke. Obcigzenie

28) Czgé¢ wspdlna w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 15 uchwaty, o ktérej mowa w odnosniku 1.
29 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 16 uchwaty, o ktorej mowa w odno$niku 1.
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rachunku bankowego biorgcego pozyczke i uznanie rachunkow bankowych dajacych pozyczke dokonywane jest
na podstawie zlecenia wystawionego przez NBP zgodnie z upowaznieniem, o ktorym mowa w § 7 ust. 2 pkt 4.

2. Rozrachunek®” z tytutu optat za pozyczki nastepuje trzeciego dnia roboczego po miesigcu, w ktérym
nastgpita splata pozyczki.

3. Optate, o ktorej mowa w ust. 1, bioracy pozyczke uiszcza zarowno w przypadku, gdy splacit pozyczke
w terminie, jak i w przypadku, gdy nie dokonal sptaty, a na rachunki dajacych pozyczke zostaty przekazane bony
skarbowe bedace przedmiotem zabezpieczenia pozyczki.

Rozdzial 6
Wykup bonéw
§ 38. 1. Na koniec dnia operacyjnego poprzedzajacego dzien wykupu, NBP okre$la wielko$¢ srodkow

pienieznych przypadajacych do wykupu na podstawie stanu bonéw znajdujacych sie na rachunkach i kontach
depozytowych uczestnikow.

2. Prawa majatkowe z bonow realizowane sg w dniu wykupu.

3. Wykup bondéw nastgpuje w drodze uznania rachunkow bankowych uczestnikow posiadajacych na
swoich rachunkach i kontach bony przypadajace do wykupu, kwota odpowiadajaca wartosci nominalnej tych
bondw.

4. Z chwila wykupu bonoéw nastgpuje ich umorzenie.
5. Zlecenia platnicze dotyczace uznania rachunkéw, o ktorych mowa w ust. 3, wystawiane sa przez NBP.

6. W przypadku gdy po przeprowadzeniu operacji, o ktérych mowa w § 30a ust. 1 pkt 2, na rachunku lub
koncie depozytowym uczestnika pozostana bony przypadajace do wykupu, a NBP nie otrzymal dyspozycji
podmiotu, o ktorym mowa w § 30a ust. 2, realizacja wykupu bonéw nastepuje zgodnie z ust. 3.

Rozdzial 7
Warunki przeprowadzania przez NBP operacji na papierach wartosciowych
pomiedzy NBP a uczestnikami
§ 39. W systemie SKARBNET4, NBP moze przeprowadza¢ operacje na papierach wartoSciowych

z uczestnikami uprawnionymi do tych operacji na podstawie odrebnych przepiséw. Sa to nastepujace rodzaje
operacji:

1) sprzedaz bonow pienieznych NBP;

2) przedterminowy wykup bonow pienieznych NBP;

3) sprzedaz obligacji NBP;

4) przedterminowy wykup obligacji NBP;

5) zawieranie transakcji repo ze statg lub zmienna stopa procentowa;
6) dokonywanie transakcji outright.

§ 40. Operacje moga by¢ przeprowadzane przez NBP w trybie przetargowym albo poza przetargiem na
podstawie umow zawartych pomigdzy NBP a bankami.

§ 41. 1. NBP moze przeprowadzi¢ w danym dniu jeden lub wigcej przetargow.

2. Organizatorem przetargé6w i adresatem ofert w NBP jest DOK.
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3. Informacje o terminie, rodzaju i warunkach poszczegdlnych przetargow NBP przekazuje
zainteresowanym bankom za pomocg bankowych systemow informacyjnych.

4. Liczba sktadanych na przetargu ofert nie podlega ograniczeniu.

5. Laczna warto$¢ nominalna papieréw warto$ciowych objetych oferts, z wyjatkiem ofert dotyczacych
zawarcia transakcji repo, nie moze by¢ nizsza — dla papieréw danego rodzaju i o danej dacie zapadalnos$ci — od
kwoty 1 000 000 zt.

6. NBP podaje kryterium wyboru ofert sposrdd zgtoszonych na przetarg oraz informuje o zbiorczych
wynikach przetargu za pomocg bankowych systemow informacyjnych.

7. NBP moze nie przyjac¢ catosci lub czgsci zgloszonych ofert bez podawania przyczyn.

§ 42. 1. Oferta zakupu lub przedterminowego wykupu bondéw pieni¢znych NBP powinna zawiera¢
w szczegoOlnosci:

1) numer dokumentu (oferty);

2) numer obcigzanego lub uznawanego rachunku bankowego w NBP;

3) numer rachunku bonéw pienig¢znych NBP w systemie SKARBNET4;
4) rodzaj bonow oraz dat¢ zapadalnosci bonow pieni¢znych NBP;

5) date rozrachunku®” bonéw pienigznych NBP;

6) liczbg bonow pienieznych NBP;

7) cene za jeden bon pienigzny NBP (z doktadnoscia do jednego grosza);
8) warto$¢ nominalng bonow pienieznych NBP w ztotych;

9) koszt zakupu bondéw pienigznych NBP w zlotych.

2. Formularz®® oferty na zakup lub przedterminowy wykup bonéw pienigznych NBP dostepny jest na
stronie internetowej NBP.

§ 43. 1. Oferta zawarcia transakcji repo, w ktorej NBP jest kupujacym lub sprzedajagcym powinna zawiera¢
w szczegdlnosci:

1) numer dokumentu (oferty);

2) numer uznawanego lub obcigzanego rachunku bankowego w NBP;
3) numer rachunku lub konta depozytowego papieréw wartosciowych;
4) rodzaj papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem oferty;

5) okres, na ktory zostanie zawarta transakcja repo;

6) date zapadalnosci i kod ISIN papierow wartosciowych;

7) liczbg papieréw warto$ciowych, gdy oferta objete sa papiery nominowane w ztotych;
8) laczna warto$¢ nominalng papieréw wartosciowych objetych oferta;
9) kwote nabycia papierow wartosciowych w ztotych;

10) stope repo;

11) kwotg odkupu papieréw wartosciowych w ztotych;

12) dzien odkupu papieréw wartosciowych.

2. Formularz®” oferty zawarcia transakcji repo dostepny jest na stronie internetowej NBP.

30 7ze zmiang wprowadzong przez § 1 pkt 17 uchwaty, o ktoérej mowa w odno$niku 1.
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§ 44.°V 1. Oferta przetargowa transakcji outright, w ktérej NBP jest kupujacym lub sprzedajacym papiery
warto$ciowe, powinna zawiera¢ w szczegolnosci:

1) numer dokumentu (oferty);
2) numer obcigzanego lub uznawanego rachunku bankowego w NBP;

3) numer rachunku i konta papierow wartosciowych w KDPW Iub rachunku bonéw w systemie
SKARBNET4;

4) rodzaj papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty;
5) date zapadalnosci i kod ISIN papierow wartosciowych;
6) liczbg papieréow warto$ciowych;

7) cene (bez odsetek) za papiery wartosciowe danego rodzaju (cena za nominat, z doktadnoscia do jednego
grosza);

8) laczna warto$¢ nominalng papieréw wartosciowych w ztotych;
9) koszt zakupu papieréw wartosciowych w ztotych.
2. Formularz oferty przetargowej jest dostepny na stronie internetowej NBP.

§ 45. 1. Warunkiem uczestnictwa w przetargu jest otrzymanie przez NBP od uczestnika prawidtowo
sporzadzonej — pod wzgledem formalnym i rachunkowym — oferty, nie pdzniej niz do ustalonego terminu (dzien,
godzina) sktadania ofert w danym przetargu.

2. Uczestnik wprowadza i zatwierdza oferty w systemie SKARBNET4.

3. W przypadku udzialu w przetargu dotyczacym zawarcia z NBP transakcji repo, w systemie
SKARBNET4 dla uczestnikow dostepna jest informacja o papierach wartoSciowych bedacych przedmiotem
danego przetargu.

4.3 Po rozstrzygnieciu przetargu NBP informuje kazdego z uczestnikow, ktory ztozyl oferte, o jej
przyjeciu albo odrzuceniu. Informacja ta jest dostgpna w systemie SKARBNET4, a w razie braku mozliwosci
skorzystania z tego systemu — jest przekazywana za pomocga poczty elektroniczne;j.

§ 46. 1. Przy okreslaniu rentownosci operacji, o ktérych mowa w § 39 ust. 1 pkt 1, 2 i 5, przyjmuje si¢, ze
rok obliczeniowy liczy 360 dni.

2. Przy okres$laniu rentownos$ci operacji, o ktorych mowa w § 39 ust. 1 pkt 3 i 4, przyjmuje si¢, ze rok
obliczeniowy liczy 365 albo 366 dni.

3. Przy okre$laniu rentowno$ci operacji, o ktorej mowa w § 39 ust. 1 pkt 6, przyjmuje sie, ze rok
obliczeniowy liczy 360 albo odpowiednio 365 albo 366 dni, w zaleznosci od okresu bazowego przyjetego
w ramach emisji danego papieru wartosciowego. W szczegolnosci rok obliczeniowy wynosi:

1) 360 dni — jezeli przedmiotem operacji sg bony skarbowe;
2) odpowiednio 365 albo 366 dni — jezeli przedmiotem operacji sa obligacje skarbowe.

§ 47. 1. Jezeli przedmiotem operacji sa papiery wartosciowe nominowane w zlotych, rozrachunek

przyjetych przez NBP ofert jest dokonywany w nastepujacy sposéb:*
1) zaptata za papiery wartosciowe nastepuje w terminie (dzien, godzina) okre§lonym w informacji o przetargu,
w drodze jednoczesnego obcigzenia i uznania odpowiednio rachunkéw bankowych uczestnikow oraz

3D W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 18 uchwaty, o ktorej mowa w odno$niku 1.
32) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 19 uchwaty, o ktorej mowa w odno$niku 1.
33 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 20 uchwaty, o ktérej mowa w odnosniku 1.
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wiasciwego konta stuzacego do ewidencji zobowigzan NBP; obciazenie rachunku bankowego uczestnika
dokonywane jest na podstawie upowaznienia, o ktorym mowa w § 7 ust. 2 pkt 4;

2) obciazenie lub uznanie rachunku bankowego uczestnika nastepuje na podstawie zlecen wystawionych
przez:

a) NBP —jezeli przedmiotem operacji sg bony,

b) KDPW, na podstawie dowodoéw ewidencyjnych otrzymanych od NBP, zgodnie z regulacjami KDPW
oraz z harmonogramem dnia rozliczeniowego, uzgodnionym pomigdzy NBP a KDPW; upowaznienie
do sporzadzania przez NBP tych dowodow, wystawione w dwodch egzemplarzach, uczestnik
obowigzany jest przekaza¢ NBP nie p6zniej niz do momentu zlozenia oferty przy pierwszym udziale
w przetargu; w tym samym terminie drugi egzemplarz upowaznienia uczestnik przekazuje KDPW;
wzOr upowaznienia stanowi zatacznik do umowy;

3) zarejestrowanie papierdéw wartosciowych bedacych przedmiotem przetargu na odpowiednich rachunkach
w systemie SKARBNET4 lub rachunkach i kontach depozytowych w KDPW dokonywane jest wraz
z zaptata;

4)  w przypadku wczesniejszego wykupu bondéw pieni¢znych NBP nast¢puje umorzenie ich na odpowiednich
rachunkach w systemie SKARBNET4.

2. Warunkiem rozrachunku?’, o ktorym mowa w ust. 1, jest posiadanie przez uczestnika $rodkow
pieni¢znych o odpowiedniej warto$ci na rachunku bankowym lub wystarczajacej liczby papieréw wartosciowych
bedacych przedmiotem danej operacji na rachunku w systemie SKARBNET4 albo na rachunku lub koncie
depozytowym w KDPW.

§ 48. 1. Jezeli przedmiotem operacji sa papiery wartosciowe nominowane w walutach obcych, rozrachunek
przyjetych przez NBP ofert jest dokonywany po otrzymaniu przez NBP informacji dotyczacej przeniesienia
papierow wartosciowych bedacych przedmiotem przetargu na rachunek papierow wartosciowych prowadzony
dla NBP przez Euroclear Bank S.A./NV, z siedziba w Brukseli, zwany dalej ,,Bankiem Euroclear”.*¥ Numer
rachunku NBP przekazuje uczestnikom w zawiadomieniu o przyjeciu oferty.

2. Obcigzenie lub uznanie rachunku bankowego uczestnika nastgpuje w zlotych na podstawie zlecen
wystawionych przez NBP.

3. Kosztami przechowywania przez Bank Euroclear papierow wartosciowych nominowanych w walutach
obcych nabytych przez NBP w ramach transakcji repo NBP obcigza — na podstawie upowaznienia, o ktorym
mowa w § 7 ust. 2 pkt 4 — rachunek bankowy uczestnika prowadzony w zlotych, bez odrgbnego zlecenia z jego
strony, nie pozniej niz w nastgpnym dniu operacyjnym po dniu, w ktorym NBP zostat obcigzony z tego tytutu
przez Bank Euroclear. Obciazenie to nastgpuje proporcjonalnie do tacznej wartosci nominalnej papierdw
warto$ciowych przeniesionych przez uczestnikow na rachunek NBP. Przeliczenie kosztow na zlote nastepuje przy
zastosowaniu kursu $redniego NBP waluty, w ktorej sg one wyrazone, ogloszonego w dniu obcigzenia NBP przez
Bank Euroclear.

4. Jezeli uczestnik posiada na rachunku bankowym srodki pieni¢zne o odpowiedniej wartosci, NBP
przekazuje papiery wartoSciowe nominowane w walutach obcych bedace przedmiotem transakcji repo na
wiasciwy rachunek papieréw warto$ciowych uczestnika.

§ 49. 1.7 Jezeli nie jest mozliwy rozrachunek wszystkich przyjetych ofert danego uczestnika, zgodnie
z warunkiem okreslonym w § 47 ust. 2 lub w § 48 ust. 4, to rozrachowane s jedynie te oferty, ktore ten warunek
spetniaja.

2. NBP moze zawiesi¢ przyjmowanie ofert od uczestnika, ktorego oferty nie spetlnialy warunkow
rozrachunku®”, o ktorych mowa w § 47 ust. 21 § 48 ust. 4, na okres do 12 miesiecy.

3% Zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 21 uchwaty, o ktérej mowa w odnosniku 1.
35 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 22 uchwaty, o ktorej mowa w odno$niku 1.
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§ 50. 1. Jezeli — w przypadku transakcji repo, w ktorej NBP byt kupujacym — uczestnik nie odkupit
w terminie nabytych przez NBP papierow warto§ciowych, to w nastgpnym dniu roboczym po uzgodnionym
w umowie dniu odkupu NBP sprzedaje te papiery po cenie rynkowej mozliwej do uzyskania w tym dniu.

2. W przypadku gdy kwota $rodkdéw pienigznych uzyskana przez NBP ze sprzedazy papierow
warto$ciowych, o ktorych mowa w ust. 1, jest:

1) nizsza od kwoty odkupu papieréw wartosciowych przez uczestnika, NBP obcigza rdznicg rachunek
bankowy uczestnika prowadzony w ztotych, nie pdézniej niz w dniu wplywu na rachunek NBP $rodkow
pieni¢znych uzyskanych z tytutu sprzedazy;

2) wyzsza od kwoty, o ktorej mowa w ust. 1, NBP zwraca niezwlocznie nadwyzke tych §rodkow na rachunek
bankowy uczestnika prowadzony w ztotych.

3. W przypadku wptywu na rachunek NBP $rodkow pieni¢znych uzyskanych z tytutu sprzedazy na rynku
papierow warto$ciowych nominowanych w walutach obcych nieodkupionych przez uczestnika, ich przeliczenie

na zlote nastepuje po kursie $rednim NBP ogtoszonym w dniu rozrachunku®?,

4. Niezaleznie od uprawnienia, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1, NBP zastrzega sobie prawo do dochodzenia
zwrotu wszystkich poniesionych kosztow zwigzanych z nieodkupieniem przez uczestnika papierow
wartosciowych nabytych przez NBP w ramach transakcji repo.

§ 51. 1. Rejestrowanie papierdw wartosciowych wynikajace z rozrachunku® operacji moze by¢
dokonywane tylko na rachunku wiasnym uczestnika. Papiery, ktore sg przedmiotem operacji nie mogg by¢ objete
zastawem ani obcigzone innym prawem.

2. Przedmiotem operacji moga by¢ tylko takie papiery warto$ciowe, ktorych data zapadalnosci —
w przypadku bondéw lub data ustalenia praw do $wiadczen z tytulu ich wykupu — w przypadku papierow
warto$ciowych nominowanych w ztotych, przekracza dzien rozrachunku®” operacji o co najmniej dwa dni
robocze.

§ 52. 1. Transakcje repo dotyczace papierow warto$ciowych zawierane sg na okresy obliczane w dniach,
wynoszace od 1 do 365 dni. Czas trwania tych okresow NBP okre§la w warunkach przetargu.

2. Uczestnik moze ztozy¢, w ramach jednego przetargu, oferty zbycia NBP lub nabycia od NBP papieréw
warto$ciowych o réznych datach zapadalnosci sposrod okreslonych przez NBP w informacji o papierach
wartosciowych bedacych przedmiotem danego przetargu.

3. W sytuacji, o ktdrej mowa w ust. 2, uczestnik obowiazany jest ztozy¢ oddzielne oferty.

§ 53. 1. Okres, na ktéry zostata zawarta transakcja repo, konczy si¢ z uptywem ostatniego dnia tego okresu.
Dzien odkupu przypada na pierwszy dzien roboczy nastgpujacy po ostatnim dniu tego okresu.

2.9 Jezeli w stosunku do papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem transakcji repo, w ktorej NBP
jest kupujacym, przypada data ustalenia praw do odsetek w okresie pomi¢dzy dniem nabycia a dniem odkupu, to
NBP zwraca sprzedajagcemu rownowarto§¢ odsetek wyptaconych z tytulu posiadania tych papierow
warto$ciowych w dniu ich wyplacenia.

3.9 W przypadku papieréw warto$ciowych nominowanych w walutach obcych, uczestnik przekazuje do
NBP informacj¢ zawierajaca nazwe i numer rachunku bankowego, na ktory NBP bedzie mogt przekazywac,
wyrazone w danej walucie, odsetki od tych papierow. Wzoér informacji stanowi zatgcznik do umowy.

4. W przypadku niedokonania przez kupujacego, zgodnie z ust. 2, zwrotu rdéwnowartosci odsetek od
papieréw wartosciowych nominowanych w ztotych — sprzedajacemu przystuguja za kazdy dzien opdznienia
odsetki ustawowe.

39 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 23 uchwaty, o ktorej mowa w odno$niku 1.
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§ 54. W przypadku zawarcia transakcji repo ze stalg stopg procentowa, kwote nabycia oraz kwotg odkupu
za oferowane do zbycia odpowiednio przez bank albo NBP papiery wartosciowe ustala si¢ wedlug nastgpujacych
WZOrow:

Wzor nr 1

dotyczy wyliczania kwoty nabycia w transakcjach, ktérych przedmiotem sa papiery wartosSciowe
nominowane w zlotych

K,= (NXxW,xB, xI,+ NxAI) x (1-h)

gdzie:

K, — kwota nabycia za oferowane do zbycia papiery wartoSciowe nominowane w zlotych,
z doktadnoscig do 1 ztotego,

— liczba sztuk papierow wartosciowych nominowanych w ztotych,

warto$¢ nominalna papieru warto$ciowego nominowanego w zlotych,

— cena fixingowa wyrazona w procentach, z ostatniego dnia operacyjnego poprzedzajacego dzien
zawarcia transakcji repo lub — dla bonow skarbowych — cena wyrazona w procentach ustalona
zgodnie z § 34 pkt 2, z ostatniego dnia operacyjnego poprzedzajacego dzien zawarcia transakcji
repo,

I — wprzypadku indeksowanych papierow warto$ciowych nominowanych w ztotych jest to warto$¢
wspofczynnika indeksacji dla danego papieru wartoS§ciowego na ostatni dzien operacyjny
poprzedzajacy dzien zawarcia transakcji repo, publikowanego na stronie Ministerstwa
Finanséw. W przypadku pozostatych papieréw wartosciowych I, = 1,

Al — odsetki naliczone wedlug stanu na ostatni dzien operacyjny poprzedzajacy dzien zawarcia
transakc;ji repo,

h — haircut — ustalany przez NBP wskaznik pomniejszenia wartosci rynkowej lub nominalnej
papierow wartosciowych nominowanych w ztotych.

mE=
|

Wzor nr 2

dotyczy wyliczania kwoty nabycia w transakcjach, ktérych przedmiotem sa papiery wartos$ciowe
nominowane w walutach obcych

K,= (NXxW,xP,+NxAI) XK, X (1-h)

gdzie:

K, - kwotanabycia wyrazona w zlotych, z doktadnoscia do 1 zlotego,

N  — liczba sztuk papierow wartosciowych nominowanych w walucie obcej,

W, — warto$§¢ nominalna papieru wartosciowego nominowanego w walucie obcej danego rodzaju,
wyrazona w walucie, w ktorej zostaty one wyemitowane,

P, — cena zamknigcia (kwotowanie po stronie kupna, tj. cena ,.BID”: w pierwszej kolejnosci
z serwisu Bloomberga, w drugiej — z serwisu Thomson Reuters) papieru warto$ciowego
nominowanego w walutach obcych, wyrazona jako procent jego warto$ci nominalnej
w ostatnim dniu operacyjnym poprzedzajacym dzien zawarcia transakcji repo,

Al - odsetki naliczone wedlug stanu na ostatni dzien poprzedzajacy dzien zawarcia transakcji repo,

K, — kurs $redni NBP waluty, w ktorej nominowane sg zbywane papiery warto§ciowe nominowane

w walutach obcych danego rodzaju, ogloszony przez NBP w ostatnim dniu operacyjnym
poprzedzajacym dzien zawarcia transakcji repo,

h — haircut — ustalany przez NBP wskaznik pomniejszenia warto$ci rynkowej lub nominalnej
papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wiasciwy dla wyzej
wymienionych papierow warto§ciowych.
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Wzor nr 3

dotyczy wyliczania kwoty odkupu zbytych papierow warto$ciowych

K, K, X <1 + pXt )
o 360 x 100
gdzie:
K, — kwota odkupu, z doktadnoscia do 1 zlotego,
K, — w przypadku papieréw warto§ciowych nominowanych w ztotych — kwota nabycia ze wzoru
nr 1; w przypadku papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych — kwota nabycia
ze wzoru nr 2,
p — stoparepo (w skali rocznej), z doktadnosciag do dwdch miejsc po przecinku,
t — okres, na ktory zostala zawarta transakcja repo.
. pxt . . L .
Uwaga: wyrazenie 260%100 oblicza si¢ z doktadnoscia do 15 miejsc znaczacych.

§ 55. W przypadku zawarcia transakcji repo ze zmienna stopa procentowa kwote nabycia ustala sig
odpowiednio wedtug wzorow nr 1 lub 2 okreslonych w § 54, natomiast kwote odkupu — wedlug nastepujacego
wzoru:

Wzor nr 4

dotyczy wyliczania kwoty odkupu zbytych papierow warto$ciowych

K, = Ky x (1 g e Xt )
o m 360 x 100

gdzie:

K, — kwota odkupu, z doktadnoscia do 1 zlotego,

K, — kwotanabycia,

p, — Srednia stop repo wazona okresami ich obowigzywania (w skali rocznej),

t — okres, na ktory zostala zawarta transakcja repo.

. . DPgXxt . . L .

Uwaga: wyrazenie 260%100 oblicza si¢ z doktadnoscia do 15 miejsc znaczacych.

Parametr p, wyraza si¢ wzorem:

m
ST X 0;
po=)
i=1
gdzie:
m  — liczba stop repo obowiazujacych pomigdzy terminem nabycia a terminem odkupu papieréw
wartosciowych,

i — liczba porzadkowa stopy repo,
sr; — i-ta stopa repo,
0; — okres obowigzywania stopy s7; (wyrazony w dniach),
t — okres, na ktory zostala zawarta transakcja repo.

Uwaga: parametr p, oblicza si¢ z doktadnoscia do 15 miejsc znaczacych.
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§ 56. W przypadku zawarcia transakcji repo, w ktorej NBP jest kupujacym, w celu zapewnienia
adekwatno$ci zabezpieczenia, w NBP uruchamiany jest proces wyliczania warto$ci papieréw wartosciowych
nominowanych w ztotych, bedacych zabezpieczeniem w tej transakcji.

§ 57. 1. Jezeli przedmiotem zabezpieczenia transakcji repo sa obligacje fixingowe, wyliczanie warto$ci
zabezpieczenia dokonywane jest na podstawie cen fixingowych z poprzedniego dnia operacyjnego. W przypadku
braku, w danym dniu operacyjnym ceny fixingowej dla danej obligacji, do wyliczenia warto$ci zabezpieczenia
w nastgpnym dniu operacyjnym stosuje si¢ cen¢ z poprzedniego dnia operacyjnego. Powyzsza zasade stosuje si¢
przez 5 kolejnych dni operacyjnych.

2. Po uplywie okresu, o ktorym mowa w ust. 1, do wyliczenia wartosci zabezpieczenia przyjmowana jest
warto$¢ nominalna obligacji fixingowej pomniejszona o odpowiedni haircut.

3. W sytuacji gdy obligacja fixingowa przestaje by¢ przedmiotem fixingu, od nastgpnego dnia
operacyjnego do wyliczenia warto$ci zabezpieczenia przyjmowana jest wartos¢ nominalna pomniejszona
o odpowiedni haircut.

4. Jezeli przedmiotem zabezpieczenia operacji repo sa bony skarbowe, wyliczanie warto$ci zabezpieczenia
dokonywane jest kazdego dnia operacyjnego na podstawie cen, o ktorych mowa w § 34 pkt 2.

5. Jezeli przedmiotem zabezpieczenia transakcji repo sa nierynkowe papiery wartosciowe, do wyliczania
wartosci zabezpieczenia przyjmowana jest warto$¢ nominalna pomniejszona o odpowiedni haircut.

§ 58. 1. W systemie SKARBNET4 udost¢pniona jest lista papier6w wartosciowych nominowanych
w zlotych, ktore moga stanowi¢ zabezpieczenie transakcji repo i jest ona uzupeliana w trakcie trwania transakcji
repo o kolejne nowe emisje papierdw wartosciowych.

2. W systemie SKARBNET4 podawana jest warto$¢ punktu aktywacji obowiazujgca w danym dniu
operacyjnym.

§ 59. Ocena adekwatno$ci zabezpieczenia jest przeprowadzana kazdego dnia operacyjnego trwania
transakcji repo, z wylaczeniem dnia otwarcia i zamknigcia transakcji repo oraz dnia poprzedzajacego dzien
zamkniecia transakcji repo.

§ 60. Ocena adekwatno$ci zabezpieczenia jest dokonywana po obliczeniu wspotczynnika odchylenia
wartosci zabezpieczenia (OWZ) i porownaniu tego wspolczynnika z warto$cig PA. Warto$¢ wspotczynnika OWZ
ustala si¢ wedtug wzoru nr 5:

Wzbr nr 5

dotyczy wyliczania wspétczynnika odchylenia wartos$ci zabezpieczenia

W, — YW
oWz = (”—Zr> X 100%

Wow
gdzie:
W,, — warto$¢ zabezpieczenia wyliczona jako zaktualizowana kwota nabycia, wyliczana dla kazdej
transakcji repo oddzielnie, wedtug wzoru nr 9 lub 11,
YW, — suma warto$ci obligacji fixingowych, bonéw skarbowych i/lub nierynkowych papierow

warto§ciowych dostarczonych przez uczestnika, obliczona wedlug wzoru nr 6 dla kazdej
transakcji repo oddzielnie:
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Wzér nr 6

dotyczy wyliczania sumy warto$ci zabezpieczenia

YW = YW + YW

gdzie:

W,  — warto$¢ obligacji fixingowych i/lub bondéw skarbowych jest liczona wedtug wzoru nr 7:

Wzoér nr 7
dotyczy wyliczania wartoS$ci obligacji fixingowych i/lub bonéw skarbowych
W, = (NXW, XB, xXI,+ N XxAI) x (1-h)

gdzie:

N  — liczba sztuk obligacji fixingowych i/lub bonéw skarbowych,

W, — warto$¢ nominalna obligacji fixingowych i/lub bonoéw skarbowych,

P, — cena fixingowa wyrazona w procentach ustalona na ostatni dzien operacyjny poprzedzajacy

dzien wyceny lub cena dla bonéw skarbowych wyrazona w procentach ustalona zgodnie z § 34
pkt 2, na ostatni dzien operacyjny poprzedzajacy dzien wyceny,

I — w przypadku indeksowanych papieréw warto$ciowych nominowanych w ztotych jest to wartos¢
wspofczynnika indeksacji dla danego papieru wartoSciowego na ostatni dzien operacyjny
poprzedzajacy dzien wyceny, publikowanego na stronie Ministerstwa Finansow. W przypadku
pozostatych papierow wartosciowych I, = 1,

Al - odsetki naliczone wedtug stanu na ostatni dziefn operacyjny poprzedzajacy dzien wyceny,

h — haircut wlasciwy dla wyzej wymienionych papierow warto§ciowych nominowanych w ztotych.

Warto$¢ nierynkowych papierow warto§ciowych nominowanych w ztotych (W) jest liczona wedlug
wzoru nr 8:

Wzor nr 8

dotyczy wyliczania warto$ci nierynkowych papieréw wartosciowych nominowanych w zlotych

Win =N X W, x (1-h)

gdzie:
N — liczba sztuk nierynkowych papierow wartosciowych nominowanych w ztotych,
W, — warto$§¢ nominalna nierynkowych papieréw wartoSciowych nominowanych w ztotych,
h — haircut wlasciwy dla wyzej wymienionych nierynkowych papierow warto§ciowych

nominowanych w ztotych.

Wartos¢ zabezpieczenia (W,,,) dla repo ze stala stopa procentowa jest liczona wedlug wzoru nr 9:

Wzér nr 9

dotyczy wyliczania wartosci zabezpieczenia dla repo ze stalg stopa procentowa

gdzie:

K, — kwotanabycia, liczona na dzien otwarcia transakcji repo,
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t — liczba dni od dnia otwarcia transakcji repo do dnia poprzedzajacego dzien sprawdzenia
adekwatnos$ci zabezpieczenia,

n — dhlugos¢ okresu repo,

0, — warto$¢ odsetek.

Warto$¢ odsetek w danym dniu trwania transakcji repo (0,,) jest liczona wedtug wzoru nr 10:

Wzor nr 10

dotyczy wyliczania wartosci odsetek w danym dniu trwania transakcji repo

K, — K
0n=<u)xt

T
gdzie:
O, warto$¢ odsetek w kolejnym dniu trwania aukcji,
n = 0,1,2,3,...t, gdzie t = liczba dni od otwarcia transakcji repo do dnia wyceny,
K, kwota nabycia,
K, — kwota odkupu,
T  — dlugo$¢trwania repo, od dnia otwarcia transakcji repo do dnia poprzedzajacego dzien zamknigcia
transakcji repo,
t — liczba dni od dnia otwarcia transakcji repo do dnia poprzedzajacego dzien sprawdzenia

adekwatnos$ci zabezpieczenia.

Warto$¢ zabezpieczenia (W) dla repo ze zmienng stopg procentows jest liczona wedtug wzoru nr 11:

Wzérnr 11

dotyczy wyliczania warto$ci zabezpieczenia dla repo ze zmienna stopa procentow3a

ST; X t
Waw, = Waw,_, X <1 360 x 100)

gdzie:

Wow, — warto$¢ zabezpieczenia na dany dzien w okresie obowigzujacej stopy repo ,,s7;”,

Wow,_, — warto$¢ zabezpieczenia w dniu poprzedzajagcym dzien zmiany stopy repo,

i — liczba porzadkowa stopy repo (numer kolejny stopy repo),

N — stoparepo nr,,i” obowiazujaca w okresie od dnia otwarcia transakcji repo lub od dnia pierwszej

zmiany stopy repo do dnia, w ktorym wyliczana jest warto$¢ zabezpieczenia (W,,,),

t — liczba dni od ostatniej zmiany stopy repo do dnia wyliczania warto$ci zabezpieczenia.

Uwaga:

— przed pierwszg zmiang wartosci stopy repo wartos¢ W,  rowna si¢ kwocie nabycia K,
liczonej na dzien otwarcia transakcji repo, a warto$¢ ¢t jest rowna liczbie dni od otwarcia
transakcji repo do dnia poprzedzajacego dzien sprawdzenia adekwatnos$ci zabezpieczenia,

— stopa repo (w skali rocznej), z doktadnoscig do dwoch miejsc po przecinku.

§ 61. 1. Po ustaleniu warto$ci wspotczynnika OW Z nastgpuje jej pordwnanie z wartoscig PA.

2. Jezeli warto$¢ bezwzgledna wspotczynnika OWZ przekracza PA i wspotczynnik OWZ jest dodatni, do
uczestnika przekazywany jest komunikat o konieczno$ci uzupehienia zabezpieczenia o odpowiedniej wartosci
(niedobor).



Dziennik Urzedowy Narodowego Banku Polskiego —-28— Poz. 3

3. Jezeli warto$¢ bezwzgledna wspotczynnika OWZ przekracza PA 1 wspotczynnik OWZ jest ujemny, do
uczestnika przekazywany jest komunikat o nadwyzce zabezpieczenia, a NBP przekazuje uczestnikowi
zabezpieczenia o odpowiedniej wartosci (nadwyzka).

4. Nadwyzki i niedobory zabezpieczen repo nie sa bilansowane w portfelu uczestnika. Przekroczenie PA
jest sprawdzane dla kazdej transakcji repo.

§ 62. 1. Uczestnik jest obowigzany uzupetic zabezpieczenie w catosci do godziny 15.30 w dniu, w ktérym
powstata konieczno$¢ uzupehienia zabezpieczenia.

2. W przypadku gdy uczestnik nie spelni wymogu okre§lonego w ust. 1, NBP za posrednictwem
komunikatu informuje uczestnika transakcji repo o koniecznosci wczesniejszego rozrachunku®” transakcji repo.

§ 63. Wczesniejsze rozrachowanie®® transakcji repo oznacza, ze uczestnik, ktéry nie uzupehit
zabezpieczenia — jest zobowigzany w nastgpnym dniu operacyjnym do odkupu papierow wartosciowych
bedacych zabezpieczeniem transakcji repo, na kwotg okreslona w komunikacie, o ktéorym mowa w § 62 ust. 2,
z zastosowaniem § 50.
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