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Synteza

1. Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej ,Centralnym bankiem panstwa jest
Narodowy Bank Polski. Przystuguje mu wylaczne prawo emisji pienigdza oraz ustalania
i realizowania polityki pienieznej. Narodowy Bank Polski odpowiada za warto$¢ polskiego
pienigdza”. Podstawowe zadania NBP okresla ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku
Polskim i ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, a takze Traktat o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej oraz Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku
Centralnego. W 2022 r. NBP dziatat zgodnie z Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2022 oraz Planem
dziatalnosci NBP na lata 2022-2024.

2. Sprawozdanie przedstawia realizacje przez NBP ustawowych zadan w 2022 r. w nastepujacych
obszarach: polityka pieniezna, dziatania na rzecz stabilnosci systemu finansowego, dziatalnos¢
emisyjna, zarzadzanie rezerwami dewizowymi, dziatalno$¢ dewizowa, dziatania na rzecz systemu
platniczego, obstuga Skarbu Panstwa, dziatalno$¢ analityczno-badawcza, dzialalnos¢ statystyczna,
dziatalno$¢ edukacyjna i komunikacyjna oraz wspodtpraca miedzynarodowa. W Sprawozdaniu
przedstawiono réwniez dzialalno$¢ legislacyjna, dziatalno$¢ wewnetrzna, a takze opis sytuacji
majatkowej i kapitalowej oraz wynik finansowy za 2022 r.

3. Zgodnie z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej oraz ustawa o Narodowym Banku Polskim
organami NBP sa: Prezes Narodowego Banku Polskiego, Rada Polityki Pieni¢znej i Zarzad
Narodowego Banku Polskiego. W 2022 r. strukture organizacyjng NBP tworzyly: Centrala
i 16 jednostek organizacyjnych.

4. W 2022 r. w zwiazku z agresja Rosji na Ukraine Zarzad Narodowego Banku Polskiego na biezgco
podejmowal decyzje i dziatania na rzecz udzielenia szerokiej pomocy Narodowemu Bankowi
Ukrainy (NBU).

5. W 2022 r. polityka pieniezna byla prowadzona zgodnie z Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2022.
Podobnie jak w poprzednich latach gtéwnym celem polityki pienieznej w 2022 r. bylo utrzymanie
stabilnoSci cen, przy jednoczesnym wspieraniu zrownowazonego wzrostu gospodarczego oraz
stabilnosci systemu finansowego. Prowadzac polityke pieniezna, NBP nadal wykorzystywat
strategie celu inflacyjnego. Od 2004 r. $redniookresowy cel inflacyjny wynosi 2,5% z symetrycznym
przedziatem odchylen o szerokosci + 1 punkt procentowy. Decyzje Rady w zakresie polityki
pienieznej byty podejmowane na podstawie dostepnych informacji, uwzgledniajac ocene dotyczaca
przyczyn i trwalosci szokow wplywajacych na sytuacje gospodarcza, w tym przede wszystkim na
procesy inflacyjne. Istotnym czynnikiem ksztattujgcym uwarunkowania makroekonomiczne polityki
pienieznej NBP w 2022 r. bylo rozpoczecie agresji Rosji na Ukraine w lutym 2022 r. Dane dostepne
przed rozpoczeciem rosyjskiej agresji wskazywaly, ze w wielu gospodarkach, w tym w Polsce,
nastepowato ozywienie aktywnosci gospodarczej po kryzysie zwigzanym z pandemiq COVID-19,
przy trwajacym jednoczesnie wzroscie cen surowcow, czego efektem byto przyspieszenie inflacji na
Swiecie. W zwiazku z rozpoczeciem rosyjskiej agresji wyraznie nasilit sie wzrost cen surowcow,
czemu towarzyszyly wzrost niepewnosci i pogorszenie nastrojow podmiotéw gospodarczych,
a takze ostabienie kurséw walut czesci gospodarek, w tym ztotego. Jednoczesnie nadal wystepowaty
zaburzenia w handlu miedzynarodowym. W efekcie, dynamika aktywnosci gospodarczej na swiecie
stopniowo sig obnizata, a inflacja w wielu krajach silnie rosta, osiagajac najwyzsze poziomy od dekad
i istotnie przewyzszajac cele bankéw centralnych. Réwniez w Polsce inflacja w 2022 r. znaczaco
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Synteza

wzrosta, co wynikato w duzej mierze z silnego wzrostu cen surowcéw na rynkach $wiatowych
(roczny wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych w 2022 r. wyniost 14,4%). Inflacja byla takze
podwyzszana przez efekty zaburzen w globalnych tanicuchach dostaw i wysokie koszty transportu
w handlu miedzynarodowym. W tych warunkach rosty koszty funkcjonowania przedsigbiorstw,
co — przy poczatkowo relatywnie wysokiej, cho¢ stopniowo obnizajacej sie, dynamice popytu
— sklaniato firmy do podnoszenia cen dobr konsumpcyjnych i przyczyniato sie¢ do wzrostu inflacji
bazowej. Towarzyszyta temu korzystna sytuacja na krajowym rynku pracy, w tym niski poziom
bezrobocia i wyzsza niz w poprzednich latach dynamika nominalnych wynagrodzen. W warunkach
oddziatywania negatywnych zewnetrznych szokéw podazowych, ktdre z jednej strony przyczyniaty
sie¢ do wyraznego wzrostu inflacji, a z drugiej strony ograniczaty tempo wzrostu aktywnosci
gospodarczej, a takze wobec korzystnej sytuacji na rynku pracy, w pierwszych trzech kwartatach
2022 r. wystepowato istotne ryzyko ksztattowania sie inflacji powyzej celu inflacyjnego NBP
w horyzoncie oddziatywania polityki pienieznej. Aby ograniczy¢ to ryzyko, na posiedzeniach
od stycznia do wrzesnia 2022 r. Rada o$miokrotnie podwyzszyta stopy procentowe NBP, w tym stope
referencyjna tacznie z 1,75% do 6,75%, po wczesniejszych trzech podwyzkach stép procentowych
dokonanych w IV kw. 2021 r. W lutym 2022 r. Rada zdecydowata réwniez o podwyzszeniu
podstawowej stopy rezerwy obowiazkowej z 2,00% do 3,50%, poczawszy od kwietniowego okresu
jej utrzymywania. Laczna skala podwyzek stopy referencyjnej NBP w okresie od pazdziernika
2021 r. do wrzesnia 2022 r. wyniosta 6,65 punktéw procentowych i byta najwieksza w historii Rady
(§. od 1998 r.). W IV kw. 2022 r. stopa referencyjna NBP ksztaltowala si¢ na najwyzszym poziomie
w okresie obowigzywania celu inflacyjnego NBP na obecnym poziomie (tj. od 2004 r.). Dokonane
przez Rade zaciesnienie polityki pienieznej przyczynito sie do istotnego wzrostu stop procentowych
w gospodarce, w tym wzrostu oprocentowania kredytoéw oraz depozytéow gospodarstw domowych
i przedsigbiorstw, a takze wzrostu rentownosci obligacji. Sprzyjato to silnemu obnizeniu dynamiki
agregatow kredytowych i monetarnych. W szczegdlnosci w IV kw. 2022 r. roczne dynamiki kredytéw
dla gospodarstw domowych oraz agregatu M1 byly wyraznie ujemne. Informacje dostepne w IV kw.
2022 r. wskazywaly, ze ostabienie koniunktury w gospodarce $wiatowej oraz spadek cen surowcow,
a takze zwiazane z tym oczekiwane obnizanie si¢ inflacji za granica, beda sprzyjac¢ ograniczeniu presji
inflacyjnej takze w polskiej gospodarce. Oceniano, Zze w tym samym kierunku bedzie oddzialywa¢
ostabienie krajowego wzrostu gospodarczego, w tym ograniczenie konsumpcji, a takze obnizenie
dynamiki kredytu. W takich warunkach Rada uznata, Ze dokonane wczesniej istotne zacie$nienie
polityki pienieznej NBP bedzie sprzyjac obnizaniu sie inflacji w Polsce w kierunku celu inflacyjnego.
Jednoczesnie ze wzgledu na skale i trwatos¢ odziatywania szokéw, pozostajacych poza wplywem
krajowej polityki pienieznej, wskazywano, ze w krétkim okresie inflacja pozostanie wysoka, a powrot
inflacji do celu bedzie nastepowat stopniowo. Taka ocene wspieraty formutowane pod koniec 2022 r.
prognozy, w tym listopadowa projekcja inflacji i PKB. W efekcie na posiedzeniach od pazdziernika
do grudnia 2022 r. Rada utrzymywata stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie.

W 2022 r. NBP prowadzit polityke pieniezna, wykorzystujac instrumenty przewidziane
w Zatozeniach polityki pienigznej na rok 2022. Podstawowym instrumentem polityki pienigznej
w 2022 r. byly stopy procentowe NBP. Podobnie jak w poprzednich latach, celem operacyjnym
polityki pienieznej bylo ksztattowanie stawki POLONIA w poblizu stopy referencyjnej NBP.
Cel operacyjny realizowany byl gléwnie przy wykorzystaniu podstawowych operacji otwartego
rynku, przeprowadzanych regularnie raz w tygodniu, w formie emisji bonéw pienieznych NBP,
co do zasady z 7-dniowym okresem zapadalnosci. Uzupelniajaca role w tym zakresie petnily operacje
dostrajajace. Realizacji celu operacyjnego polityki pienieznej sprzyjat system rezerwy obowiazkowej,
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ktory oddziatywat w kierunku stabilizacji krotkoterminowych rynkowych stép procentowych.
W 2022 r. banki miaty mozliwo$¢ lokowania nadwyzek srodkéow w formie depozytu na koniec dnia
w NBP oraz uzupetniania niedoboréw srodkéw, korzystajac z kredytu lombardowego oferowanego
przez NBP. W omawianym roku NBP nie przeprowadzat operacji strukturalnych, a wartos¢
nominalna portfela dtuznych papierow wartosciowych skupionych przez NBP w ramach tych
operacji w latach 2020-2021 na koniec 2022 r. wyniosta 136,2 mld zt, wobec 144,0 mld zt wedtug stanu
na koniec 2021 r. W marcu 2022 r,, w ramach interwencji na rynku walutowym, NBP dokonat
sprzedazy pewnej ilosci walut obcych za ztote. W 2022 r. nastapil spadek nadptynnosci utrzymujacej
sie w sektorze bankowym w poréwnaniu do roku poprzedniego. Sredni dzienny poziom $rodkéw
pozostajacych w dyspozycji sektora bankowego przekraczajacych wymagany poziom rezerwy
obowiazkowej w grudniu 2022 r. wynidst 236,6 mld zt i byt o okoto 17,3 mld zt nizszy
niz w analogicznym okresie 2021 r. Do spadku nadptynnosci w 2022 r. w najistotniejszym stopniu
przyczynilo sie podwyzszenie podstawowej stopy rezerwy obowiazkowej z 2,00% do 3,50%, a takze
wzrost pienigdza gotowkowego w obiegu, obserwowany w szczegdlnosci w okresie przypadajacym
bezposrednio po rozpoczeciu przez Rosje agresji na Ukraine. W kierunku wzrostu nadptynnosci
oddziatywaty za$ przede wszystkim transakcje walutowe prowadzone przez NBP, w tym skup walut
obcych, gtéwnie od Ministerstwa Finanséw. Przyrost ten zostat czeSciowo ograniczony w wyniku
sprzedazy walut obcych przez NBP przede wszystkim na potrzeby Komisji Europejskie;j.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 pkt 6 ustawy o Narodowym Banku Polskim do zadari NBP nalezy
,ksztattowanie warunkéw niezbednych dla rozwoju systemu bankowego”. Polski bank centralny
realizuje to zadanie w sposob ciagly przez dziatania na rzecz zapewnienia stabilnych warunkow
funkcjonowania bankéw i catego systemu finansowego. W 2022 r. NBP kontynuowal dziatania na
rzecz rozwoju systemu platniczego i jego sprawnego funkcjonowania. Narodowy Bank Polski
uczestniczyl w tworzeniu przepiséw prawnych dotyczacych sektora bankowego, prowadzit analizy
i badania krajowego systemu bankowego oraz wspdtpracowat ze Zwiagzkiem Bankdéw Polskich.

W 2022 r. Narodowy Bank Polski prowadzil analizy i badania dotyczace stabilnosci i rozwoju
systemu finansowego, w wymiarze krajowym i miedzynarodowym. Wyniki prac zostaly
opublikowane w cyklicznych opracowaniach. NBP wypelniat obowiazki ustawowe, uczestniczac
w pracach Komitetu Stabilnosci Finansowej w formule KSF-M (nadzdér makroostroznosciowy)
i KSF-K (zarzadzanie kryzysowe). Analizy i opracowania NBP stanowily podstawe decyzji Komitetu
w obszarze nadzoru makroostrozno$ciowego. Narodowy Bank Polski wspétpracowat z instytucjami
tworzacymi sie¢ bezpieczenistwa finansowego, tj. z Ministerstwem Finansow (MF), Komisja Nadzoru
Finansowego (KNF) i Bankowym Funduszem Gwarancyjnym (BFG). Prowadzit analizy i badania
majace na celu pogtebienie wiedzy o procesach finansowych oraz wspdétzaleznosciach systemu
finansowego i gospodarki, a takze stuzace operacjonalizacji polityki makroostroznosciowej.
Wspodtpracowat réwniez z instytucjami europejskimi na rzecz przeciwdziatania narastaniu ryzyka
systemowego.

Gléwnym celem dziatalnosci emisyjnej NBP byto zapewnienie bezpieczenstwa i ptynnosci obrotu
gotowkowego. W 2022 r. wartos¢ pieniadza gotowkowego w obiegu (z kasami bankéw) wzrosta
0 3,7% i na koniec grudnia 2022 r. wyniosta 368,6 mld zt. Dzigki dziataniom Narodowego Banku
Polskiego utrzymano niezakidcone zaopatrywanie bankéw w znaki pieniezne mimo okresowego
zwigkszonego zapotrzebowania na gotowke w zwiazku z agresja Rosji na Ukraing. Dla uchodzcow
z tego kraju uruchomiono ustuge wymiany hrywny na walute polskg. W ramach emisji wartosci
kolekcjonerskich wprowadzono do obiegu 28 monet oraz banknot kolekcjonerski. W 2022 r. banknot
kolekcjonerski: Lech Kaczynski. Warto byé Polakiem otrzymal miedzynarodowe wyréznienie.
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10.

11.

12.

13.

14.

Kontynuowano realizacje Narodowej Strategii Bezpieczenstwa Obrotu Gotowkowego. NBP
usprawnil takze proces wymiany znakdéw pienieznych, wspoélpracowat z uczestnikami rynku obrotu
gotowkowego w zakresie wdrazania przez nich standardéw GS1 przy odprowadzaniu gotowki do
NBP i uczestniczyt w opracowaniu zmian regulacji prawnych dotyczacych ochrony znakoéow
pienieznych przed fatszowaniem.

Zarzadzajac rezerwami dewizowymi, NBP dazy do zapewnienia bezpieczenistwa i niezbednej
pltynnosci inwestowanych srodkéw. Jednoczesnie — spelniajac te kryteria — podejmuje dziatania
stuzace podwyzszeniu dochodowosci rezerw w horyzoncie diugookresowym. W 2022 r. Narodowy
Bank Polski utrzymat podstawowe zatozenia i parametry strategicznej alokacji aktywodw,
przy czym zwiekszyl zaangazowanie w tzw. zielone obligacje oraz obligacje zréwnowazonego
rozwoju, rozwijal metody prognozowania dlugoterminowych stéop zwrotu z inwestycji
i przeanalizowat mozliwosci dalszej dywersyfikacji rezerw dewizowych.

Dziatalno$¢ dewizowa NBP polegala na prowadzeniu rejestru dziatalnosci kantorowej, wydawaniu
decyzji w sprawach dewizowych oraz przeprowadzaniu okreslonych ustawowo kontroli.
W 2022 r. przeprowadzono 751 kontroli dewizowych, wydano 24 decyzje dewizowe oraz 35 decyzji
w sprawie naruszenia warunkéw lub niedopeinienia obowigzkéw dotyczacych prowadzenia
dzialalno$ci kantorowej. Wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r. w Polsce dziatato 4577 kantoréw.

Dziatania NBP na rzecz systemu platniczego polegaty przede wszystkim na prowadzeniu systemdéw
ptatnosci i dokonywaniu rozrachunkéw miedzybankowych, organizowaniu rozliczen pienieznych
oraz sprawowaniu nadzoru nad systemem platniczym. W 2022 r. kontynuowano budowe nowego
systemu RTGS w ztotych (SORBNET3) oraz prace nad konsolidacjg systemu TARGET?2 z platforma
T2S. Narodowy Bank Polski przystapit do nowego modelu rozrachunku zlecen w euro
w prowadzonym przez EBA Clearing systemie STEP2-T. Zakonczono oceng zgodnosci
funkcjonowania systemu platnosci SORBNET2 z europejskimi wymaganiami nadzorczymi
w zakresie odpornosci cybernetycznej infrastruktur rynku finansowego.

Prowadzona przez Narodowy Bank Polski obstuga bankowa budzetu panstwa przyczyniata sie
do zapewnienia bezpieczenstwa i ptynnosci rozliczen $rodkéw sektora finanséw publicznych.
Wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r. NBP prowadzit 27 849 rachunkow dla 2922 klientow. Narodowy
Bank Polski obslugiwal zobowiazania i naleznosci =zagraniczne budzetu panstwa
oraz obrot papierami wartosciowymi (zorganizowano tacznie 22 przetargi sprzedazy i zamiany
skarbowych papieréw wartosciowych oraz 9 przetargéw sprzedazy obligacji Banku Gospodarstwa
Krajowego emitowanych na rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19). NBP wspdtpracowat
takze z Ministerstwem Finanséw w ramach Komitetu Zarzadzania Dtugiem Publicznym.

Prace analityczno-badawcze prowadzone w NBP w 2022 r. mialy na celu diagnoze biezacej
i przyszlej sytuacji w polskiej gospodarce, miedzy innymi w zakresie wskaznikow inflacji oraz
procesow cenotworczych, oczekiwan inflacyjnych, szacunkéw i prognoz PKB oraz jego
komponentow, sytuacji finansowej przedsigbiorstw, a takze sytuacji na rynku pracy. Podejmowano
rowniez prace nad tworzeniem oraz doskonaleniem narzedzi analitycznych i prognostycznych.
Wyniki prac byly wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji przez Zarzad NBP i Rade Polityki
Pienieznej. Narodowy Bank Polski zorganizowal 3 miedzynarodowe konferencje naukowe
oraz 2 inne naukowe wydarzenia miedzynarodowe, w czasopismach z tzw. listy filadelfijskiej
ukazato sie 8 artykutow naukowych pracownikow NBP.
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W 2022 r. NBP realizowat zadania statystyczne obejmujace pozyskiwanie danych sprawozdawczych,
przede wszystkim od podmiotéow sektora finansowego oraz — w wezszym zakresie — od
podmiotéw niefinansowych. W 2022 r. Narodowy Bank Polski przygotowal infrastrukture
sprawozdawcza do nowych wymogdéw sprawozdawczych EBA, w ramach badan migracyjnych
przeprowadzit badanie ad hoc wérdd ukrainskich uchodzcéw przebywajacych w Polsce oraz planowe
badanie ankietowe wsrod obywateli Ukrainy, jak réwniez zmodyfikowal baze danych Erydan.

W 2022 r. Narodowy Bank Polski byt inicjatorem i uczestnikiem projektéw edukacyjnych
realizowanych na terenie catego kraju. W 2022 r. przeprowadzono druga edycje ogolnopolskiego
programu edukacyjnego Ztote Szkoty NBP i dofinansowano 81 projektow z zakresu edukacji
ekonomicznej, realizowanych w catym kraju. W zwigzku z agresjg Rosji na Ukraing NBP przekazat
pakiety edukacyjne publicznym szkolom w Polsce na potrzeby dzieci i mlodziezy z Ukrainy.
W 2022 r. poszerzono oferte edukacyjna i powigekszono zbiory Centrum Pieniadza NBP, jak réwniez
kontynuowano dziatania komunikacyjne NBP w Internecie, w szczegdlnosci w mediach
spotecznosciowych.

W 2022 r. NBP uczestniczyt w pracach Statego Komitetu Rady Ministrow, Komitetu do Spraw
Europejskich i innych gremiéw miedzyresortowych oraz wspdtpracowat z organami panstwa,
opiniujac projekty aktéw prawnych z zakresu polityki gospodarczej i systemu bankowego.
W ramach wspoélpracy z Europejskim Bankiem Centralnym (EBC) Narodowy Bank Polski brat udziat
w opiniowaniu projektéw opinii EBC do projektow wspdlnotowych aktéw prawnych oraz aktow
prawnych poszczegolnych krajow UE. Dotyczyly one m.in. nadzoru finansowego, wzmocnienia
stabilno$ci finansowej, przeciwdzialania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, platnosci
gotowkowych i cyberbezpieczenstwa.

W 2022 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach gremiow UE, w tym: Rady Ogoélnej EBC,
Rady Generalnej Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (ERRS), komitetow i grup roboczych
ESBC oraz ERRS, Rady ECOFIN (w ramach nieformalnych posiedzen), komitetéow i grup roboczych
Rady UE oraz Komisji Europejskiej. Najwazniejsze prace dotyczyly projektéw unijnych aktow
prawnych regulujacych funkcjonowanie systemu finansowego oraz dziatania majace na celu
dokonczenie budowy unii bankowej. W 2022 r. NBP wspodtpracowal z miedzynarodowymi
instytucjami gospodarczymi i finansowymi, w tym z: Grupa Banku Swiatowego, Miedzynarodowym
Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju oraz Bankiem Rozrachunkow
Miedzynarodowych. Kontynuowano udzial NBP w czasowym zwiekszeniu zasobow finansowych
MFW w ramach NAB i pozyczki dwustronnej. W zwigzku z agresja Rosji na Ukraine Narodowy Bank
Polski udzielit pomocy ukrainskiemu bankowi centralnemu w celu utrzymania ciagtosci jego
funkcjonowania oraz zapewnienia stabilno$ci finansowej i platniczej w regionie, jak rowniez
prowadzit dziatania na rzecz wsparcia Ukrainy na forum miedzynarodowym.

W 2022 r. przecietne zatrudnienie w NBP bylo o 16 etatow nizsze niz w 2021 r. i wyniosto 3344 etaty.

Wynik finansowy NBP za 2022 r. byl ujemny i wynidst -16,9 mld zt. Wskutek niekorzystnej sytuacji
na rynkach swiatowych, gléwnie spadku cen papierow wartosciowych, NBP odnotowat w 2022 r.
koszty niezrealizowane z tytulu wyceny cenowej diuznych papieréw wartosciowych (-25,3 mld zt)
oraz ujemny wynik z tytutu zrealizowanych réznic cenowych w transakcjach futures i transakcjach,
ktérych przedmiotem byty papiery wartosciowe (-9,9 mld z1). NBP odnotowat réwniez ujemny
wynik z tytulu prowadzonej polityki pienieznej (-12,0 mld zt). Strate ograniczyt dodatni wynik
z tytutlu zrealizowanych réznic kursowych (25,5 mld zl) oraz dodatni wynik odsetkowy
z instrumentdéw inwestycyjnych rezerw walutowych (6,5 mld zt). Koszty dziatania i amortyzacji
w 2022 r. wyniosty 1,5 mld zt.

Narodowy Bank Polski



Funkcjonowanie organéw Narodowego Banku Polskiego

1. Funkcjonowanie organow Narodowego

Banku Polskiego

Zgodnie z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej oraz ustawa o Narodowym Banku Polskim organami
NBP sa: Prezes Narodowego Banku Polskiego, Rada Polityki Pienigznej i Zarzad Narodowego Banku
Polskiego.

1.1. Prezes Narodowego Banku Polskiego

Z dniem 22 czerwca 2022 r. Adam Glapinski rozpoczat pelnienie drugiej kadencji Prezesa Narodowego

Banku Polskiego!.

W 2022 r. Prezes NBP w ramach swoich obowiazkéw przewodniczyt Radzie Polityki Pienieznej
i Zarzadowi NBP oraz Komitetowi Stabilnosci Finansowej w formule makroostroznosciowej. Ponadto
reprezentujac Narodowy Bank Polski i Rzeczpospolita Polska, Prezes NBP uczestniczyt (lub byt
reprezentowany) w nastepujacych spotkaniach miedzynarodowych? instytucji bankowych

i finansowych:

— posiedzeniach Rady Ogdlnej Europejskiego Banku Centralnego,

— dorocznym spotkaniu Rady Gubernatoréw Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju,

- spotkaniach Rad Gubernatoréw Grupy Banku Swiatowego i Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego,

— nieformalnych posiedzeniach Rady ECOFIN,

— posiedzeniach Rady Generalnej Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego,

— posiedzeniach gubernatoréw Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych.

W 2022 r. Prezes NBP wydat 34 zarzadzenia, dotyczace m.in.: szczegdélowych zasad i trybu wymiany
znakoéw pienieznych, ktore wskutek zuzycia lub uszkodzenia przestaja by¢ prawnym srodkiem
platniczym na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, a takze sposobu przeprowadzania rozliczen
miedzybankowych i rozrachunkéw miedzybankowych. Ponadto Prezes NBP wydal 6 obwieszczen:
5 zawierajacych jednolite teksty aktow prawnych organéw NBP oraz jedno obwieszczenie w sprawie

ogloszenia bilansu oraz rachunku zyskéw i strat Narodowego Banku Polskiego za 2021 .

Prezes NBP jako przetozony pracownikow brat udziat w ksztattowaniu i realizowaniu polityki kadrowej,

a takze sprawowat nadzor nad przestrzeganiem standardéw pracy w NBP.

1 Z dniem 21 czerwca 2022 r. zakonczyta sie pierwsza kadencja Adama Glapinskiego jako Prezesa Narodowego Banku Polskiego.
2 Niektore z wymienionych wydarzen odbyly sie w sposob zdalny.
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1.2. Rada Polityki Pienieznej

Rada Polityki Pienieznej*
Przewodniczacy: Adam Glapinski
Czlonkowie: Ireneusz Dabrowski
Iwona Duda
Wiestaw Janczyk
Cezary Kochalski
Ludwik Kotecki
Przemystaw Litwiniuk
Gabriela Mastowska
Joanna Tyrowicz
Henryk Wnorowski
*W 2022 r. zakoniczyly sie kadencje cztonkéw Rady Polityki Pienieznej: 25 stycznia 2022 r. — Eugeniusza Gatnara i Jerzego
Kropiwnickiego, 9 lutego 2022 r. — Grazyny Ancyparowicz i Eryka Lona, 20 lutego 2022 r. — Lukasza Hardta i Kamila Zubelewicza,
30 marca 2022 r. - Jerzego Zyzynskiego, 21 lipca 2022 r. — Rafata Sury (w zwiazku ze zrzeczeniem sig funkcji cztonka RPP).
Nastepujacy cztonkowie Rady Polityki Pienieznej zostali powolani na szescioletnie kadencje rozpoczynajace sie z dniem:
26 stycznia 2022 r. — Ludwik Kotecki i Przemystaw Litwiniuk, 21 lutego 2022 r. — Ireneusz Dabrowski i Henryk Wnorowski,

23 lutego 2022 r. — Wiestaw Janczyk, 7 wrzesnia 2022 r. — Joanna Tyrowicz, 7 pazdziernika 2022 r. — Iwona Duda i Gabriela
Mastowska.

W 2022 r. Rada Polityki Pieni¢znej dzialala zgodnie z ZaloZeniami polityki pienieznej na rok 2022.
Odbyta 12 posiedzen (w tym 11 decyzyjnych), na ktérych podjeta 16 uchwat normatywnych. Uchwaly
RPP byty publikowane w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej Monitor Polski i Dzienniku
Urzedowym Narodowego Banku Polskiego.

W 2022 r. RPP podjeta 8 uchwat w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kredytow refinansowych,
oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej i stopy dyskontowej weksli w Narodowym
Banku Polskim (Tabela 1), a takze jedna uchwalte zmieniajaca uchwale w sprawie stép rezerwy
obowiazkowej bankow, spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych i Krajowej Spétdzielczej Kasy

Oszczednosciowo-Kredytowej oraz wysokosci oprocentowania rezerwy obowiazkowej (Tabela 2).

Tabela 1. Stopy procentowe NBP na koniec 2021 r. i 2022 r. (w %)

Stopa redyskontowa Stopa dyskontowa
weksli weksli

Stopa referencyjna Stopa lombardowa Stopa depozytowa

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022

1,75 6,75 2,25 7,25 1,25 6,25 1,80 6,80 1,85 6,85

Zrédto: dane NBP.
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Tabela 2. Stopy rezerwy obowiazkowej i oprocentowanie srodkéw rezerwy obowiazkowej na koniec
2022 1.

Stopa rezerwy obowigzkowej/oprocentowanie srodkéw rezerwy Wysokosé¢ w %  Obowiazuje od dnia

obowiazkowej

Stopa rezerwy obowigzkowej od  srodkow  ziotowych i Srodkow 3,50 31.03.2022 .
w walutach obcych zgromadzonych na rachunkach bankowych oraz od Srodkéw
uzyskanych z tytutu emisji papieréw wartosciowych

Stopa rezerwy obowigzkowej od srodkéw uzyskanych z tytutu operacji repo i sell- 0,00 1.03.2018 r.
buy-back oraz $rodkéw pozyskanych co najmniej na 2 lata

Wysoko$¢ oprocentowania srodkéw rezerwy obowigzkowej, utrzymywanej przez 6,75 8.09.2022 .
banki, spotdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe i Krajowg Spétdzielczg Kase
Oszczednosciowo-Kredytowg na rachunkach biezgcych lub rachunkach rezerwy
obowigzkowej*

Zrédto: dane NBP.

*1,0 wysokosci stopy referencyjnej.

Pozostale uchwaty podjete przez RPP w 2022 r. dotyczyly:

— zmian uchwaty w sprawie regulaminu Rady Polityki Pienieznej,

— przyjecia rocznego sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia
2021 r,,

— przyjecia sprawozdania z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2021,

— oceny dziatalnosci Zarzadu Narodowego Banku Polskiego w zakresie realizacji zalozen polityki
pienieznej na rok 2021,

— zatwierdzenia sprawozdania z dziatalno$ci Narodowego Banku Polskiego w 2021 r.,

— ustalenia zalozen polityki pienieznej na rok 2023,

— zatwierdzenia planu finansowego Narodowego Banku Polskiego na rok 2023.

W zwiazku z art. 23 ust. 1 pkt 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim RPP przyjeta nastepujace
dokumenty:

— Bilans ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej — za III i IV kwartat 2021 r. oraz za I i II kwartat
2022 .,

- Miedzynarodowq pozycje inwestycyjng Polski w 2021 r.,

- Prognoze bilansu ptatniczego Rzeczypospolitej Polskiej na 2023 r.,

— Opinie do projektu ustawy budzetowej na rok 2023.

RPP rozpatrywata takze projekcje inflacji i PKB oraz przyjeta trzy Raporty o inflacji (w marcu, lipcu
i listopadzie).
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W 2022 r. czlonkowie RPP uczestniczyli w spotkaniach z analitykami rynkowymi

oraz w konferencjach i seminariach naukowych o tematyce ekonomiczne;j.

1.3. Zarzad Narodowego Banku Polskiego

Zarzad NBP*

Przewodniczacy: Adam Glapinski

Wiceprezes NBP — Pierwszy Zastepca Prezesa NBP: Marta Kightley

Wiceprezes NBP: Adam Lipinski

Czlonkowie: Marta Gajecka
Pawet Mucha
Piotr Pogonowski
Rafat Sura

Pawet Szalamacha

* W 2022 r. zakonczyly sie kadencje cztonkéw Zarzadu NBP: 16 lipca 2022 r. — Andrzeja Kazmierczaka (w zwiazku z zakoniczeniem
kadendji), 6 pazdziernika 2022 r. — Pawla Szatamachy (w zwigzku z zakonczeniem pierwszej kadengji). Nastepujacy cztonkowie
Zarzadu NBP zostali powotani na sze$cioletnie kadencje rozpoczynajace sie z dniem: 28 lipca 2022 r. — Rafal Sura, 1 wrzesnia
2022 r. - Pawel Mucha, 12 pazdziernika 2022 r. - Pawel Szatamacha (druga kadencja).

Zgodnie z ustawa o NBP dziatalno$cia Narodowego Banku Polskiego kieruje Zarzad NBP. Podejmuje on
uchwaty w sprawach niezastrzezonych do wyltacznej kompetencji innych organéow NBP
oraz realizuje uchwaty RPP. W 2022 r. Zarzad NBP wykonywal podstawowe zadania zgodnie
z Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2022, Planem dziafalnosci Narodowego Banku Polskiego na lata
2022-2024 i Planem finansowym Narodowego Banku Polskiego na rok 2022.

Zarzad NBP rozpatrywat projekty uchwat i inne materiaty na posiedzenie Rady Polityki Pienieznej.

W 2022 r. Zarzad NBP zajmowat si¢ zagadnieniami dotyczacymi:

— projekgji inflagji i PKB,

— biezacej sytuacji makroekonomicznej w kraju, w tym przebiegu procesow inflacyjnych, sytuacji
sektora finansow publicznych, sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstw i gospodarstw domowych
oraz sytuacji na rynkach: pracy, nieruchomosci, finansowym, kredytowym i walutowym,

— biezacej sytuacji na $wiatowych rynkach finansowych, w tym na rynkach finansowych strefy euro
oraz krajéw Europy Srodkowej i Wschodniej,

— stabilnosci systemu finansowego w Polsce, w tym oceny funkcjonowania i perspektyw rozwoju
systemu bankowego,

— plynnosci sektora bankowego oraz instrumentdéw polityki pienieznej,

- sytuacji na rynku migdzybankowym oraz operacji otwartego rynku.
Zarzad NBP omawiat takze zagadnienia dotyczace: dziatalnosci emisyjnej, w tym bezpieczenstwa obrotu

gotowkowego w Polsce w zwiazku z agresja Rosji na Ukraing, zarzadzania rezerwami dewizowymi oraz

funkcjonowania polskiego systemu ptatniczego.
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W 2022 r. Zarzad NBP odbyl 52 posiedzenia. Podjat 121 uchwat (w tym: 59 uchwat normatywnych

i 62 uchwaty nienormatywne)?® oraz 154 uchwaty zarzadcze.

Uchwaty podjete przez Zarzad NBP dotyczyly w szczegdlnosci:

regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkéw i kont depozytowych bonéw
skarbowych i bonéw pienieznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz przeprowadzania w tym
systemie operacji, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe,

wprowadzenia wzoru umowy o obstudze przez Narodowy Bank Polski uczestnikéw przetargéw na
skarbowe papiery warto$ciowe oraz obligacje gwarantowane w systemie SKARBNET4,
postepowania Narodowego Banku Polskiego jako jednostki wspodtpracujacej z Generalnym
Inspektorem Informacji Finansowej w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu,

warunkow otwierania i prowadzenia rachunkéw bankéw przez Narodowy Bank Polski,

operacji kasowo-skarbcowych w Narodowym Banku Polskim,

zasad organizacji rachunkowosci w Narodowym Banku Polskim,

prowizji i optat bankowych stosowanych przez Narodowy Bank Polski,

regulaminu ustalania emisji banknotéw kolekcjonerskich przez NBP, zatwierdzania ich projektow
graficznych i wzorcow produkcyjnych oraz podejmowania decyzji o rozpoczeciu produkdji,
regulaminu organizacyjnego Narodowego Banku Polskiego,

regulaminu Zarzadu Narodowego Banku Polskiego.

Uchwaly zarzadcze podjete przez Zarzad NBP dotyczyty m.in.:

zawarcia porozumienia o wspolpracy NBP z Krajowgq Izba Rozliczeniowa SA w ramach realizacji
projektu wspétpracy blizniaczej na rzecz Narodowego Banku Ukrainy,

przyjecia przez NBP Deklaracji o przestrzeganiu Kodeksu globalnego dla rynku walutowego, dotyczacego
dobrych praktyk na hurtowym rynku walutowym,

przedluzenia cztonkostwa NBP w stowarzyszeniu Official Monetary and Financial Institutions
Forum,

zawarcia przez NBP porozumienia z Bankiem Anglii, Bankiem Niderlandéw i Europejskim Bankiem
Centralnym w sprawie powotania kolegium nadzorczego dla Visa Europe Ltd. - w celu koordynacji
wspotpracy ww. bankow centralnych w zakresie sprawowanego nadzoru systemowego nad

dziatalno$cia Visa Europe Ltd.

W zwiazku z agresja Rosji na Ukraing Narodowy Bank Polski zadeklarowat szeroka pomoc dla

Narodowego Banku Ukrainy. Zarzad NBP na biezaco podejmowal decyzje i dziatania — zgodnie

z kompetencjami NBP i uwarunkowaniami prawnymi — majace na celu wsparcie NBU

3 Zgodnie z art. 53 i 54 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2022 r. poz. 2025) uchwaly Zarzadu
Narodowego Banku Polskiego bedace aktami normatywnymi sg ogtaszane w Monitorze Polskim lub w Dzienniku Urzedowym

Narodowego Banku Polskiego.
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ijego pracownikow. W ramach tych dziatan NBP zawart ramowa umowe o wspdtpracy z Narodowym

Bankiem Ukrainy, jak réwniez m.in. umowy w sprawie:
— wymiany hrywny (UAH) na polskie ztote,
— przechowywania depozytu NBU w postaci banknotéw UAH skupionych w innych panistwach oraz

ich przekazania do NBU (UAH Storage and Transfer Agreement),

— uruchomienia linii swapowej z Narodowym Bankiem Ukrainy.

Ponadto w 2022 r. Zarzad NBP sporzadzit roczne sprawozdanie finansowe NBP za 2021 r.*

1.4. Plan dziatalnos$ci NBP

W 2022 r. realizowano Plan dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego na lata 2022-2024, uchwalony przez
Zarzad NBP 23 grudnia 2021 r. W Planie okreslono cele NBP na najblizsze lata i zadania stuzace ich

realizacji.

Zgodnie z zasadami planowania dziatalno$ci w NBP Zarzad NBP uchwalit Plan dziatalnosci Narodowego

Banku Polskiego na lata 2023-2025, ktéry obowiazuje od 1 stycznia 2023 r.

4 Na podstawie art. 17 ust. 4 pkt 12 ustawy o Narodowym Banku Polskim.
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2. Polityka pieniezna®

Przedkladajac sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej, Rada Polityki Pienieznej wypetnia
zobowiazanie zawarte w art. 227 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej do ztozenia Sejmowi
sprawozdania z wykonania zatozen polityki pienieznej w ciagu 5 miesiecy od zakoriczenia roku
budzetowego. Zgodnie z art. 53 ustawy o Narodowym Banku Polskim sprawozdanie z wykonania
zatozen polityki pienieznej jest oglaszane w Dzienniku Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej ,Monitor
Polski”. Sprawozdanie prezentuje gtéwne elementy realizowanej strategii polityki pienieznej, opis
uwarunkowan makroekonomicznych i decyzji podejmowanych w zakresie polityki pienigeznej w roku

objetym sprawozdaniem, a takze opis stosowanych instrumentéw polityki pienieznej.

Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2022 zawiera zalaczniki, w ktérych
przedstawiono ksztattowanie sie wybranych zmiennych makroekonomicznych, a takze Wyniki glosowan

cztonkéw Rady Polityki Pienigznej nad wnioskami i uchwatami w roku objetym sprawozdaniem.

Przy ocenie polityki pienieznej ex post nalezy bra¢ pod uwage jej uwarunkowania, w tym przede
wszystkim to, ze dziatania wtadz monetarnych wptywajq na gospodarke ze znacznym opdznieniem,
a jednoczesnie sa podejmowane w warunkach niepewnosci dotyczacej przysztych proceséw
makroekonomicznych. Nalezy takze uwzglednia¢ to, Zze w gospodarce wystepuja wstrzasy
makroekonomiczne, ktore — cho¢ pozostaja poza kontrola krajowej polityki pieni¢znej — moga w znacznej
mierze wplywaé na sytuacje gospodarcza i procesy inflacyjne w krotkim, a takze
w érednim okresie. W ostatnich latach wstrzasy makroekonomiczne zwigzane byly przede wszystkim ze
skutkami gospodarczymi pandemii COVID-19 oraz agresji zbrojnej Rosji na Ukraine. Ze wzgledu na ich
szczegoOlng site i trwalo$¢ oddziatywania, wstrzasy te w istotny sposdéb wptywaly na sytuacje

makroekonomiczna, w tym procesy inflacyjne, na $wiecie i w Polsce.
2.1. Strategia polityki pienieznej w 2022 r.

W 2022 r. Rada Polityki Pienieznej, zwana dalej ,Rada” lub ,RPP”, prowadzila polityke pieniezna
zgodnie z ZatoZeniami polityki pienieznej na rok 2022, przyjetymi uchwata nr 8/2021 z dnia 8 wrzesnia 2021 r.
w sprawie ustalenia zalozen polityki pienieznej na rok 2022 (M.P. poz. 879). Gldwne elementy

realizowanej w 2022 r. strategii polityki pienigeznej przedstawiono ponizej.

Podobnie jak w poprzednich latach gléwnym celem polityki pienieznej bylo utrzymanie stabilnosci cen,
przy jednoczesnym wspieraniu zrownowazonego wzrostu gospodarczego oraz stabilnosci systemu
finansowego. W ten sposob Rada realizowata podstawowe zobowiazania Narodowego Banku Polskiego

zawarte w Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 2 kwietnia 1997 r. (Dz. U. Nr 78, poz. 483,

5 Rozdzial Polityka pieniezna jest Sprawozdaniem z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2022, ktére Rada Polityki Pienieznej
przyjeta na posiedzeniu w dniu 9 maja 2023 r. Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 5, art. 12,
art. 16, art. 17 ust. 3 pkt 11 ust. 4 pkt 2 i 4, art. 23-24 oraz przepiséw rozdziatu 6 ustawy o Narodowym Banku Polskim.
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z 2001 r. Nr 28, poz. 319, z 2006 r. Nr 200, poz. 1471 oraz z 2009 r. Nr 114, poz. 946) oraz w ustawie z dnia
29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2022 r. poz. 2025). Zgodnie z art. 227 ust. 1
Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej ,Narodowy Bank Polski odpowiada za warto$¢ polskiego
pieniadza”. Ustawa o Narodowym Banku Polskim, zwanym dalej ,NBP”, w art. 3 ust. 1 stanowi,
ze ,podstawowym celem dziatalnosci NBP jest utrzymanie stabilnego poziomu cen, przy jednoczesnym

wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu, o ile nie ogranicza to podstawowego celu NBP”.

Rada dazyla do zapewnienia stabilnosci cen, wykorzystujac strategie celu inflacyjnego. W ramach
tej strategii od 2004 r. celem polityki pienieznej jest utrzymanie inflacji — rozumianej jako procentowa
roczna zmiana indeksu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych — na poziomie 2,5% z symetrycznym
przedziatem odchylen o szerokosci +1 punktu procentowego w $rednim okresie. W latach 2004-2022
przecietny poziom inflacji w Polsce wynosit 2,9% rocznie, a wiec byt zgodny z celem NBP, cho¢ w czesci

okres6w dynamika cen znajdowata sie poza okreslonym przedziatem odchylen od celu.

Sredniookresowy charakter celu inflacyjnego oznacza, ze — ze wzgledu na szoki makroekonomiczne
i finansowe — inflacja moze okresowo ksztattowac sie powyzej lub ponizej celu, w tym réwniez poza
okreslonym przedziatem odchylen od celu. Reakcja polityki pienieznej na szoki jest elastyczna i zalezy
od ich przyczyn oraz oceny trwatosci ich skutkow, w tym wptywu na procesy inflacyjne. W przypadku
odchylenia inflacji od celu, Rada w sposéb elastyczny okresla pozadane tempo powrotu inflacji do celu,
poniewaz szybkie sprowadzenie inflacji do celu moze wigzac sie z istotnymi kosztami dla stabilnosci
makroekonomicznej lub finansowej. W Zatozeniach polityki pienigznej na rok 2022 wskazano, ze decydujac
o zmianach parametréw prowadzonej polityki pienieznej Rada bedzie brata pod uwage koniecznos¢
akomodacji dostosowan cenowych, ktére sa zwigzane przede wszystkim z powrotem gospodarki na
Sciezke zrownowazonego wzrostu po szoku zwigzanym z pandemiag COVID-19, z procesem doganiania
przez Polske bardziej rozwinietych gospodarek (tj. procesem konwergencji), a takze ze skutkami

zachodzacych w gospodarce zmian strukturalnych, w tym transformacji energetyczne;j.

Realizowana przez Rade strategia polityki pienieznej zaklada elastycznos¢ w zakresie stosowanych
instrumentow. Oznacza to, ze instrumentarium NBP moze by¢ dostosowywane do natury wystepujacych
w gospodarce zaburzen oraz uwarunkowan rynkowych. Elastyczne ksztalttowanie instrumentow
polityki pienieznej sprzyja efektywnemu dzialaniu mechanizmu transmisji oraz stabilnosci

makroekonomicznej i finansowe;j.

Podejmujac decyzje w zakresie polityki pienieznej, Rada bierze pod uwage op6znienia, z jakimi wptywaja
one na gospodarke. Diugos¢ opdznien, jakie wystepuja od podjecia decyzji w zakresie parametréw
polityki pienieznej do zaobserwowania jej najsilniejszego wplywu na wielkosci realne (m.in. produkcje
i zatrudnienie) oraz inflacje, wynosi kilka kwartatéw i moze zmienia¢ si¢ w czasie. Ponadto polityka
pieniezna jest prowadzona w warunkach niepewnosci, dotyczacej w szczegdlnosci przysztego

ksztattowania sie sytuacji gospodarczej.
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Stabilizowanie inflacji na niskim poziomie jest waznym, ale niewystarczajacym warunkiem utrzymania
rownowagi w gospodarce, ktora z kolei sprzyja utrzymaniu stabilnosci cen w diugim okresie.
Zagrozeniem dla stabilnosci cen w diugim okresie moga by¢ nierownowagi w sektorze finansowym.
Nieréwnowagom tym powinna przeciwdziata¢ przede wszystkim polityka makroostroznosciowa
nakierowana na ograniczenie ryzyka systemowego i wspieranie w ten sposob dtugookresowego,
zrownowazonego wzrostu gospodarczego. Ma to znaczenie zwlaszcza w warunkach znacznej swobody
przeptywu kapitatu i integracji rynkéw finansowych. Prowadzona przez Rade polityka wspiera dziatania
polityki makroostroznosciowej, w tym sprzyja utrzymaniu stabilnosci systemu finansowego i ogranicza
ryzyko narastania nierownowag w gospodarce, uwzgledniajac w swoich decyzjach ksztattowanie si¢ cen
aktywéw (w tym cen nieruchomos$ci) oraz dynamike akcji kredytowej, o ile nie ogranicza to

podstawowego celu NBP.

Oproécz polityki pienieznej i makroostroznosciowej istotng role w utrzymywaniu stabilnosci
makroekonomicznej pelni takze polityka fiskalna. Dla zachowania stabilnosci makroekonomicznej
niezbedne jest prowadzenie polityki fiskalnej, ktéra tagodzi wptyw szokdw na gospodarke i jednoczesnie

zapewnia dlugookresowg stabilnos¢ finanséw publicznych.

W 2022 r. — podobnie jak w poprzednich latach — Rada realizowatla strategie celu inflacyjnego
w warunkach ptynnego kursu walutowego. Rezim ptynnego kursu nie wyklucza interwencji na rynku
walutowym, gdy jest to uzasadnione przez warunki rynkowe lub sprzyja zapewnieniu stabilnosci

makroekonomicznej lub finansowej kraju.

2.2. Polityka pieniezna i jej uwarunkowania w 2022 r.

W 2022 r. parametry polityki pienigznej, w tym poziom stép procentowych NBP, byly dostosowywane
do sytuacji w gospodarce tak, aby zapewni¢ stabilno$¢ cen i jednoczesnie wspiera¢ zréwnowazony
wzrost gospodarczy oraz stabilnos$¢ systemu finansowego. Decyzje Rady w zakresie polityki pienigznej
byly podejmowane na podstawie dostepnych informacji, uwzgledniajac ocene dotyczaca przyczyn
i trwalosci szokéw wplywajacych na sytuacje gospodarcza, w tym przede wszystkim na procesy

inflacyjne.

Istotnym czynnikiem ksztattujgcym uwarunkowania makroekonomiczne polityki pienieznej NBP
w 2022 r. byto rozpoczecie agresji zbrojnej Rosji na Ukraine w lutym 2022 r. Dane dostepne przed
rozpoczeciem rosyjskiej agresji wskazywaty, ze w wielu gospodarkach, w tym w Polsce, nastgpowato
ozywienie aktywnosci gospodarczej po kryzysie zwiazanym z pandemig COVID-19, przy trwajacym
jednoczesnie wzroscie cen surowcéw, czego efektem bylo przyspieszenie inflacji na $wiecie. W zwiazku
z rozpoczeciem rosyjskiej agresji wyraznie nasilit sie wzrost cen surowcéw, czemu towarzyszyly wzrost
niepewnosci i pogorszenie nastrojéw podmiotéw gospodarczych, a takze ostabienie kurséw walut czesci
gospodarek, w tym ztotego. Jednoczesnie nadal wystepowaty zaburzenia w handlu miedzynarodowym.

W efekcie, dynamika aktywnosci gospodarczej na swiecie stopniowo si¢ obnizala, a inflacja w wielu
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krajach silnie rosta, osiagajac najwyzsze poziomy od dekad i istotnie przewyzszajac cele bankow

centralnych.

Réwniez w Polsce inflacja w 2022 r. znaczaco wzrosta, co wynikato w duzej mierze z silnego wzrostu cen
surowcow na rynkach swiatowych (roczny wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych w 2022 r.
wyniost 14,4%). Inflacja byta takze podwyzszana przez efekty zaburzen w globalnych faricuchach dostaw
i wysokie koszty transportu w handlu miedzynarodowym. W tych warunkach rosty koszty
funkcjonowania przedsiebiorstw, co — przy poczatkowo relatywnie wysokiej, cho¢ stopniowo obnizajacej
sig, dynamice popytu — sklaniato firmy do podnoszenia cen débr konsumpcyjnych i przyczyniato sie do
wzrostu inflacji bazowej. Towarzyszyta temu korzystna sytuacja na krajowym rynku pracy, w tym niski

poziom bezrobocia i wyzsza niz w poprzednich latach dynamika nominalnych wynagrodzen.

W warunkach oddziatywania negatywnych zewnetrznych szokéw podazowych, ktdre z jednej strony
przyczynialy sie do wyraznego wzrostu inflacji, a z drugiej strony ograniczaty tempo wzrostu aktywnosci
gospodarczej, a takze wobec korzystnej sytuacji na rynku pracy, w pierwszych trzech kwartatach 2022 r.
wystepowato istotne ryzyko ksztattowania sie inflacji powyzej celu inflacyjnego NBP w horyzoncie
oddzialywania polityki pienieznej. Aby ograniczy¢ to ryzyko, na posiedzeniach od stycznia do wrzesnia
2022 r.* Rada o$miokrotnie podwyzszyta stopy procentowe NBP, w tym stope referencyjna facznie
z 1,75% do 6,75%7, po wczesniejszych trzech podwyzkach stép procentowych dokonanych w IV kw.
2021 r. (Tabela 3). W lutym 2022 r. Rada zdecydowata réwniez o podwyzszeniu podstawowej stopy

rezerwy obowiazkowej z 2,00% do 3,50%, poczawszy od kwietniowego okresu jej utrzymywania.

Laczna skala podwyzek stopy referencyjnej NBP w okresie od pazdziernika 2021 r. do wrzesnia 2022 r.
wyniosta 6,65 punktu procentowego i byta najwieksza w historii Rady (tj. od 1998 r.). W IV kw. 2022 r.
stopa referencyjna NBP ksztaltowala si¢ na najwyzszym poziomie w okresie obowigzywania celu
inflacyjnego NBP na obecnym poziomie (j. od 2004 r.; Wykres 1).

Wykres 1. Stopa referencyjna NBP

proc.

8 8
7 7

6 6

1 1

0 0
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Zrédto: dane NBP.

¢ Posiedzenia w dniach: 4 stycznia, 8 lutego, 8 marca, 6 kwietnia, 5 maja, 8 czerwca, 7 lipca i 7 wrzeénia 2022 r.
7 8 lutego 2022 r. Rada podjeta takze decyzje o podwyzszeniu podstawowej stopy rezerwy obowiazkowej z 2,0% do 3,5%.
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Dokonane przez Rade zaciesnienie polityki pienieznej przyczynilo sie do istotnego wzrostu stép
procentowych w gospodarce, w tym wzrostu oprocentowania kredytéw oraz depozytéw gospodarstw
domowych i przedsiebiorstw, a takze wzrostu rentownosci obligacji. Sprzyjato to silnemu obnizeniu
dynamiki agregatow kredytowych i monetarnychs. W szczegoélnosci w IV kw. 2022 r. roczne dynamiki

kredytéw dla gospodarstw domowych oraz agregatu M1 byty wyraznie ujemne.

Informacje dostepne w IV kw. 2022 r. wskazywaly, ze ostabienie koniunktury w gospodarce swiatowej
oraz spadek cen surowcéw, a takze zwiagzane z tym oczekiwane obnizanie si¢ inflacji za granica, beda
sprzyja¢ ograniczeniu presji inflacyjnej takze w polskiej gospodarce. Oceniano, ze w tym samym
kierunku bedzie oddzialywaé oslabienie krajowego wzrostu gospodarczego, w tym ograniczenie
konsumpgji, a takze obnizenie dynamiki kredytu. W takich warunkach Rada uznata, Ze dokonane
wczedniej istotne zaciesnienie polityki pienieznej NBP bedzie sprzyja¢ obnizaniu sie¢ inflacji w Polsce
w kierunku celu inflacyjnego. Jednoczes$nie ze wzgledu na skale i trwato$¢ oddziatywania szokdow,
pozostajacych poza wptywem krajowej polityki pienieznej, wskazywano, ze w krotkim okresie inflacja
pozostanie wysoka, a powrot inflacji do celu bedzie nastepowat stopniowo. Taka ocene wspieraty
formutowane pod koniec 2022 r. prognozy, w tym listopadowa projekcja inflacji i PKB. W efekcie na
posiedzeniach od pazdziernika do grudnia 2022 r. Rada utrzymywala stopy procentowe NBP na

niezmienionym poziomie.

Tabela 3. Stopy procentowe NBP na koniec poszczegolnych miesiecy (w proc.)

Miesiac Stopa referencyjna Stopa lombardowa Stopa depozytowa Scbd r:lciyl/‘zll&iontowa Stopa ‘(ﬂilﬁlgrintowa
wrzesief 2021 r. 0,10 0,50 0,00 0,11 0,12
pazdziernik 2021 r. 0,50 1,00 0,00 0,51 0,52
listopad 2021 r. 1,25 1,75 0,75 1,30 1,35
grudzien 2021 r. 1,75 2,25 1,25 1,80 1,85
styczen 2022 r. 2,25 2,75 1,75 2,30 2,35
luty 2022 r. 2,75 3,25 2,25 2,80 2,85
marzec 2022r. 3,50 4,00 3,00 3,55 3,60
kwiecien 2022 r. 4,50 5,00 4,00 4,55 4,60
maj 2022r. 5,25 5,75 4,75 5,30 5,35
czerwiec 2022 r. 6,00 6,50 5,50 6,05 6,10
lipiec 2022 r. 6,50 7,00 6,00 6,55 6,60
sierpien 2022 r. 6,50 7,00 6,00 6,55 6,60
wrzesief 2022 r. 6,75 7,25 6,25 6,80 6,85
pazdziernik 2022 r. 6,75 7,25 6,25 6,80 6,85
listopad 2022 . 6,75 7,25 6,25 6,80 6,85
grudzien 2022 r. 6,75 7,25 6,25 6,80 6,85

Zrédto: dane NBP.

8 Przytaczana w Sprawozdaniu dynamika agregatéw monetarnych i kredytowych definiowana jest jako dynamika roczna w ujeciu
transakcyjnym. Dane dotycza monetarnych instytucji finansowych.
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W dalszej czesci rozdziatu przedstawiono informacje dotyczace makroekonomicznych uwarunkowan
podejmowanych przez Rade decyzji w 2022 r., ktdére zostaty przedstawione w dwoch podokresach, tj. od
I kw. do Il kw. oraz w IV kw. 2022 r.

Polityka pieniezna i jej uwarunkowania w okresie od I kw. do III kw. 2022 r.

Dane naptywajace na poczatku 2022 r. (tj. przed agresja zbrojna Rosji na Ukraing) wskazywaty,
ze aktywnos$¢ w gospodarce swiatowej — po silnym ozywieniu w 2021 r. — dalej rosta, cho¢ w czesci
krajow nastepowalo pogorszenie koniunktury. W kierunku wzrostu globalnej aktywnosci gospodarczej
oddzialywata odbudowa popytu konsumpcyjnego po kryzysie pandemicznym. Byta ona wspierana
przez poprawiajaca si¢ sytuacje na rynku pracy i mniejsza niz rok wczesniej skale restrykgji
epidemicznych. Z kolei negatywnie na aktywno$¢ gospodarcza na swiecie na poczatku 2022 r.
oddzialywaly przede wszystkim wysokie ceny surowcOéw® i towardw zaopatrzeniowych oraz
utrzymujace si¢ silne zaburzenia w globalnych sieciach podazy przejawiajace si¢ ograniczona

dostepnoscia materiatéw i komponentéw produkcji oraz wzrostem ich cen.

Po rozpoczeciu agresji zbrojnej Rosji na Ukraing w lutym 2022 r. nastapil ponowny silny wzrost cen
surowcow, w tym energetycznych i rolnych, w warunkach obaw o ich dostepnos¢ wobec perspektyw
ograniczenia podazy przede wszystkim z Rosji (Wykres 2, Wykres 3, Wykres 4). Wskutek dalszego
silnego wzrostu, srednia cena ropy naftowej Brent w czerwcu 2022 r. byta okoto 2 razy wyzsza niz Srednio
przed pandemia (tj. w latach 2015-2019). I cho¢ w III kw. 2022 r. cena ropy obnizyta sie w zwiazku
z pogorszeniem koniunktury w gospodarce $wiatowej, to jednak wciaz byta wyzsza niz srednio przed
pandemia. Bezposrednio po rozpoczeciu rosyjskiej agresiji silnie wzrosty rowniez ceny gazu ziemnego na
rynku europejskim, ktére nastepnie podlegaly znacznym wahaniom, ksztaltujac si¢ na zdecydowanie
wyzszych poziomach niz w poprzednich latach. W IIl kw. 2022 r. $rednia cena gazu osiaggneta przejsciowo
rekordowy poziom, okoto 10 razy wyzszy niz srednio przed pandemia, ze wzgledu na znaczne obawy
o dostepnos¢ tego surowca w Europie w sezonie zimowym w zwiazku z ograniczeniem dostaw z Ros;ji®.
Z kolei ceny wegla na rynkach miedzynarodowych — po silnym wzroScie na poczatku 2022 r.
— w kolejnych miesigcach ksztaltowaly sie na wysokim poziomie, przy czym w ciagu III kw. 2022 r.
obnizyly sie. Rozpoczecie rosyjskiej agresji zbrojnej na Ukraine oddziatywato tez w kierunku dalszego
wzrostu cen surowcow rolnych, co byto zwiazane z ograniczeniem podazy czesci z nich oraz z silna

presja kosztowa (wynikajaca z wyzszych cen energii oraz srodkow produkcji, w tym nawozdéw!).

9 Cena ropy naftowej (przytaczane w Sprawozdaniu ceny ropy naftowej odnosza sie do notowan ropy Brent w dolarach
amerykanskich za barytke) srednio w styczniu 2022 r. w poréwnaniu do sredniej sprzed wybuchu pandemii COVID-19 (4. $redniej
z lat 2015-2019) byta o okoto 50% wyZsza, cena gazu ziemnego (przytaczane w Sprawozdaniu ceny gazu ziemnego odnosza sie do
notowan kontraktéw futures na gaz ziemny dostarczany do holenderskiego hubu TTF w dolarach amerykaniskich za
megawatogodzine) byta okoto 5 razy wyzsza, cena wegla (przytaczane w Sprawozdaniu ceny wegla odnosza sie do notowan
kontraktdw futures na wegiel kamienny w porcie Richard’s Bay w dolarach amerykanskich za tone) byla okoto 2 razy wyzsza,
a indeks swiatowych cen surowcédw rolnych (w euro) byt o okoto 30% wyzszy.

10 W zwigzku z rozpoczeciem agresji Rosji na Ukraine Gazprom ograniczat eksport gazu do Unii Europejskiej (dalej zwanej ,UE”),
w tym zrywajac jednostronnie umowy dotyczace dostaw tego surowca, a takze zmniejszajac —a od konca sierpnia 2022 r. catkowicie
wstrzymujac — przesyt gazu gazociagiem Nord Stream 1.

11 Na wzrost cen nawozoéw wplywaly wyzsze ceny gazu ziemnego i ograniczenie ich eksportu z Rosji i Biatorusi.
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Polityka pieni¢zna

W okresie marzec-wrzesien 2022 r. indeks cen surowcéw rolnych byt érednio o okoto 60% wyzszy od

$redniej sprzed pandemii.

Wykres 2. Cena baryltki ropy naftowej Brent
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Zrédto: dane Bloomberg

Wykres 3. Ceny gazu ziemnego i wegla kamiennego
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Zrédto: dane Bloomberg, obliczenia NBP.

Poza przyczynieniem si¢ do wzrostu cen surowcow, agresja zbrojna Rosji na Ukraine wptyneta takze na
wyrazny wzrost niepewnosci dotyczacej perspektyw sytuacji gospodarczej na $wiecie i pogorszenie
nastrojow podmiotow gospodarczych, czemu towarzyszylo utrzymywanie si¢ silnych zaburzen
w globalnych tancuchach podazy. W tych warunkach — a takze wobec zaciesniania polityki pienieznej

przez wiele bankéw centralnych — dane'? i prognozy naptywajace w pierwszych trzech kwartatach 2022 r.

12 W strefie euro dynamika PKB wyniosta 4,8% 1/r w IV kw. 2021 1., 5,5% 1/r w I kw. 2022 r. i 4,4% r/r w II kw. 2022 r. W Stanach
Zjednoczonych dynamika PKB wyniosta 5,7% r/r w IV kw. 2021 r., 3,7% r/r w I kw. 2022 1.1 1,8% r/r w Il kw. 2022 1.
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wskazywaty na stopniowe obnizanie sie rocznej dynamiki aktywnosci i pogarszanie sie perspektyw
koniunktury w otoczeniu gospodarczym Polski (Wykres 5). Wiele instytucji wskazywalo tez na
zwigkszone ryzyko wystapienia w kolejnych kwartatach recesji gospodarczej w strefie euro,

w szczegolnosci w Niemczech?®.

Wykres 4. Indeks cen surowcéw rolnych
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Zrédlo: dane Bloomberg, obliczenia NBP.
W sktad indeksu cen artykuléw rolnych wchodza ceny: pszenicy, rzepaku, wieprzowiny, ziemniakéw, cukru, kakao, kawy, odtluszczonego mleka
w proszku, masta i zageszczonego mrozonego soku pomaranczowego. System wag odwzorowuje strukture konsumpcji polskich gospodarstw

domowych.

Wykres 5. Mediana prognoz analitykow ankietowanych przez Bloomberg dotyczacych dynamiki PKB

w 2023 r. w strefie euro i w Polsce formutowanych w 2022 r.
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Zrédto: dane Bloomberg.

13 Negatywny scenariusz przedstawiony w ramach projekcji Europejskiego Banku Centralnego z czerwca 2022 r. zaktadajacy m.in.
pelne odciecie dostaw rosyjskiego gazu ziemnego do Europy wskazywal na mozliwy spadek PKB w strefie euro o0 1,7% w 2023 r.
(PKB mialby by¢ nizszy niz w scenariuszu bazowym o 5,1% w 2023 r.). Jednoczesnie pesymistyczny scenariusz zaprezentowany
przez Bundesbank w czerwcu 2022 r. zaktadat, ze PKB w Niemczech bedzie nizszy niz w scenariuszu bazowym o prawie 7% $rednio
w 2023 r. Z kolei Miedzynarodowy Fundusz Walutowy w materiale opublikowanym w lipcu 2022 r. szacowal, Ze w razie odciecia
dostaw gazu PKB Niemiec bytby nizszy niz w scenariuszu bazowym o 2,7% w 2023 r.
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Polityka pieni¢zna

W  warunkach silnego wzrostu cen surowcow i przedluzajacych sie zaburzen w handlu
miedzynarodowym w pierwszych trzech kwartatach 2022 r. inflacja w wiekszosci gospodarek wyraznie
wzrosta, osiagajac w wielu z nich poziomy najwyzsze od dekad. Rosta réwniez inflacja bazowa, do czego
obok wtornych efektow szokéw podazowych przyczyniata sie réwniez wysoka dynamika popytu
zwiazana z jego odbudowa po kryzysie pandemicznym i wzrost kosztow pracy. W strefie euro inflacja
HICP wzrosta z 5,1% r/r w styczniu 2022 r. do 9,9% r/r we wrzesniu (Wykres 6), co bylo najwyzszym
(wbéweczas) odczytem w historii tego obszaru walutowego. Natomiast w Stanach Zjednoczonych inflacja
CPI - po wzroscie z 7,5% r/r w styczniu 2022 r. do 9,1% r/r w czerwcu (tj. do najwyzszego poziomu od
1981 r.) — we wrzesniu obnizyta si¢ do 8,2% r/r. W pierwszych trzech kwartatach 2022 r. inflacja silnie
wzrosta réwniez w gospodarkach regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, w tym w krajach nalezacych
do strefy euro (Wykres 7). Inflacja HICP we wrzesniu 2022 r. wyniosta w Litwie 22,5% r/r, w Lotwie
22,0% 1/r, a w Estonii 24,1% r/r. Z kolei w Czechach inflacja CPI we wrze$niu 2022 r. osiagneta 18,0% r/r,
na Wegrzech 20,1% r/r, a w Rumunii 15,9% 1/r.

Wykres 6. Wskazniki inflacji cen dobr konsumpcyjnych w Stanach Zjednoczonych i strefie euro (r/r)
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Zrédto: dane Bureau of Labor Statistics, Eurostat.
Stany Zjednoczone — inflacja CPI. Strefa euro — inflacja HICP.

Wykres 7. Wskazniki inflacji cen débr konsumpceyjnych w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej (r/r)
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Zrédto: dane Eurostat, OECD i krajowych urzedéw statystycznych.
Polska, Czechy, Wegry, Rumunia - inflacja CPI. Litwa, Lotwa, Estonia, Stowacja — inflacja HICP.
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W tych warunkach, w pierwszych trzech kwartatach 2022 r. banki centralne wielu gospodarek zaciesnilty
polityke pieniezna. Europejski Bank Centralny, zwany dalej ,EBC”, zakonczyl w czerwcu 2022 r. zakupy
netto aktywow, a w lipcu (po raz pierwszy od 2011 r.) i we wrzesniu podwyzszyl stopy procentowe,
w tym stope depozytowa lacznie o 1,25 pkt proc. (z -0,50% do 0,75%). Rezerwa Federalna Stanow
Zjednoczonych, zwana dalej ,Fed”, zakoniczyta skup netto aktywow w marcu 2022 r. i od marca do
wrzeénia podniosta przedziat dla stopy fed funds tacznie o 3,00 pkt proc. (z 0,00-0,25% do 3,00-3,25%).
Jednoczeénie banki centralne wielu innych gospodarek, w tym w Europie Srodkowo-Wschodniej — ktére
rozpoczely zaciesnianie polityki pienieznej wczesniej, tj. w 2021 r. — kontynuowaty podwyzszanie stop
procentowych (przy czym w III kw. 2022 r. bank centralny Czech utrzymywal stopy procentowe na

niezmienionym poziomie po wczesniejszych podwyzkach; Wykres 8).

Wykres 8. Stopy procentowe wybranych bankéw centralnych
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Zrédto: dane Bloomberg.
Stopa procentowa banku centralnego: dla Stanow Zjednoczonych — $rodek przedziatu dla stopy fed funds; dla strefy euro — deposit facility; dla Wielkiej
Brytanii — Bank Rate; dla Czech — stopa repo 2W; dla Rumunii — monetary policy rate; dla Polski — stopa referencyjna NBP.

W Polsce dane dostepne na poczatku 2022 r. wskazywaly na trwajace ozywienie aktywnosci
gospodarczej, a prognozy sygnalizowaly utrzymywanie si¢ korzystnej koniunktury w kolejnych
kwartatach. Rozpoczecie agresji zbrojnej Rosji na Ukraine w lutym 2022 r. oraz gospodarcze implikacje
wojny przyczynily sie do pogorszenia koniunktury i nastrojow oraz do silnego wzrostu niepewnosci.
Towarzyszyto temu ostabienie kurséw walut czesci gospodarek, w tym ztotego. Informacje naptywajace
w pierwszych trzech kwartatach 2022 r. swiadczyly o tym, ze dynamika PKB si¢ obniza, do czego
przyczynialo sie rowniez wygasanie odbudowy gospodarczej po kryzysie pandemicznym. Wzrost PKB
w Polsce wynidst 8,8% r/r w I kw. 2022 r."* (wobec 8,6% r/r w IV kw. 2021 r.), a nastepnie obnizyt sie do
6,1% r/r w II kw. 2022 r. Jednoczes$nie w I i Il kw. 2022 r. roczna dynamika konsumpcji byta relatywnie
wysoka, choc istotnie nizsza niz w IV kw. 2021 r. Sprzyjata temu korzystna sytuacja na rynku pracy oraz
dodatkowy popyt zwiazany z naptywem uchodzcéw z Ukrainy, a takze mniejsza niz rok wczesniej skala

restrykcji epidemicznych. Rosty tez inwestycje. Dane z konca omawianego okresu wskazywaty jednak

14 W I'kw. 2022 r. najwiekszy dodatni wktad do wzrostu PKB w ujeciu rocznym mial przyrost zapasow.
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Polityka pieni¢zna

na dalsze obnizenie rocznej dynamiki aktywnosci gospodarczej w IIl kw. 2022 r., a lipcowa projekcja

inflacji i PKB przewidywata znaczace spowolnienie wzrostu PKB w kolejnych kwartatach.

Informacje naptywajace w omawianym okresie $wiadczyly o tym, ze sytuacja na rynku pracy byta
korzystna, co znajdowalo odzwierciedlenie w szczegoélnosci w niskiej stopie bezrobocia i wyraznym
wzroscie nominalnych wynagrodzen. Jednoczesnie w kierunku wzrostu podazy pracy oddziatywat

naptyw uchodzcéw z Ukrainy w nastepstwie agresji zbrojnej Rosji'®.

W pierwszych trzech kwartatach 2022 r. inflacja w Polsce — podobnie jak w wielu innych gospodarkach
— wzrosta (z 9,4% r/r w styczniu do 17,2% r/r we wrzesniu 2022 r.). Wzrost inflacji wynikat gtéwnie
z wyraznego wzrostu cen surowcow na rynkach swiatowych. W kierunku wysokiej inflacji oddziatywaty
rowniez podwyzki regulowanych krajowych taryf na nosniki energii na poczatku 2022 r.'6 Wyzsze ceny
surowcoéw znalazly odzwierciedlenie w wysokiej dynamice cen zywnosci i energii, a takze — wraz
z przedluzajacymi sie¢ zaburzeniami w handlu miedzynarodowym — przyczyniaty si¢ do wzrostu
kosztow funkcjonowania przedsigbiorstw. Z kolei rosnacy popyt, pomimo obnizania sie jego dynamiki,
sktanial przedsiebiorstwa do podnoszenia cen dobr konsumpcyjnych. W zwiazku z tym rosta réwniez
inflacja bazowa. Inflacje ograniczylo natomiast obnizenie czesci stawek podatkowych w ramach tzw.
Tarczy Antyinflacyjnej'”. Prognozy naplywajace po rozpoczeciu agresji zbrojnej Rosji na Ukraine
wskazywaty ponadto, ze inflacja w kolejnych kwartatach bedzie si¢ ksztattowac na wyzszym poziomie

niz prognozowano wczesnie;j.

W warunkach oddziatywania negatywnych zewnetrznych szokéw podazowych, ktére przyczyniaty sie
do wyraznego wzrostu inflacji i ograniczaly tempo wzrostu gospodarczego, a takze wobec korzystnej
sytuacji na rynku pracy, Rada oceniala, ze uwarunkowania makroekonomiczne w pierwszych trzech
kwartatach 2022 r. wskazywatly na istotne ryzyko ksztattowania sie inflacji powyzej celu inflacyjnego
w horyzoncie oddziatywania polityki pienieznej. Aby ograniczy¢ to ryzyko, a wiec dazac do obnizenia
inflacji do celu NBP w $rednim okresie, Rada o$miokrotnie podwyzszyta stopy procentowe NBP, w tym
stope referencyjna tacznie z 1,75% do 6,75%, po wczesniejszych trzech podwyzkach stép procentowych
dokonanych w IV kw. 2021 r. W lutym 2022 r. Rada zdecydowata rowniez o podwyzszeniu podstawowej

stopy rezerwy obowiazkowej z 2,00% do 3,50%, poczawszy od kwietniowego okresu jej utrzymywania.

Podwyzki stép procentowych NBP przyczynily sie do wzrostu oprocentowania kredytow i depozytow
gospodarstw domowych oraz przedsigbiorstw (Wykres 10). Wzrosly takze rentownosci obligagji.

Jednoczesnie roczna dynamika kredytow dla gospodarstw domowych w pierwszych trzech kwartatach

15 Z kolei czes¢ Ukraincow — gtéwnie mezczyzn — pracujacych wezesniej w Polsce, powrdcita do Ukrainy po rozpoczeciu rosyjskiej
agresji.

16 Wzrost taryf byt zwiagzany z silnym wzrostem cen gazu ziemnego na rynkach swiatowych oraz wzrostem hurtowych cen energii
elektrycznej i uprawnien do emisji CO2 (w zwiazku z polityka klimatyczna UE).

17 Tzw. Tarcza Antyinflacyjna to pakiet rozwiazan z zakresu polityki fiskalnej. W ramach tych dziatan w 2022 r. obowigzywaty m.in.
czasowe obnizenie stawek podatku VAT na energie elektryczng, cieplng, gaz ziemny, paliwa silnikowe, nawozy i podstawowe
produkty zywnosciowe, zniesienie akcyzy na energie elektryczng dla gospodarstw domowych, obnizenie do minimalnego
poziomu przewidzianego przepisami UE akcyzy na paliwa silnikowe i lekki olej opalowy oraz rekompensaty dla sprzedawcow
gazu ziemnego w zwigzku z ograniczeniem skali wzrostu cen tego surowca dla odbiorcéw taryfowych.
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2022 r. wyraznie sie obnizata i od III kw. 2022 r. byta ujemna (Wykres 11), natomiast dynamika kredytow
dla przedsigbiorstw istotnie rosta. Roczna dynamika agregatu monetarnego M3 obnizyla sie
w omawianym okresie, przy czym w ujeciu nominalnym pozostawata wyraznie dodatnia, a w ujeciu
realnym byta ujemna od poczatku 2022 r. Z kolei roczna dynamika agregatu M1 w ujeciu nominalnym
byla ujemna od czerwca 2022r. (Wykres 9), a w ujeciu realnym od lutego 2022 r. Jednoczesnie
nastepowata zmiana struktury depozytéw gospodarstw domowych, w tym przesuniecie czesci srodkow
z depozytow biezacych na depozyty terminowe, wobec silniejszego wzrostu oprocentowania depozytow

terminowych.

Wykres 9. Dynamika nominalna agregatow monetarnych M1 i M3 (r/r)
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Zrédto: dane NBP.

Wykres 10. Srednie oprocentowanie nowych i renegocjowanych uméw
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Zr6dto: dane NBP.
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Polityka pieni¢zna

Wykres 11. Dynamika kredytow dla sektora gospodarstw domowych oraz wkiad jej gtownych
sktadowych (r/r)

Pozostate kredyty
= Kredyty konsumpcyjne

mm Kredyty mieszkaniowe
—Kredyty i inne naleznosci gospodarstw domowych

-6
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Zrédto: dane NBP.
Kategoria Pozostale kredyty obejmuje kredyty zwigzane z funkcjonowaniem kart kredytowych, kredyty dla przedsiebiorcéw indywidualnych oraz

rolnikéw indywidualnych oraz inne naleznosci.
Polityka pieniezna i jej uwarunkowania w IV kw. 2022 r.

Informacje dostgpne w IV kw. 2022 r. sygnalizowaly wyrazne pogarszanie si¢ koniunktury w otoczeniu
polskiej gospodarki. Ostabienie dynamiki aktywnosci — pomimo utrzymujacej sie w wielu gospodarkach
korzystnej sytuacji na rynkach pracy, w tym niskiego bezrobocia — wynikato z wysokich cen surowcow
i materiatéw zaopatrzeniowych, niepewnosci zwigzanej z trwajaca agresja zbrojng Rosji na Ukraine,
globalnego zacie$nienia polityki pienieznej i pogorszenia nastrojow konsumentéw. Dotyczylo to
w szczegdlnosci gospodarki strefy euro, gdzie dynamika PKB istotnie sie obnizyta w III kw. 2022 r.1s,
a naplywajace dane sygnalizowaly dalsze pogorszenie koniunktury w IV kw. 2022 r., w tym znaczne

ryzyko spadku aktywnosci.

Po wczesniejszym silnym wzroscie, ceny wielu surowcdw na rynkach miedzynarodowych obnizyly sie
w IV kw. 2022 r., jednak nadal ksztaltowaly si¢ na wysokim poziomie (Wykres 2, Wykres 3, Wykres 4).
W kierunku pewnego obnizenia cen surowcéw oddziatywalo w szczegoélnosci spowolnienie gospodarcze
na Swiecie i ztagodzenie wczesniejszych obaw dotyczacych mozliwych niedoboréw ich podazy. Ceny
czesci surowcodw pozostawaly jednak kilkukrotnie wyzsze niz w poprzednich latach, negatywnie

oddziatujac na aktywno$¢ gospodarcza®.

W IV kw. 2022 r. inflacja na $wiecie w dalszym ciagu byla wysoka, cho¢ w czesci gospodarek pod koniec

roku nieco sie obnizyla. Istotnym zrédlem podwyzszonej dynamiki cen byty nadal wysokie ceny

18 Dynamika PKB w strefie euro wyniosta 2,4% r/r w IIl kw. i 1,8% r/r w IV kw. 2022 r. Z kolei w Stanach Zjednoczonych dynamika
PKB wyniosta 1,9% r/r w Il kw. i 0,9% r/r w IV kw. 2022 1.

19 Cena ropy naftowej Brent srednio w grudniu 2022 r. w poréwnaniu do $redniej sprzed wybuchu pandemii COVID-19 (4. z lat
2015-2019) byta o okoto 40% wyzsza, cena gazu byta okoto 6 razy wyzsza, cena wegla byta okoto 3 razy wyzsza, a indeks cen
surowcow rolnych byt o ponad 45% wyzszy.
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surowcOw oraz opoznione efekty wczesniejszych zaburzen w handlu miedzynarodowym, a takze
czynniki popytowe i rosnace koszty pracy. Jednoczesnie w wiekszosci gospodarek inflacja bazowa
rowniez byla wciaz wysoka. W strefie euro inflacja HICP wzrosta do 10,6% r/r w pazdzierniku 2022 r.
(. do najwyzszego poziomu w historii strefy euro), a w kolejnych dwdch miesigcach obnizata sie (do
9,2% r/r w grudniu 2022 r.). Rowniez w Stanach Zjednoczonych w ciggu IV kw. 2022 r. inflacja CPI byta
podwyzszona, jednak sie obnizata, osiagajac w grudniu 6,5% r/r (Wykres 6). W krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej dynamika cen w IV kw. 2022 r. pozostawata wysoka, pomimo pewnego obnizenia
w wigkszosci z nich pod koniec roku (Wykres 7). W kilku panstwach Europy Srodkowo-
-Wschodniej (w Litwie, Lotwie i na Wegrzech) inflacja w grudniu 2022 r. przekraczata 20%.

W tych warunkach banki centralne w otoczeniu polskiej gospodarki podwyzszaly stopy procentowe lub
utrzymywaly je na niezmienionym poziomie po wczesniejszych podwyzkach (Wykres 8). W IV kw.
2022 r. EBC dwukrotnie podwyzszyt stopy procentowe, w tym stope depozytowa do 2,00%, Podwyzki
stop procentowych kontynuowat rowniez Fed i na koniec 2022 r. przedziat dla stopy fed funds wynosit
4,25-4,50%. Sposréd bankéw centralnych gospodarek Europy Srodkowo-Wschodniej, banki centralne

Czech i Wegier utrzymywaty pod koniec 2022 r. gtéwne stopy procentowe na niezmienionym poziomie.

W Polsce dane naplywajace w IV kw. 2022 r. wskazywaly na spowolnienie dynamiki aktywnosci
gospodarczej. Wzrost PKB obnizy? sie do 3,9% r/r w III kw. 2022 r. z 6,1% r/r w Il kw., na co zlozyt sie
silny spadek rocznej dynamiki konsumpgji i inwestycji. Dostepne informacje — w tym wyhamowanie
wzrostu realnej sprzedazy detalicznej w ujeciu rocznym — $wiadczyty o dalszym wyraznym obnizeniu
dynamiki aktywnosci gospodarczej w IV kw. 2022 r., przy ostabionym popycie konsumpcyjnym?.
Formutowane w IV kw. 2022 r. prognozy przewidywaly, ze w 2023 r. tempo wzrostu PKB bedzie

wyraznie nizsze niz w 2022 r. (Wykres 5).

Informacje naptywajace pod koniec 2022 r. sygnalizowaly, ze mimo spowolnienia aktywnosci
gospodarczej, sytuacja na rynku pracy pozostawata dobra, w tym na niskim poziomie ksztaltowala sie
stopa bezrobocia, cho¢ dane BAEL za III kw. 2022 r. wskazaly na spadek liczby pracujacych. Przecietne
wynagrodzenia nominalne w dalszym ciagu silnie rosty, jednak w ujeciu realnym roczna dynamika

wynagrodzen byta ujemna.

Inflacja CPI w Polsce w kolejnych miesigcach IV kw. 2022 r. obnizata si¢ (w pazdzierniku wyniosta
17,9% r/r, w listopadzie 17,5% r/r, a w grudniu 16,6% 1/r). Spadek inflacji w listopadzie i grudniu wynikat
W znacznej mierze z nizszej dynamiki cen nosnikéw energii i paliw. Jednoczeénie inflacja nadal
ksztattowata si¢ na wysokim poziomie, na co w znacznej mierze wptywato przenoszenie — pomimo
stabnacej dynamiki popytu — wysokich kosztéw, zwigzanych z nadal wysokimi cenami surowcéw, na
ceny doébr konsumpcyjnych. Wraz z utrzymujacymi si¢ — pomimo ich stopniowego tagodzenia
— efektami zaburzen w globalnych tanicuchach dostaw, przyczyniato sie to do wzrostu inflacji bazowej.
Dostepne w IV kw. 2022 r. prognozy wskazywaly, ze inflacja w kolejnych latach bedzie obniza¢ sig¢

w kierunku celu inflacyjnego NBP, jednak wobec znacznej skali i trwatosci wczesniejszych szokow

20 W IV kw. 2022 r. dynamika PKB wyniosta 2,3% r/r przy spadku konsumpcji o 1,1% r/r.
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spadek ten — podobnie jak w innych gospodarkach — miat nastepowac stopniowo. Zgodnie z listopadowa
projekcja inflacji i PKB — przy zalozeniu niezmienionych stép procentowych NBP - inflacja miata

powrdci¢ do celu NBP w 2025 1.

W zwiazku z silnym zacie$nieniem polityki pienieznej NBP w poprzednich kwartatach, w IV kw. 2022 r.
oprocentowanie kredytéw i depozytdw ksztattowato si¢ na wysokim poziomie (Wykres 10). Przecigtne
oprocentowanie nowych i renegocjowanych kredytow mieszkaniowych byto w grudniu 2022 r. wyzsze
w poréwnaniu z wrzesniem 2021 r. (. okresem bezposrednio przed pierwsza podwyzka stop
procentowych NBP w 2021 r.) 0 6,3 pkt proc., kredytow dla przedsiebiorstw o 6,5 pkt proc., a depozytow
gospodarstw domowych o 6,0 pkt proc. Stan kredytéw dla gospodarstw domowych obnizyt sie
w grudniu 2022 r. 0 4,3% 1/r (Wykres 11). Roczna dynamika kredytow dla przedsiebiorstw obnizyta sie
w ciggu IV kw. 2022 r., cho¢ nadal byta wysoka i wyniosta 9,5% r/r w grudniu 2022 r. Towarzyszyt temu
dalszy spadek rocznej dynamiki agregatow monetarnych w ujeciu nominalnym (Wykres 9), przy ujemnej
rocznej dynamice tych agregatéw w ujeciu realnym. W grudniu 2022 r. dynamika agregatu M3 wyniosta
5,0% 1/r w ujeciu nominalnym (byla zatem ponad trzykrotnie nizsza od rocznej dynamiki nominalnego
PKB w IV kw. 2022 r.) i okoto -10% r/r w ujeciu realnym, z kolei dynamika agregatu M1 wyniosta -8,4% r/r
w ujeciu nominalnym i okoto -20% r/r w ujeciu realnym. Jednoczesnie w ciggu IV kw. 2022 r. nastapita

aprecjacja ztotego wzgledem gltéwnych walut.

Podsumowujac, informacje dostepne w IV kw. 2022 r. wskazywaly, Zze ostabienie koniunktury
w gospodarce swiatowej oraz spadek cen surowcéw beda oddzialywaty w kierunku obnizenia globalnej
inflacji, co — wraz z ostabieniem krajowego wzrostu gospodarczego, w tym ograniczeniem konsumpcji,
a takze obnizeniem dynamiki kredytéw — bedzie przyczynialo si¢ do ograniczenia presji inflacyjnej takze
w polskiej gospodarce. W takich warunkach Rada oceniatla, ze dokonane wczesniej istotne zacie$nienie
polityki pienieznej NBP bedzie sprzyja¢ spadkowi inflacji w Polsce w kierunku celu inflacyjnego NBP.
Jednoczesnie ze wzgledu na skale i trwato$¢ odzialywania szokdw, pozostajacych poza wplywem
krajowej polityki pienieznej, wskazywano, ze w krotkim okresie inflacja pozostanie wysoka, a powrot
inflacji do celu inflacyjnego NBP bedzie nastepowat stopniowo. Taka oceng wspieraty prognozy dostepne
pod koniec 2022 r., w tym listopadowa projekcja inflacji i PKB. W zwigzku z tym na posiedzeniach
w pazdzierniku, listopadzie i grudniu 2022 r. Rada utrzymata stopy procentowe NBP na niezmienionym

poziomie, w tym stope referencyjng NBP na poziomie 6,75%.

2.3. Instrumenty polityki pienieznej w 2022 r.

W 2022 r. NBP prowadzit polityke pieniezng wykorzystujac instrumenty przewidziane w Zatozeniach
polityki pienigznej na rok 2022. W pierwszych trzech kwartatach 2022 r. podwyzszono stopy procentowe
NBP oraz zwigekszono poziom podstawowej stopy rezerwy obowiazkowej. Z kolei w IV kw. 2022 r. stopy
procentowe NBP oraz podstawowa stopa rezerwy obowiazkowej byly utrzymywane na niezmienionym

poziomie.
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Plynnos¢ sektora bankowego w 2022 r.

W 2022 r. nastapit spadek nadplynnosci utrzymujacej sie w sektorze bankowym w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Sredni dzienny poziom $rodkéw pozostajacych w dyspozycji sektora bankowego
przekraczajacych poziom rezerwy obowiazkowej wynidst w grudniu 2022 r. 236 600 min zt i byt

0 17 266 mln zt nizszy niz w analogicznym okresie 2021 r.2!

Do spadku poziomu srodkéw w dyspozycji sektora bankowego, jaki miat miejsce w trakcie 2022 r.,
w najistotniejszym stopniu przyczynilo si¢ podwyzszenie podstawowej stopy rezerwy obowigzkowej
z2,00% do 3,50%, poczawszy od kwietniowego okresu jej utrzymywania. W rezultacie wymagany
poziom rezerwy obowigzkowej w grudniu 2022 r. byt wyzszy o 30 320 mln zt w poréwnaniu do stanu

z grudnia 2021 r.

Na ograniczenie nadptynnosci sektora bankowego na przestrzeni 2022 r. wptynat rowniez wzrost
pieniadza gotéwkowego w obiegu, obserwowany w szczegdélnoSci w okresie przypadajacym
bezposrednio po rozpoczeciu przez Rosje agresji zbrojnej na Ukraing, tj. na przetomie lutego oraz marca
2022 r. Poziom $rodkéw pozostajacych w dyspozycji sektora bankowego obnizyt sie z tego tytutu
013 819 miIn zl, poréwnujac $redniq dzienna warto$¢ z grudnia 2022 r. do Sredniej dziennej wartosci

z grudnia 2021 r.

Z kolei w kierunku wzrostu nadptynnosci sektora bankowego w 2022 r. oddziatywaty przede wszystkim
transakcje walutowe prowadzone przez NBP, w tym skup walut obcych, gléwnie od Ministerstwa
Finanséw. Przyrost ten zostat czeSciowo ograniczony w wyniku sprzedazy walut obcych przez NBP
przede wszystkim na potrzeby Komisji Europejskiej. Przewaga dokonywanego przez NBP skupu walut
obcych nad ich sprzedaza spowodowata w 2022 r. wzrost poziomu $rodkéw w dyspozycji sektora

bankowego o 28 846 mIn zl (w ujeciu analogicznym jak wyzej).

W wyniku ograniczenia nadptynnosci sektora bankowego sredni dzienny poziom kroétkoterminowych
operadji polityki pienigznej?? w grudniu 2022 r. wynidst 236 387 mln z1, tj. spadt 0 12 463 mIn zt wzgledem

analogicznej wartosci z grudnia 2021 r.

Stopy procentowe NBP

Podstawowym instrumentem polityki pienieznej w 2022 r. byly stopy procentowe NBP. Stopa
referencyjna NBP, okreslajac rentownos¢ podstawowych operacji otwartego rynku, wplywata na poziom

krétkoterminowych rynkowych stép procentowych.

21 W rozdziale dane oraz obliczenia przedstawiono co do zasady stosujac konwencje, iz miesiac, kwartat lub rok odnosza sie do
przypadajacych w tym czasie okreséw utrzymywania rezerwy obowiazkowej.

2 W pozydji tej uwzgledniono: podstawowe operacje otwartego rynku (emisja bonéw pienieznych NBP), operacje dostrajajace
(emisja bonéw pienieznych NBP o terminach kroétszych niz operacje podstawowe) oraz operacje depozytowo-kredytowe NBP.
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Stopa lombardowa NBP wyznaczata oprocentowanie oferowanego przez NBP kredytu lombardowego,
umozliwiajacego pozyskiwanie srodkéw z banku centralnego na termin overnight. Stopa depozytowa
NBP determinowata oprocentowanie depozytu umozliwiajacego lokowanie w NBP srodkéw na termin

overnight.

Od stycznia do wrzesnia 2022 r. RPP dokonata o$miu podwyzek stép procentowych NBP, w efekcie
ktorych stopa referencyjna NBP wzrosta z poziomu 1,75% do 6,75%, stopa depozytowa NBP —z 1,25% do
6,25%, a stopa lombardowa NBP - z 2,25% do 7,25%.

Korytarz stop procentowych NBP, wyznaczony poziomami stopy depozytowej i lombardowej, w trakcie

2022 r. byt symetryczny wzgledem stopy referencyjnej NBP i wynosit +/- 50 pb.
Operacje otwartego rynku

W 2022 r. celem operacyjnym polityki pienieznej pozostawato ksztaltowanie stawki POLONIA
w poblizu stopy referencyjnej NBP. Gtownym instrumentem sluzacym realizacji tego zadania byty
podstawowe operacje otwartego rynku. Wykorzystujac wskazane operacje, NBP oferowal bankom
mozliwo$¢ bilansowania wtasnych pozycji ptynnosciowych w trakcie okreséw utrzymywania rezerwy
obowiazkowej, dazac do uksztattowania warunkow ptynnosciowych w sektorze bankowym w sposob

wlasciwy z punktu widzenia realizacji celu operacyjnego.

Operacje podstawowe stosowane byly w 2022 r. regularnie, raz w tygodniu, w formie emisji bonow
pienieznych NBP, co do zasady z 7-dniowym terminem zapadalnosci?*. Za pomoca tych operacji NBP
absorbowal przewazajaca czes¢ nadwyzek srodkow pozostajacych w dyspozycji sektora bankowego.
Rentownosci poszczegdlnych operacji bylty rowne obowigzujacemu w dniu ich przeprowadzania
poziomowi stopy referencyjnej NBP. W 2022 r. NBP przeprowadzit 53 operacje podstawowe. Sredni
dzienny poziom bonéw pienieznych NBP wyemitowanych w ramach wyzej wymienionych operacji

wyniost 191 636 mln zt i byt nizszy o 13 875 mln zt w poréwnaniu do stanu z 2021 r. (Wykres 12).

Uzupetniajaca role w zakresie realizacji celu operacyjnego NBP pelnity operacje dostrajajace. W 2022 r.
operacje te przeprowadzane byly kazdorazowo w formie emisji bonéw pienieznych NBP o rentownosci
réownej poziomowi stopy referencyjnej NBP obowiazujacemu w dniu ich zaoferowania. W 2022 r. NBP
przeprowadzil 12 operacji dostrajajacych w ostatnich dniach roboczych okreséw utrzymywania rezerwy

obowiazkowej oraz 21 operacji w pozostatych dniach tych okresow. Terminy zapadalnosci opisywanych

23 Stawka POLONIA (Polish Overnight Index Average) wyznaczana jest jako srednia (wazona wolumenem poszczegdlnych transakcji)
oprocentowania niezabezpieczonych depozytéw miedzybankowych zawartych na termin overnight w danym dniu roboczym do
godziny 16.30 pomiedzy Uczestnikami Fixingu Stawki Referencyjnej POLONIA.

2 Wyjatek stanowily operacje przeprowadzone w dniach: 10 listopada 2022 r. (operacja 8-dniowa), a takze 4 listopada i 30 grudnia
2022 r. (operacje 6-dniowe).
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operacji wahaty si¢ od 1 do 4 dni. Sredni dzienny poziom operacji dostrajajacych w 2022 r. wyni6st
5998 miIn zt i byt wyzszy niz w 2021 r. 0 5 604 mIn z1.

Wykres 12. Sredni dzienny poziom absorbujacych operadji otwartego rynku NBP w poszczegdlnych okresach
utrzymywania rezerwy obowiazkowej w 2022 r. (wartos¢ nominalna bonéw pienieznych NBP)

= Sredni dzienny poziom bonéw pienieznych NBP wyemitowanych w ramach operacji dostrajajacych

mid zt u Sredni dzienny poziom bonéw pienieznych NBP wyemitowanych w ramach operacji podstawowych
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Zrédto: dane NBP.

W 2022 r. utrzymywata sie zwigkszona ostroznosc¢ bankow w zakresie zarzadzania wiasnymi pozycjami
plynnosciowymi, obserwowana od momentu wybuchu pandemii COVID-19. W 2022 r. dodatkowo
wplywata na nia zapoczatkowana w lutym 2022 r. agresja zbrojna Rosji na Ukraing. Przejawem
wspomnianej ostroznosci byla preferencja bankéw do lokowania czeSci wolnych srodkow
w instrumentach zapewniajacych jak najwieksza elastyczno$¢ w zarzadzaniu plynnoscia, w tym

w formie depozytu na koniec dnia w banku centralnym.

Wskazane podejscie bankéw do zarzadzania wlasnymi pozycjami plynnosciowymi znajdowato
odzwierciedlenie w poziomie stawki POLONIA (Wykres 13). Srednie dzienne bezwzgledne odchylenie
tego indeksu od stopy referencyjnej NBP w 2022 r. wyniosto 32 pb. wobec 16 pb. odnotowanych
w 2021 r.2* Nalezy przy tym zauwazy¢, ze poczawszy od pazdziernika 2021 r. szeroko$¢ korytarza stop
procentowych NBP wynosita niezmiennie 100 pb. (+/- 50 pb. wzgledem stopy referencyjnej NBP),

% Z uwagi na fakt, iz stawka POLONIA kalkulowana jest zgodnie z konwencja act/365, natomiast w przypadku emisji bonow
pienieznych NBP stosowana jest konwencja act/360, srednie dzienne odchylenie bezwzgledne tego indeksu od stopy referencyjnej
NBP wyznaczane jest wedlug jednolitej bazy 365 dni. Przykladowo, w ostatnim kwartale 2022 r. odchylenie to kalkulowane byto
po przeliczeniu stopy referencyjnej NBP do poziomu 6,84%, w zwigzku z czym w przypadku ksztattowania sie stawki POLONIA
w tym okresie na poziomie stopy referencyjnej NBP (6,75%), jej bezwzgledne odchylenie od wspomnianej stopy wynositoby 9 pb.
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podczas gdy w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. korytarz ten byl dwukrotnie wezszy (50 pb.)
i uksztattowany w sposob asymetryczny (+40/-10 pb.).

Wykres 13. Stopy procentowe NBP oraz stawka POLONIA w latach 2021-2022

roc —Stopa lombardowa NBP —Stopa referencyjna NBP
proc. Stopa depozytowa NBP —Stawka POLONIA
8 8
7 — 7
R IVAWW
6 6

1 M*N 1
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Zrédto: dane NBP.

W 2022 r. NBP nie przeprowadzat operacji strukturalnych. Na koniec 2022 r. wartos¢ nominalna portfela
papieréw wartosciowych (tj. obligacji skarbowych oraz dluznych papierow wartosciowych
gwarantowanych przez Skarb Paristwa, emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz
Funduszu Przeciwdziatania COVID-19 oraz przez Polski Fundusz Rozwoju SA) skupionych przez NBP
w latach 2020-2021 wyniosta 136,2 mld zt, wzgledem 144,0 mld zt wedtug stanu na koniec 2021 r. (Wykres
14)%.

26 W 2022 r. nastapil wykup obligacji skarbowych serii PS0422 (w dniu 25 kwietnia 2022 r.) oraz OK0722 (w dniu 25 lipca 2022 r.),
ktérych warto$¢ nominalna w portfelu NBP wynosita odpowiednio 7 284 min zt i 500 min zt.
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Wykres 14. Warto$¢ nominalna portfela obligacji skupionych przez NBP w latach 2020-2021 w ramach
strukturalnych operacji otwartego rynku

m Obligacje BGK na rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19
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Zrédto: dane NBP.

Rezerwa obowiazkowa

System rezerwy obowigzkowej sprzyjal realizacji celu operacyjnego polityki pienieznej, oddziatujac
w kierunku stabilizacji krétkoterminowych rynkowych stép procentowych. Usredniony mechanizm
utrzymywania rezerwy obowigzkowej stwarzal podmiotom nia objetym swobode decydowania
o wysokosci srodkow gromadzonych na rachunkach w banku centralnym w poszczegdlnych dniach
okresu rezerwowego, pod warunkiem utrzymania sredniego stanu $rodkéw na rachunkach w NBP na

poziomie nie nizszym od wartosci rezerwy wymaganej.
W 2022 r. obowiazkowi utrzymania rezerwy obowiazkowej podlegaty banki, oddzialy instytucji

kredytowych, oddziaty bankéw zagranicznych dziatajace w Polsce, spétdzielcze kasy oszczednosciowo-

kredytowe oraz Krajowa Spoldzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa.
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Wykres 15. Odchylenie sredniego stanu rachunkéw podmiotéw rezerwy obowiazkowej
utrzymywanych w NBP od wymaganego poziomu rezerwy w poszczegolnych okresach jej
utrzymywania w 2022 r.
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Zrédto: dane NBP.

Wymagany poziom rezerwy obowiazkowej w grudniu 2022 r. wynidst 65 570 mIn zt (w tym rezerwa
obowiazkowa bankéw komercyjnych — 60770 mIn zi, bankéw spotdzielczych — 4523 min zi,
spoldzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych - 277 min zl). W poréwnaniu do stanu
obowiazujacego w grudniu 2021 r. odnotowany zostal wzrost poziomu wyzej wymienionego wymogu
0 30 320 mIn zt, co wynikato przede wszystkim z podwyzszenia (poczawszy od kwietniowego okresu
rezerwowego w 2022 r.) podstawowej stopy rezerwy obowiazkowej?” z 2,00% do 3,50%, tj. do poziomu
obowiazujacego w okresie poprzedzajacym pandemie COVID-19 (Wykres 15)%.

27 Podstawowa stopa rezerwy obowiagzkowej odnosi sie do srodkéw ztotowych i srodkéw w walutach obcych zgromadzonych na
rachunkach bankowych oraz $rodkéw uzyskanych z tytulu emisji papieréw wartosciowych. Stopa rezerwy obowiazkowej od
$rodkéw uzyskanych z tytutu transakcji repo i sell-buy-back oraz srodkéw pozyskanych co najmniej na 2 lata, w 2022 r. wynosita
0,00%.

28 Wymagany poziom rezerwy obowiazkowej w kwietniowym okresie rezerwowym (2022 r.) wzrést o 26 986 min zt w poréwnaniu
do poziomu obowiazujacego w okresie marcowym (2022 r.).
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Wysokos¢ oprocentowania srodkéw rezerwy obowiazkowej w 2022 r. odpowiadata poziomowi stopy
referencyjnej NBP. Na przestrzeni omawianego okresu, z uwagi na dokonane przez Rade podwyzki stop

procentowych NBP, wzrosta ona z poziomu 1,75% do 6,75%.

W 2022 r. $redni dzienny poziom nadwyzek srodkéw utrzymywanych na rachunkach w NBP przez
podmioty rezerwy (tj. przekraczajacych wymagany poziom rezerwy obowigzkowej) wahal sig

w poszczegdlnych okresach utrzymywania rezerwy obowiazkowej od 112 min zt do 462 min z1.

W 2022 r. wystapito 8 przypadkdéw nieutrzymania wymaganego poziomu rezerwy obowiazkowej przez

podmioty objete tym wymogiem.

Ponadto, jeden bank korzystat w trakcie 2022 r. z czeéciowego zwolnienia z wymogu utrzymywania

rezerwy obowigzkowej.

Operacje depozytowo-kredytowe

Oferowanie przez NBP kredytu lombardowego pozwalato bankom w 2022 r. na pozyskiwanie srodkéow
z banku centralnego w kazdym dniu operacyjnym na termin overnight. Kredyt ten byt zabezpieczany
aktywami akceptowanymi przez NBP (m.in. skarbowymi papierami wartosciowymi, papierami
warto$ciowymi wyemitowanymi przez NBP, obligacjami gwarantowanymi przez Skarb Panstwa,

obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi o wysokiej jakosci kredytowej oraz listami zastawnymi).

Z kolei depozyt na koniec dnia umozliwiat bankom w 2022 r. lokowanie, w kazdym dniu operacyjnym,

nadwyzek srodkow w banku centralnym na termin overnight.
Oprocentowanie wyzej wymienionych instrumentéw stanowilo odpowiednio goérne oraz dolne

ograniczenie dla stawek rynkowych wyznaczanych dla terminu overnight, zmniejszajac skale ich

potencjalnych wahan.
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Polityka pieni¢zna

Wykres 16. Srednie dzienne saldo operacji depozytowo-kredytowych w poszczegdlnych okresach
utrzymywania rezerwy obowiazkowej w 2022 r.
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Zrédto: dane NBP.

W 2022 r., podobnie jak w latach poprzednich, banki sporadycznie korzystaty z kredytu lombardowego.
Laczna kwota kredytu lombardowego udzielonego bankom przez NBP w omawianym roku — liczona za
dni wykorzystania — wyniosta 62 mIn zt, wobec 10 mIn zt w 2021 r. Sredni dzienny poziom wykorzystania

wspomnianego instrumentu byt rowny 0,17 min zt, w poréwnaniu do 0,03 mln zt w 2021 r.

W 2022 r. banki zlozyly w NBP depozyty na koniec dnia ogolem w kwocie 3 488 729 mln z (liczone za
dni ich utrzymywania), co oznacza spadek tej pozycji o 407250 mIn zt w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Sredni dzienny poziom lokat tego rodzaju wyniést w analizowanym okresie 9 506 min zt,
wobec 10 674 mln zt w 2021 r.

Kredyt wekslowy

NBP moze oferowaé kredyt wekslowy przeznaczony na refinansowanie kredytow udzielanych przez

banki przedsigbiorcom.

W 2022 r. NBP nie wykorzystywat tego instrumentu.
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Swapy walutowe

Wykorzystujac transakcje walutowe typu swap, NBP moze dokonywac kupna (lub sprzedazy) zlotego
za walute obca na rynku kasowym, przy jednoczesnej jego odsprzedazy (lub odkupie) w ramach

transakcji terminowej w okreslonej dacie.

W 2022 r. NBP nie wykorzystywat tego rodzaju operacji w ramach realizacji polityki pieniezne;j.

Interwencje walutowe

W ramach obowiazujacej strategii polityki pienieznej NBP moze dokonywac zakupu badz sprzedazy na

rynku walut obcych za zlote.

Znaczaca deprecjacja zlotego obserwowana bezposrednio po rozpoczeciu agresji zbrojnej Rosji na
Ukraing nie byta spojna z fundamentami polskiej gospodarki ani z kierunkiem prowadzonej polityki
pienieznej NBP i rodzita ryzyko zakiocenn sprawnego funkcjonowania rynku finansowego. W tych

warunkach w marcu 2022 r. NBP dokonat sprzedazy pewnej ilosci walut obcych za zlote.
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3. Dzialania na rzecz stabilnosci systemu

finansowego?

Stabilnie funkcjonujacy system finansowy jest niezbednym warunkiem zréwnowazonego rozwoju
gospodarczego w diugim okresie oraz realizacji podstawowego celu NBP — utrzymania stabilnego
poziomu cen. Powierzone Narodowemu Bankowi Polskiemu ustawowe zadania z tego obszaru
obejmuja: dziatania na rzecz wyeliminowania lub ograniczenia ryzyka systemowego, ksztattowanie
warunkéw niezbednych do rozwoju systemu bankowego oraz dziatania na rzecz stabilnosci systemu

finansowego.

Szczegolne znaczenie dla zachowania stabilnosci systemu finansowego w Polsce ma utrzymanie
bezpieczenstwa sektora bankowego, ktdrego aktywa stanowia prawie trzy czwarte aktywow krajowych

instytucji finansowych.
3.1. Nadzor makroostroznosciowy

W 2022 r. Narodowy Bank Polski realizowal zadania wynikajace z ustawy o NBP, dotyczace obstugi
Komitetu Stabilnosci Finansowej jako organu nadzoru makroostroznosciowego (KSF-M), w tym wsparcia

analitycznego i prawnego. W 2022 r. odbyto sie 5 posiedzen Komitetu.

W ramach prac na rzecz KSF-M w 2022 r. Narodowy Bank Polski:

* Przygotowywatliudostepnial analizy, opracowania oraz opinie dotyczace identyfikacji i oceny ryzyka
systemowego w wymiarze krajowym i miedzynarodowym, w tym cykliczne raporty NBP: Raport
o stabilnosci systemu finansowego (dwa razy w roku) i Raport o stanie réwnowagi polskiej gospodarki (raz
w roku) oraz Raport o nadzorze systemowym w zakresie polskiego systemu platniczego (raz w roku)®.

* Przygotowywat analizy stanowigce podstawe formutowania przez KSF-M rekomendacji dziatan na
rzecz ograniczania ryzyka systemowego, w tym dotyczacych bufora antycyklicznego (utrzymania
jego wymogu na poziomie 0%) oraz bufora innych instytucji o znaczeniu systemowym (O-SII?").
Rekomendacje odnosily sie do kryteriéw identyfikacji takich podmiotéw, metodyki ustalania bufora
ijego kalibracji.

= Analizowal sytuacje na rynku nieruchomosci mieszkaniowych, wykorzystujac m.in. wskazniki

okreslone w zaleceniu Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego®.

2 Zadania z tego obszaru sa realizowane na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 6, 6a i 6b ustawy o Narodowym Banku Polskim.

%0 Por. rozdziat Dziatania na rzecz systemu ptatniczego.

31 O-SII (ang. other systemically important institution) to podmiot, ktéry nie jest globalng instytucja systemowo wazna, ale moze — ze
wzgledu na swoja wielkos¢, powigzania lub model biznesowy — stwarza¢ zagrozenie dla stabilnosci sytemu finansowego danego
kraju. KSF-M wydaje w tej sprawie opinie, o ktdrg corocznie wystepuje Komisja Nadzoru Finansowego.

32 Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 21 marca 2019 r. zmieniajace zalecenie ERRS/2016/14 w sprawie
uzupetniania luk w danych dotyczacych sektora nieruchomosci (ERRS/2019/3).
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* Monitorowal zagraniczne ekspozycje polskiego sektora bankowego na potrzeby ewentualnego
wprowadzenia zasady wzajemnosci w stosowaniu Srodkéw polityki makroostroznosciowej
w odniesieniu do innych krajow UE.

= Prowadzit analizy na rzecz przygotowania przez KSF-M opinii dotyczacych wysokosci wptat bankéw
na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow? oraz mozliwosci obnizenia docelowego poziomu $rodkow
objetych systemem gwarantowania depozytow34.

= Zapewnial obsluge formalnoprawna uchwat wydawanych przez Komitet, w tym rekomendacji
oraz opinii wydawanych w trybie przepisow Kodeksu postepowania administracyjnego, oraz brat
udzial w opiniowaniu przez KSF-M aktéw prawnych.

=  Wspotpracowal w imieniu Komitetu z organami i instytucjami Unii Europejskiej, a takze z organami

makroostroznosciowymi innych panstw cztonkowskich.

Przedstawiciel NBP przewodniczyt pracom grupy roboczej o stalym charakterze, bedacej zapleczem
analitycznym Komitetu. W 2022 r. grupa robocza, opierajac sie gtéwnie na materiatach NBP, analizowata
i omawiata informacje na temat zrddet ryzyka systemowego i ich oceny, w szczegolnosci metodyke
identyfikacji innych instytucji o znaczeniu systemowym (O-SII) i globalnych instytucji
o znaczeniu systemowym (G-SII)%. Przedmiotem jej analiz byty rowniez metody oceny adekwatnosci
poziomu kapitaléw w sektorze bankowym w kontekscie ryzyka systemowego, w tym na potrzeby

utworzenia dodatkowych buforéw kapitatlowych.

Prezes NBP jako Przewodniczacy KSF-M przekazal Sejmowi RP informacje o dziatalno$ci Komitetu

w zakresie zadan dotyczacych nadzoru makroostroznosciowego w 2021 r.%

NBP informowat opinie publiczng i uczestnikow systemu finansowego o biezacych pracach Komitetu za

posrednictwem strony internetowej poswieconej nadzorowi makroostroznosciowemu?.

3.2. Wspolpraca z innymi instytucjami publicznymi w zakresie stabilnosci
finansowej

Narodowy Bank Polski brat udziat w pracach Komitetu Stabilnosci Finansowej w formule zarzadzania

kryzysowego (KSF-K). W 2022 r. odbylo si¢ 7 posiedzert KSF-K. Oméwiono podczas nich sytuacje

3 W 2022 r. Komitet wydat dwie opinie dla Rady Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow. W zwiazku z nowelizacja przepiséw ustawy
z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wsparciu kredytobiorcow, ktdrzy zaciagneli kredyt mieszkaniowy i znajduja sie w trudnej sytuacji
finansowej, od lipca 2022 r. KSF-M nie jest zobowiazany do wydawania kwartalnych opinii dotyczacych wysokosci wptat na
fundusz.

3 Uchwata nr 64/2022 Komitetu Stabilnosci Finansowej z dnia 20 pazdziernika 2022 r. w sprawie opinii dotyczacej obnizenia
docelowego poziomu $rodkow systemu gwarantowania depozytéw w bankach.

3 G-SII (ang. global systematically important institutions).

3% Zgodnie z art. 9 ust. 2 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym
i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 2536).

% Strona: www.nbp.pl/nadzormakroostroznosciowy. Na stronie sa dostepne m.in. komunikaty po posiedzeniach KSF-M,
informacje o stosowanych instrumentach makroostroznosciowych oraz opracowania analityczne, w tym raport roczny
z dziatalnosci KSF-M.
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ekonomiczno-finansowa bankéw komercyjnych oraz dziatania stuzace zachowaniu stabilnosci

w systemie finansowym.

Przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach powotanej w lipcu 2022 r. narodowej grupy roboczej
ds. reformy wskaznikow referencyjnych. Koordynuje ona dziatania majace na celu uporzadkowane
zastapienie wskaznikow WIBOR i WIBID wskaznikami WIRON, tj. wskaznikami referencyjnymi stopy

procentowej bazujacymi na danych o transakcjach depozytowych O/N3s.

Wspolpraca NBP z krajowymi instytucjami sieci bezpieczenstwa finansowego obejmowata takze:

— czlonkostwo delegowanego przez Prezesa NBP cztonka Zarzadu NBP w Komisji Nadzoru
Finansowego® oraz czlonkostwo dwodch przedstawicieli delegowanych przez Prezesa NBP
w Radzie Bankowego Funduszu Gwarancyjnego®,

- wspoldziatanie z Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego oraz Bankowym Funduszem
Gwarancyjnym — na podstawie ustawowych upowaznien dotyczacych zasad przekazywania

informacji*!.
3.3. Dzialalnos¢ analityczna i badawcza w zakresie systemu finansowego

W 2022 r. przedmiotem analiz i badant NBP byly liczne zagadnienia dotyczace stabilnosci i rozwoju
polskiego systemu finansowego. Ze wzgledu na ustawowe zadanie regulowania ptynnosci bankéow
i ich refinansowania NBP analizowal réwniez sytuacje pojedynczych bankéw. Wyniki najwazniejszych
prac byly udostepniane innym instytucjom sieci bezpieczenistwa finansowego. Czes¢ z nich zostata

opublikowana w formie cyklicznych opracowan.

= Raport o stabilnosci systemu finansowego (czerwiec, grudzien 2022 r.). Analizy wykazaly,
ze w 2022 r. niepewnos¢ dotyczaca otoczenia polskiego systemu finansowego istotnie wzrosta
z uwagi na niesprzyjajace tendencje makroekonomiczne i agresje Rosji na Ukraing, a ogoélna ocena
ryzyka systemowego sie pogorszyla. Raporty koncentrowaly si¢ na ocenie, jakie sa: mozliwe
konsekwencje urzeczywistnienia ryzyka prawnego zwigzanego z mieszkaniowymi kredytami
walutowymi, skutki niektérych zmian ustawowych (np. , wakacji kredytowych”) dla wynikéw
finansowych bankéw oraz wplyw zmian stop procentowych NBP i wymogdéw nadzorczych na
spadek dynamiki kredytow mieszkaniowych. Zwrécono uwage na pogorszenie wynikow
finansowych sektora bankowego mimo wzrostu stop procentowych. Byto to konsekwencja gtownie
kosztow ryzyka prawnego walutowych kredytéw mieszkaniowych i wprowadzonych ,wakacji
kredytowych”. Ograniczyto to mozliwosci zwiekszania kapitatdéw wlasnych przez banki poprzez

3 Informacje na temat prac tej grupy sa publikowane na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finansowego.

% Na podstawie art. 5 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o0 nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2022 r. poz. 660,
z pozn. zm.).

40 Na podstawie art. 7 ust. 4 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2022 r. poz. 2253).

4 Na podstawie art. 17 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz art. 328 ust. 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r.
o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytdw oraz przymusowej restrukturyzacji.
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zatrzymanie przez nie zyskéw. Testy warunkdéw skrajnych wykazaty, Zze kapitaty zgromadzone
w polskim sektorze bankowym sa wystarczajace do absorpcji ekonomicznych skutkéw nawet kilku
negatywnych scenariuszy tacznie. Jednak wraz z wejsciem w zycie petnego wymogu MREL% pod
koniec 2023 r. po raz pierwszy od wielu lat moze dojs¢ do istotnego zmniejszenia nadwyzek
kapitatowych w polskim systemie bankowym, co ograniczy skionnos¢ i zdolnos¢ bankéw do
rozwijania akcji kredytowej. Pozytywnym zjawiskiem w 2022 r. bylo zmniejszenie ryzyka zarazania
w sektorze bankowym z uwagi na skuteczna restrukturyzacje Getin Noble Bank SA. Raporty
zawieraly takze rekomendacje pozadanych dziatan majacych na celu ograniczenie ryzyka dla
stabilnos$ci systemu finansowego w Polsce.

Rozwéj systemu finansowego w Polsce w 2021 r. (listopad 2022 r.). W opracowaniu oméwiono dziatania
instytucji oraz rynkéw finansowych w Polsce. Na koniec 2021 r. aktywa instytucji finansowych
wyniosty 3,5 bln zt i byly o 9,6% wyzZsze niz rok wczesniej. Wzrost wartosci aktywow polskiego
systemu finansowego w 2021 r. byl nizszy niz w roku poprzednim, co przy wysokiej dynamice PKB
powodowato obnizenie relacji aktywow systemu finansowego do PKB (z 136,6% w 2020 r. do 133,4%
na koniec 2021 r.). Do wzrostu aktywow przyczynily sie przede wszystkim wyniki sektora
bankowego i OFE. Sektor bankowy nadal byt najwigksza czescia polskiego systemu finansowego
- na koniec 2021 r. aktywa bankow stanowily 73% aktywow catego sektora. Podobnie jak
w minionych latach kredyty, w szczegdlnosci kredyty dla gospodarstw domowych, stanowity
najwiekszg czes$¢ aktywdw sektora bankowego. Drugg pozycje pod wzgledem wartosci zajmowaty
papiery skarbowe i gwarantowane przez Skarb Panstwa. Kapitalizacja krajowego rynku akcji
w 2021 r. zwiekszyta sie do 1,33 bln zt (0 22,4%), co byto wynikiem przede wszystkim wzrostu cen
notowanych instrumentéw. W 2021 r. wérdd inwestorow indywidualnych utrzymato sie duze
zainteresowanie obrotem akcjami.

Sytuacja na rynku kredytowym*. W kwartalnych opracowaniach przedstawiono stan i prognozy
zmian polityki kredytowej bankéw oraz ksztaltowanie si¢ popytu na kredyt. Agresja Rosji na
Ukraing, oczekiwania UKNF dotyczace podniesienia przez banki minimalnych buforow
dochodowych dla nowych kredytobiorcow oraz podwyzki stop procentowych przyczynily sie do
zaostrzania polityki kredytowej bankéw w I potowie 2022 r., a takze do spadku popytu we
wszystkich segmentach kredytéow dla przedsiebiorstw i gospodarstw domowych. W kolejnych
miesigcach wskutek pogarszania sie perspektyw gospodarczych, stagnacji na rynku nieruchomosci
i ryzyka geopolitycznego banki utrzymywaty dotychczasowe kryteria i warunki udzielania
kredytow. Odnotowaty rowniez dalszy spadek popytu na wszystkie rodzaje kredytéw (z wyjatkiem
krotkoterminowych kredytéw dla przedsigbiorstw).

Poziom antycyklicznego bufora kapitafowego w Polsce. Prowadzone w cyklu kwartalnym analizy
wskazywaty, ze tempo wzrostu kredytéw nie kreowato nieréwnowagi w gospodarce i systemie
finansowym. Standardowa miara w postaci luki kredytowej (tj. odchylenia miedzy relacjq
zadtuzenia prywatnego sektora niefinansowego do PKB a diugoterminowym trendem) pozostawata
ujemna, nie wystapita zatem koniecznos$¢ utworzenia antycyklicznego bufora kapitalowego.

42 MREL (ang. minimum requirement for own funds and eligible liabilities) oznacza minimalny wymog w zakresie funduszy wtasnych
i zobowiazan kwalifikowanych instytucji finansowych. Wymog zostal wprowadzony, aby organy przymusowej restrukturyzacji
iuporzadkowanej likwidacji mogty stosowac instrument umorzenia lub konwersji dtugu na kapitat w celu dokonania przymusowej
restrukturyzagji (resolution). Wymoég wynika z art. 32 ust. 1 ustawy z dnia 8 lipca 2021 r. 0 zmianie ustawy o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytoéw oraz przymusowej restrukturyzacji oraz niektérych innych ustaw.

4 Materiat jest opracowywany kwartalnie na podstawie ankiet kierowanych do przewodniczacych komitetéw kredytowych
bankéw komercyjnych.

44

Narodowy Bank Polski



Dzialania na rzecz stabilnosci systemu finansowego

= Raport o sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych w Polsce (raport za 2021 r.
— wrzesien 2022 r.; raporty kwartalne z 2022 r.). Popyt na rynku nieruchomosci mieszkaniowych rést
az do I kwartatu 2022 r., po czym ulegt ograniczeniu, w szczegdlnosci na skutek wzrostu kosztow
finansowania i zacie$nienia polityki kredytowej przez banki. Ceny nominalne mieszkan rosty, a ceny
realne nie zmienity sie istotnie od III kwartatu 2022 r. Pomimo wyraznego spadku popytu ceny
mieszkan nie spadly z powodu ograniczenia ich podazy oraz dynamicznie rosnacych kosztéw
czynnikow produkcji. W II i III kwartale 2022 r. obserwowano istotny wzrost popytu na mieszkania
na wynajem, co spowodowato wzrost czynszéw. Na rynku nieruchomosci komercyjnych nadal rést
popyt na powierzchnie magazynowe i produkcyjne, spadat natomiast popyt na powierzchnie
biurowe (oprdcz lokali o najwyzszym standardzie) i handlowe.

NBP prowadzil ponadto badania dotyczace wybranych aspektéow ryzyka systemowego i polityki
makroostroznosciowej. Projekty badawcze dotyczyly m.in. zréznicowania wplywu zmian
w wymogach kapitalowych na banki w Polsce, determinant podazy kredytéw i metod jej prognozowania
oraz wyznaczania bufora antycyklicznego na podstawie ekonometrycznych modeli wczesnego
ostrzegania. Analizy dotyczyly réwniez innowagji technologicznych w systemie finansowym, rozwoju
nowych form udzielania kredytu konsumenckiego oraz tworzonych regulacji europejskich w odniesieniu

do kryptoaktywow.

3.4. Miedzynarodowa wspolpraca na rzecz stabilnosci finansowej

W 2022 r. Narodowy Bank Polski wspodtpracowat z instytucjami UE odpowiedzialnymi za oceng ryzyka
systemowego i przeciwdzialanie jego narastaniu. Prezes NBP jest czlonkiem Rady Generalnej
Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego. Przedstawiciele NBP brali aktywny udziat
w pracach struktur ERRS oraz ESBC. Dotyczyly one m.in.: przygotowan do przegladu ram polityki
makroostroznosciowej w UE, ryzyka wynikajacego z rozwoju rynku kryptoaktywdw, ograniczania
zagrozen mna rynku nieruchomosci komercyjnych, ryzyka cybernetycznego, funkcjonowania
kontrahentéw centralnych (central counterparty, CCP) oraz rozwoju metodyki testow warunkow

skrajnych.

Ponadto w 2022 r. przedstawiciele NBP brali udziat w posiedzeniach Rady Organéw Nadzoru
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (Board of Supervisors, European Banking Authority, EBA),
Regionalnej Grupy Konsultacyjnej dla Europy przy Radzie Stabilnosci Finansowej (Financial Stability
Board, FSB) oraz Europejskiej (Wiedenskiej) Inicjatywy Koordynacyjnej (Vienna Initiative).

Przedstawiciele NBP uczestniczyli takze w pracach kolegiéw do spraw przymusowej restrukturyzacji
(resolution college) utworzonych dla transgranicznych europejskich grup bankowych, ktorych czescia sa

banki dziatajace w Polsce.

W 2022 r. NBP po raz kolejny wzial udzial w badaniu dotyczacym rozwoju swiatowego i krajowego

rynku walutowego oraz pozagietdowych instrumentow pochodnych. Jest ono koordynowane przez Bank
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Rozrachunkéw Miedzynarodowych (Bank for International Settlements, BIS) i realizowane raz na 3 lata.

Wyniki badania dla Polski zostaly opublikowane na stronie internetowej NBP.

3.5. Dzialania operacyjne NBP na rzecz utrzymania stabilnosci finansowej

W 2022 r. nie bylo koniecznosci udzielenia bankom wsparcia ptynnosciowego w postaci kredytu

refinansowego (na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 6a oraz art. 42 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim).

W 2022 r. Zarzad NBP zwolnil z obowiazku utrzymywania czesci rezerwy obowigzkowej jeden bank

objety postepowaniem naprawczym — bank ten korzystat ze zwolnienia do 2 pazdziernika 2022 r.

Najwazniejsze dzialania w 2022 r.:

= przewodniczenie pracom KSF-M i udziat w pracach KSF-K, w tym wykorzystanie
w szerokim zakresie analiz i opracowan NBP przy podejmowaniu decyzji przez KSF-M,

= prowadzenie analiz i badan majacych na celu pogtebienie wiedzy o procesach finansowych
oraz wspotzaleznosciach systemu finansowego i gospodarki, a takze operacjonalizacje
polityki makroostroznosciowej,

* wspdlpraca z instytucami europejskimi na rzecz przeciwdziatania narastaniu ryzyka

systemowego.
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4. Dzialalnos¢ emisyjna*

Narodowemu Bankowi Polskiemu przystuguje wytaczne prawo emitowania znakéw pienieznych
Rzeczypospolitej Polskiej. Banknoty i monety emitowane przez NBP sg prawnym srodkiem ptatniczym
na terytorium kraju. Dzigki wprowadzaniu na rynek banknotéw i monet w pelnej strukturze
nominatowej NBP zapewnia plynnos¢ rozliczen gotowkowych i odpowiednig jako$¢ znakéw

pienieznych w obiegu.
4.1. Pieniadz gotowkowy w obiegu

Wartos¢ pieniadza gotowkowego w obiegu (z kasami bankéw) wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r.

wyniosta 368,6 mld zt. W stosunku do stanu na 31 grudnia 2021 r. wzrosta o0 13,1 mld z}, tj. 0 3,7%.

W 2022 r. odnotowano znaczny wzrost zapotrzebowania na gotéwke zwigzany z agresja Rosji
na Ukraine 24 lutego 2022 r. Wartos¢ pienigdza gotéwkowego w obiegu osiagneta maksymalny poziom
14 marca 2022 r. i wyniosta 395,7 mld zt. W pdzniejszym okresie sytuacja na rynku gotowkowym sie

ustabilizowata — od czerwca 2022 r. nastgpowal stopniowy spadek wartosci gotowki w obiegu.

Najwieksza dynamika wzrostu wartosci w obiegu charakteryzowaly sie najwyzsze nominaty: 500 zt
(wzrost 0 26,9%) oraz 200 zt (12,4%). W przypadku nominatow 100 zt i 50 zI nastapit spadek, wynoszacy
odpowiednio 7,0% i 2,2%. W przypadku najnizszych nominatéw odnotowano wzrosty: 7,6% dla 20 zt
oraz 3,3% dla 10 zt.

W 2022 r. zaopatrywanie bankow i Poczty Polskiej SA w pieniadz gotowkowy odbywato sie w sposob

niezakldcony, pomimo gwaltownego wzrostu zapotrzebowania zwigzanego z agresja Rosji na Ukraine.

W 2022 r. producenci znakoéw pienieznych dostarczyli do NBP 542,8 miln sztuk banknotow
1438,7 mln sztuk monet. Oznacza to, ze w poréwnaniu z dostawami w 2021 r. (513,4 mln sztuk banknotow
i 803,7 mIn sztuk monet) liczba zakupionych przez NBP banknotow wzrosta o 5,7%, aliczba monet

zmniejszyla si¢ 0 45,4%.

4.2. Emisja wartosci kolekcjonerskich

Narodowy Bank Polski emituje monety i banknoty o wartosci kolekcjonerskiej, upamietniajac wazne
rocznice historyczne i stawnych Polakow. Dazy réwniez do rozwijania zainteresowania polska kultura,

nauka i tradycja.

Zgodnie z planem emisji wartosci kolekcjonerskich i monet okoliczno$ciowych Narodowy Bank Polski

wyemitowal w 2022 r. 2,4 tys. sztuk zlotych monet kolekcjonerskich, 200 tys. sztuk srebrnych monet

4 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 4 i art. 31-37 ustawy o Narodowym Banku Polskim.
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kolekcjonerskich oraz 80 tys. sztuk banknotow kolekcjonerskich (w 2021 r. 10,8 tys. sztuk ztotych monet,
252 tys. sztuk srebrnych monet, 80 tys. sztuk banknotéw kolekcjonerskich).

W 2022 r. w ramach 21 tematéw wyemitowano 28 monet kolekcjonerskich oraz banknot kolekcjonerski.

Wsréd wyemitowanych wartosci kolekcjonerskich na uwage zastuguja m.in.:

— Ochrona polskiej granicy wschodniej — banknot kolekcjonerski o nominale 20 zt oraz moneta srebrna
o nominale 10 zt,

— seria Wielcy polscy ekonomisci, w ramach ktorej w 2022 r. zostaly wyemitowane monety srebrne
o nominale 10 zt przedstawiajagce wizerunki: Wiadystawa Grabskiego, Leona Biegeleisena, Jana
Stanistawa Lewinskiego, Wladystawa Zawadzkiego, Michata Kaleckiego,

— 100-lecie Portu Gdynia — moneta srebrna o nominale 20 zt,

= 30. rocznica powotania Strazy Granicznej — moneta srebrna o nominale 10 zt.

W 2022 r. Narodowy Bank Polski kontynuowat emisje ztotych monet inwestycyjnych Bielik o wartosci
nominalnej 500 zt, 200 zt, 100 zt i 50 z1, jak réwniez emisje monet obiegowych o wartosci nominalnej

5 z1 z wizerunkiem okolicznosciowym.

W 2022 r. banknot Lech Kaczynski. Warto by¢ Polakiem zostal nagrodzony przez miedzynarodowych
ekspertow z dziedziny produkcji banknotow i drukéw zabezpieczonych podczas High Security Printing
EMEA w Tallinie (nagroda za najlepszy banknot kolekcjonerski 2021 r.).

4.3. Funkcjonowanie obrotu gotowkowego

W 2022 r. przeprowadzono m.in. nastepujace dzialania zwigzane z funkcjonowaniem obrotu

gotowkowego:

* Zaopatrywano banki w znaki pieniezne. W 2022 r. banki oraz podmioty majace ustawowe
upowaznienie do pobierania z NBP i odprowadzania do NBP polskiej waluty odprowadzity
190,0 mld zt (w 2021 r. — 152,1 mld z1), a pobraty 203,1 mld zt (w 2021 r. — 185,9 mld z1), z czego
62,7 mld zI w systemie depozytowym (w 2021 r. — 69,7 mld z) oraz 140,4 mld zI w systemie
podstawowym (w 2021 r. — 116,2 mld zt)*. W 2022 r. w poréwnaniu z 2021 r. odnotowano wzrost
wartosci pobran gotéwki z NBP o 9,3% oraz wzrost jej odprowadzen do NBP o 24,9%. Rdznica
pomiedzy wartosciag pobran i odprowadzen w 2022 r. wyniosta 13,1 mld zt (33,8 mld zt w 2021 r.).
W poczatkowym okresie agresji Rosji na Ukraing, na przetomie lutego i marca 2022 r., okresowo
wystapil gwaltowny wzrost zapotrzebowania na walute polska, charakteryzujacy sie wysokim

dziennym poziomem wartosci pobran z NBP (maksymalnie 12,5 mld zt w dniu 28 lutego 2022 r.,

45 W systemie podstawowym polska waluta jest pobierana ze skarbcéw oddziatéw okregowych NBP po przekazaniu NBP srodkow
na ten cel. W systemie depozytowym waluta polska, bedaca wilasnoscia NBP, jest przechowywana w skarbcach jednostek
organizacyjnych bankéw i pobierana po przekazaniu Bankowi srodkéw na ten cel.
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w poprzednim roku $rednio dziennie 0,7 mld zl). Nastepnie sytuacja sie ustabilizowata
i w po6zniejszych okresach notowano powrot gotowki do NBP.

* Umozliwiano zamiane monet na banknoty lub monety o odpowiednio wysokich nominatach
za pomoca urzadzen samoobstugowych. W oddziatach okregowych NBP zainstalowano
8 kolejnych urzadzen (facznie dziata 29 urzadzen), a klienci niektérych bankéw mogli korzystac przy
wymianie z systemu ptatnosci natychmiastowych BLIK. Laczna liczba transakcji zamiany wyniosta
164 tys., wymieniono 224 mln szt. monet o wartosci 137 mln zt. Wprowadzenie tej ustugi pozwolito
na ograniczenie produkcji nowych monet, a szacowane oszczednosci w 2022 r. wyniosty okoto 33 mIn
zt. Usluga zamiany monet zostata nagrodzona prestizowa nagroda Excellence in Currency podczas
dorocznej miedzynarodowej konferencji The Coin Conference zorganizowanej przez organizacje
International Association of Currency Affairs.

= W zwiazku z agresja Rosji na Ukraing Narodowy Bank Polski i Narodowy Bank Ukrainy zawarty
18 marca 2022 r. umowe w sprawie wymiany waluty ukrainskiej na walute polska. Miato to na celu
utatwienie uchodzZcom korzystania ze $rodkéw pienieznych. Program byt prowadzony
w 100 placéwkach banku PKO BP SA%. Skorzystalo z niego okoto 103 tys. obywateli Ukrainy,
wymieniono gotéwke o wartosci 728 mln UAH (réwnowartos¢ okoto 98 min zt). Wszystkie hrywny
skupione przez NBP od PKO BP SA zostaly odkupione przez Narodowy Bank Ukrainy.
We wszystkich rozliczeniach miedzy stronami stosowano ten sam kurs wymiany obowiazujacy
w danym okresie, bez prowizji i optat. Przeprowadzenie wymiany hrywien w Polsce zostalo uznane

przez inne kraje za wzorcowe.

4.4. Dzialania na rzecz usprawnienia obrotu gotowkowego

W 2022 r. kontynuowata prace Rada do spraw obrotu gotéwkowego (organ opiniodawczo-doradczy przy
Zarzadzie NBP). Rozpoczeto wprowadzanie przyjetej w 2021 r. przez Zarzad NBP Narodowej Strategii
Bezpieczenistwa Obrotu Gotowkowego. Dziatania mialy charakter analityczny, legislacyjny,
samoregulacyjny oraz rekomendacyjny i dotyczyly: powszechnej akceptacji i dostepnosci gotowki,
plynnego zaopatrywania rynku w walute polska, bezpieczenstwa fizycznego banknotéw i monet

oraz cyberbezpieczenstwa systeméw IT wykorzystywanych w obrocie gotowkowym.

Ponadto w 2022 r. NBP wprowadzil usprawnienia procesu wymiany znakow pienieznych, w tym dla
podmiotéow profesjonalnie zajmujacych sie obstuga gotowki¥. Kontynuowano réwniez wspolprace
z uczestnikami rynku obrotu gotéwkowego w zakresie wdrozenia przez nich standardu GS1 przy

odprowadzaniu gotéwki do NBP.

46 Program trwat od 25 marca do 9 wrzesnia 2022 r.

4 Nowelizacja zarzadzenia nr 31/2013 Prezesa Narodowego Banku Polskiego z dnia 17 grudnia 2013 r. w sprawie szczegétowych
zasad i trybu wymiany znakéw pienieznych, ktére wskutek zuzycia lub uszkodzenia przestaja by¢ prawnym érodkiem ptatniczym
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. Urz. NBP z 2022 r. poz. 23).
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4.5. Falszerstwa polskich znakdw pienieznych

Wedlug stanu na dzienn 31 grudnia 2022 r. w obiegu znajdowato sie 2 974,44 miIn szt. banknotow

powszechnego obiegu oraz 1 818,36 mIn szt. monet 1-ztotowych, 2-ztotowych*i 5-ztotowych.

W 2022 r. w poréwnaniu z 2021 r. odnotowano spadek liczby ujawnionych falsyfikatéw banknotéw:
z 6035 szt. do 4094 szt. oraz spadek liczby ujawnionych falsyfikatéw monet: z 406 szt. do 230 szt.*
Ogodlna liczba falsyfikatéw banknotow i monet przypadajaca na milion znakoéw pienieznych spadta
w poréwnaniu z poprzednim rokiem i wyniosta 1,07 szt. (1,37 szt. w 2021 i 2020 r. oraz 1,91 szt.
w 2019 r.). Dane dotyczace liczby falszerstw znakéw pienieznych ujawnionych w latach 2019-2022

przedstawia Tabela 4.

Tabela 4. Liczba ujawnionych falsyfikatow polskich znakéw pienieznych w latach 2019-2022

Falsyfikaty
Banknoty 6 467 4697 6 035 4094
Monety 718 429 406 230
Ogotem 7185 5126 6 441 4324
Zrédto: dane NBP.
W 2022 r. - w ramach realizacji Narodowej Strategii Bezpieczenistwa Obrotu Gotéwkowego

oraz w odpowiedzi na postep technologiczny — zmieniono regulacje prawne dotyczace ochrony znakéw
pienieznych przed falszowaniem. W wyniku uzgodnien przeprowadzonych z udziatem NBP
7 kwietnia 2022 r. Minister Sprawiedliwosci wydal rozporzadzenie w sprawie znakéw pienieznych
podejrzanych co do autentycznosci oraz falszywych znakéw pienieznych® (zastepujace zarzadzenie
Prezesa Narodowego Banku Polskiego z dnia 31 sierpnia 1989 r. w sprawie zatrzymania falszywych

znakéw pienieznych).

Najwazniejsze dzialania w 2022 r.:

* utrzymanie niezakléconego zaopatrywania bankéw w znaki pieniezne mimo
zwiekszonego zapotrzebowania na gotowke w zwiazku z agresja Rosji na Ukraineg,

* realizacja Narodowej Strategii Bezpieczenstwa Obrotu Gotowkowego,

* uruchomienie dla uchodzcéw z Ukrainy ustugi wymiany hrywny na walute polska
—na mocy umowy pomiedzy NBP i NBU,

* usprawnienie procesu wymiany znakow pienieznych i wspotpraca z uczestnikami rynku
obrotu gotowkowego w zakresie wdrazania przez nich standardéow GS1 przy
odprowadzaniu gotowki do NBP,

* zmiana regulagi prawnych dotyczacych ochrony znakéw pienieznych przed

falszowaniem.

48 Bez monet wykonanych ze stopu Nordic Gold.

49 W 2022 r. ujawniono falsyfikaty monet powszechnego obiegu wyltacznie o nominatach 2 zt i 5 zi. Ogoélna liczba monet
powszechnego obiegu (bez monet ze stopu Nordic Gold) na 31 grudnia 2022 r. wyniosta 21 679,86 mln szt.

%0 Dz. U.z2022r., poz. 776.
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5. Zarzadzanie rezerwami dewizowymi5!

Zgodnie z art. 52 ust. 1 ustawy o Narodowym Banku Polskim bank centralny gromadzi rezerwy
dewizowe i zarzadza nimi, a takze podejmuje czynnosci majace na celu zapewnienie bezpieczenstwa
obrotu dewizowego i plynnosci platniczej kraju. W warunkach ptynnego kursu walutowego rezerwy
dewizowe stuza przede wszystkim wzmocnieniu wiarygodnosci finansowej kraju, przez co przyczyniaja
sie do zmniejszenia kosztu finansowania na globalnych rynkach oraz obniZenia zmiennosci kursu
ztotego, a takze do ograniczenia ryzyka gwaltownego odptywu kapitatu. Incydentalnie moga by¢
wykorzystane do wsparcia stabilnosci rynkéw finansowych lub sektora bankowego w przypadku

znacznych zaburzen ich funkcjonowania.

5.1. Poziom oficjalnych aktywow rezerwowych

W 2022 r. oficjalne aktywa rezerwowe NBP wzrosty:

— w przeliczeniu na euro: 0 9,9 mld (6,7%), do 156,5 mld euro,
- w przeliczeniu na dolary amerykanskie: o 0,6 mld (0,4%), do 166,7 mld USD,
— w przeliczeniu na ztote: 0 59,6 mld (8,8%), do 733,8 mld zt.

Do wzrostu oficjalnych aktywéw rezerwowych w najwigkszym stopniu przyczynily sie: dodatnie saldo
przeplywow zewnetrznych oraz zwiekszenie wykorzystania réownoczesnych transakcji repo i reverse repo,
zawieranych w celu podwyzszenia dochodowosci rezerw dewizowych. Skale wzrostu oficjalnych
aktywoéw rezerwowych ograniczyl ujemny dochod z inwestowania rezerw, zwiazany ze spadkiem cen

papierow wartosciowych.

Na koniec 2022 r. zasdb zlota NBP wynosit 228,7 tony.

51 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 2 oraz art. 52 ustawy o Narodowym Banku Polskim.
52 Zgodnie z definicja Miedzynarodowego Funduszu Walutowego do oficjalnych aktywow rezerwowych zalicza sie fatwo
rozporzadzalne, ptynne aktywa zagraniczne posiadane przez bank centralny. Kategoria ta obejmuje ztoto monetarne, specjalne
prawa ciagnienia (SDR), pozycje rezerwowa w MFW oraz aktywa w walutach obcych, gléwnie w formie papieréw warto$ciowych,
lokat i gotédwki.
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Wykres 17. Oficjalne aktywa rezerwowe w latach 2019-2022 (stan na koniec danego roku)
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Zrédto: dane NBP.
5.2. Strategia zarzadzania rezerwami dewizowymi®*
Priorytetem w zarzadzaniu rezerwami dewizowymi jest zapewnienie bezpieczenstwa inwestowanych

srodkow oraz ich niezbednej ptynnosci. Narodowy Bank Polski, speiniajac te kryteria, podejmuje

jednoczesnie dziatania stuzace podwyzszeniu dochodowosci rezerw w horyzoncie dtugookresowym.

W 2022 r. podstawowe parametry rezerw dewizowych nie zmienily si¢ istotnie w poréwnaniu
z poprzednim rokiem. Na koniec 2022 r. struktura walutowa rezerw przedstawiala sie nastepujaco:
41% USD, 20% EUR, 12% GBP, 10% CAD, 8% AUD, 6% NOK i 3% NZD, a modified duration>* wynosito
3,0. Ekspozycja na rynki akcji USA, strefy euro i Wielkiej Brytanii uzyskana w wyniku kontraktow equity

index futures odpowiadata 2,9% wartosci rezerw walutowych.

Wykres 18. Struktura walutowa rezerw w latach 2019-2022 (stan na koniec danego roku)
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Zrédto: dane NBP.

100%
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% Bez uwzglednienia $rodkéw walutowych na rachunkach MF w NBP.
5t Modified duration stanowi miare ryzyka stopy procentowej, okreslajaca wrazliwos¢ wartosci portfeli inwestycyjnych na zmiany
rentownosci instrumentéw finansowych.
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Podobnie jak w poprzednich latach dominujacy udzial w rezerwach walutowych NBP w 2022 r. miaty
rzadowe papiery wartosciowe, charakteryzujace si¢ najwyzszym stopniem bezpieczenstwa i ptynnosci
(Wykres 19). Narodowy Bank Polski inwestowat réwniez w pozarzadowe papiery wartosciowe, w tym
emitowane przez agencje rzadowe oraz przedsiebiorstwa niefinansowe, a cze$¢ srodkow utrzymywat
w postaci krétkoterminowych lokat w bankach o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Czes¢ papieréw
warto$ciowych w portfelu NBP (0,8% rezerw walutowych) stanowia zielone obligacje oraz obligacje
zrownowazonego rozwoju. Przy zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi wykorzystywano rowniez

transakcje bond futures.

Wykres 19. Udzial instrumentéw inwestycyjnych w rezerwach dewizowych NBP (z wylaczeniem ztota)

w latach 2019-2022 (stan na koniec danego roku)
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Zrédto: dane NBP.

W 2022 r. Narodowy Bank Polski realizowat zadania zwigzane z rozwojem metod prognozowania
dtugoterminowych stép zwrotu z inwestycji, a takze prowadzit analizy dotyczace mozliwosci dalszej

dywersyfikacji rezerw dewizowych, w tym przez rozszerzenie stosowanego instrumentarium.

5.3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym w procesie zarzadzania rezerwami dewizowymi

Jednym z wazniejszych elementéw zarzadzania rezerwami dewizowymi jest zarzadzanie ryzykiem,
ktére towarzyszy dokonywanym inwestycjom. Jego podstawe stanowi system limitéw i ograniczen

inwestycyjnych.

Tabela 5. Ograniczenia inwestycyjne obowiazujace w zarzadzaniu ryzykiem finansowym w NBP

Ryzyko Metody ograniczania

Kredytowe Ograniczenie udziatu transakgc;ji lokacyjnych i obligacji pozarzadowych w rezerwach
Kryteria wyboru kontrahentow i biezgce monitorowanie ich wiarygodnoéci kredytowej
Limity dla kontrahentow NBP

Ograniczenie terminu zapadalnosci transakcji lokacyjnych

Minimalny wymagany rating papieréow warto$ciowych

Limity dla emitentow papieréw warto$ciowych
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Ryzyko Metody ograniczania

Zabezpieczenia w transakcjach lokacyjnych z przyrzeczeniem odkupu papieréw
wartosciowych

Rynkowe Struktura walutowa Strategicznej Alokacji Aktywow wraz z przedziatami wahan okreslajgcymi
zakres aktywnej polityki inwestycyjnej

Poziom modified duration Strategicznej Alokacji Aktywow wraz z przedziatami wahan
okreslajagcymi zakres aktywnej polityki inwestycyjnej

Ograniczenie ekspozycji na equity index futures

Ptynnosci Inwestowanie na rynkach finansowych charakteryzujgcych sie wysokg ptynnoscig
Ograniczenie udziatu transakcji lokacyjnych

Kryteria wyboru papieréw wartosciowych

Zrédto: dane NBP.
5.4. Stopa zwrotu z rezerw walutowych%

Wysokos¢ stopy zwrotu 2z inwestowania rezerw walutowych =zalezy przede wszystkim
od uwarunkowan rynkowych: zmian kurséw walutowych, poziomu rentownosci oraz zmian cen

instrumentow inwestycyjnych.

W 2022 r. nastgpit znaczny, nienotowany od dekad, wzrost rentownosci, czyli spadek cen papierow
wartosciowych. Wynikat on z gwaltownego wzrostu inflacji, zwiazanego m.in. ze wzrostem cen
surowcoOw oraz zywnosci i prowadzacego do zacie$niania polityki pienieznej gtownych bankdéw
centralnych (przede wszystkim Rezerwy Federalnej). W tych warunkach w 2022 r. stopa zwrotu
z inwestowania rezerw walutowych liczona w walucie instrumentow? wyniosta -6,3% (Wykres 20,
Wykres 21).

Wykres 20. Stopa zwrotu z rezerw walutowych NBP bez uwzgledniania wptywu zmian kursow
walutowych w latach 2019-2022 (w %)
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Zrédto: dane NBP.

% Rezerwy walutowe odpowiadaja rezerwom dewizowym z wylaczeniem zlota.
% Stopa zwrotu z rezerw walutowych w walucie poszczegdlnych portfeli inwestycyjnych jest wyliczana na podstawie dziennych
zmian wartosci rynkowej instrumentéw (bez uwzgledniania wptywu zmian kurséw walutowych).
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Wykres 21. Zmiany rentownosci 2-letnich i 10-letnich papieréow rzadowych na gtéwnych rynkach
w 2022 r. (w punktach bazowych)
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Zrédto: dane NBP.

Niekorzystny wplyw spadku cen papieréw wartosciowych na dochodowo$¢ rezerw czesciowo
skompensowala aprecjacja wiekszosci walut rezerwowych wzgledem ztotego®” (Wykres 23). W 2022 r.
stopa zwrotu z rezerw wyliczona w zlotych®wyniosta -2,7% (Wykres 22) i ksztattowata si¢ powyzej stopy

zwrotu wyliczonej w walucie instrumentu.

Wykres 22. Stopa zwrotu z rezerw walutowych z uwzglednieniem wptywu zmian kursow walutowych
w latach 2019-2022 (w %)
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Zrédto: dane NBP.

57 Wzrost kurséw: USD/PLN o 8,4%, EUR/PLN o 2,0%, CAD/PLN o 1,8%, AUD/PLN o 1,3% i NZD/PLN o 0,4%, spadek kurséw
GBP/PLN o 3,4% i NOK/PLN o 3,2% (kursy srednie NBP).

% Stopa zwrotu z rezerw walutowych w zlotych dodatkowo uwzglednia wplyw zmian kurséw walut rezerwowych w relagji
do zlotego.
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Wykres 23. Zmiany kurséw gtéwnych walut rezerwowych w relacji do ztotego w 2021 i 2022 r. (w %)
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Zrédto: dane NBP.

5.5. Dochdd z dzialalnosci inwestycyjnej

W 2022 r. wynik dziatalno$ci inwestycyjnej zwiazanej z zarzadzaniem rezerwami dewizowymi (bez
uwzglednienia zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych) byt ujemny i wyniost
-28,8 mld zt wobec -1,7 mld zt w 2021 r. Wplynely na to przede wszystkim koszty niezrealizowane
z tytulu wyceny cenowej dluznych papieréw wartosciowych (-25,3 mld zl) oraz wynik z tytutu
zrealizowanych réznic cenowych z transakdji futures i sprzedazy papierow wartosciowych (-9,9 mld zt).
Na ksztaltowanie si¢ dochodu z dziatalnosci inwestycyjnej wptynat ponadto dodatni wynik odsetkowy
od lokat i dtuznych papieréw warto$ciowych (6,5 mld zt).

Wynik z tytutu zrealizowanych réznic kursowych walut obcych i zlota w 2022 r. wynidst 25,5 mld zi,

natomiast koszty niezrealizowane wyceny kursowej zasobéw walut obcych: -1,4 mld zI%.

Najwazniejsze dzialania w 2022 r.:

= zwiekszenie zaangazowania w tzw. zielone obligacje oraz obligacje zréwnowazonego
rozwoju,

* rozwdj metod prognozowania dlugoterminowych stép zwrotu z inwestycji NBP,

* przeprowadzenie analiz dotyczacych mozliwosci dalszej dywersyfikacji rezerw

dewizowych.

% Zgodnie z zasadami rachunkowosci NBP dodatnie réznice z wyceny kursowej (przychody niezrealizowane) nie wplywaja na
wynik finansowy NBP, lecz sa ujmowane w pasywach bilansu NBP. Koszty z tytutu niezrealizowanych ujemnych rdéznic
z wyceny kursowej pomniejszaja natomiast wynik finansowy NBP, podobnie jak koszty z tytutu zrealizowanych réznic kursowych.
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6. Dzialalnos¢ dewizowa®®

Dziatalno$¢ dewizowa polega na prowadzeniu rejestru dzialalnosci kantorowej, wydawaniu decyzji
w sprawach dewizowych oraz kontroli: dziatalnosci kantorowej, w tym w zakresie wypelnienia
obowiazkéw natozonych ustawq o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu,
korzystania z udzielonych indywidualnych zezwolen dewizowych, a takze wykonania przez
rezydentow i przedsigbiorcow prowadzacych dziatalnos¢ kantorowa obowigzku sprawozdawczego na
potrzeby bilansu ptatniczego i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej. Celem tej dziatalnosci jest

zapewnienie bezpieczenstwa obrotu dewizowego.

6.1. Rejestr dzialalnosci kantorowe;j

W 2022 r. dokonano 745 wpisow do rejestru dziatalno$ci kantorowej (w 2021 r. — 687),
z tego 147 wpiséw dotyczylo nowych przedsigbiorcéw rozpoczynajacych dziatalnosé (w 2021 r. - 117).
Pozostate wpisy polegaty na wykresleniu figurujacych w nim przedsiebiorcéw oraz zmianie danych

w rejestrze.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r. w Polsce dziatato 4577 kantorow (w 2021 r. — 4664).

6.2. Decyzje w sprawach dewizowych

W 2022 r. wydano ogoétem 24 decyzje dewizowe, z tego 14 zezwolen i 10 innych decyzji
(w 2021 r. — 30 decyzji dewizowych). Zezwolenia zostaly udzielone na odstgpienie od ograniczen
w zakresie dokonywania obrotu dewizowego z nierezydentami z krajéw nienalezacych do UE, OECD
oraz Europejskiego Obszaru Gospodarczego (European Economic Area). Inne decyzje dotyczyty

m.in. przedtuzenia terminu waznosci zezwolenia.

6.3. Kontrola obrotu dewizowego

Kontrolg prowadzona przez Prezesa NBP w 2022 r. zostali objeci rezydenci podlegajacy obowiazkowi
przekazywania Narodowemu Bankowi Polskiemu danych niezbednych do sporzadzania bilansu
platniczego i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej oraz podmioty gospodarcze prowadzace

dziatalnos¢ kantorowa.

60 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 3 i art. 52 ust. 2 ustawy o Narodowym Banku Polskim,
art. 130 ust. 2 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
(Dz. U. z 2022 r. poz. 593, z p6ézn. zm.) oraz przepiséw ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. z 2022 r.
poz. 309).
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W 2022 r. przeprowadzono ogoétem 751 kontroli (w 2021 r. — 871), w tym:

— 203 kontrole w zakresie wykonywania obowigzku sprawozdawczego na potrzeby bilansu
ptatniczego (w 2021 r. - 279),
— 547 kontroli dziatalnosci kantorowej (w 2021 r. — 592),

— 1 kontrole realizacji indywidualnych zezwolen dewizowych (w 2021 r. - 0).

Nieprawidlowosci stwierdzono w toku 397 kontroli, czyli w 53% wszystkich przeprowadzonych kontroli

(w2021 1. - 52%), w tym podczas:

- 109 kontroli wykonywania obowiazku sprawozdawczego na potrzeby bilansu platniczego
(w2021 r.-138),
— 287 kontroli dziatalnosci kantorowej (w 2021 r. — 318),

— 1 kontroli realizacji indywidualnych zezwolen dewizowych (w 2021 r. - 0).

Stwierdzono 5 przypadkéw razacego naruszenia warunkéw prowadzenia dziatalnosci kantorowej, co
spowodowato wydanie 5 decyzji o zakazie wykonywania takiej dziatalnosci i wykresleniu z rejestru
dziatalnosci kantorowej (w 2021 r. — 1). Wydano rowniez 30 decyzji o nalozeniu pienieznej kary
administracyjnej w zwiazku ze stwierdzeniem niedopelinienia przez podmioty prowadzace dziatalnosé¢
kantorowa obowigzkéw wskazanych w ustawie o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu. NBP zawiadomit wtasciwe organy finansowe o 438 przypadkach naruszenia prawa.
Po przeprowadzeniu stosownych postepowan urzedy skarbowe i wurzedy celno-skarbowe
poinformowaty NBP o: ukaraniu 86 podmiotow, 127 przypadkach zlozenia tzw. czynnego zalu oraz
0 6 przypadkach dobrowolnego poddania si¢ odpowiedzialnosci. Wyniki wszystkich kontroli w zakresie
wypelniania przez przedsigbiorcéw prowadzacych dziatalnos¢ kantorowa obowigzkéw okreslonych
ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu zostalty przekazane

Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej.

Podejmowane przez NBP dziatania kontrolne zapewniaja:

— zgodno$¢ obrotu wartosciami dewizowymi w kantorach z zasadami prowadzenia dziatalnosci
regulowanej,

— prawidlowe wypelnianie obowigzkow w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu,

— zgodnos¢ przekazywanych przez sprawozdawcow danych do bilansu platniczego z dokumentami

zrodtowymi.

Najwazniejsze dzialania w 2022 r.:

= przeprowadzenie 751 kontroli,
= wydanie 24 decyzji dewizowych i 35 decyzji zwiazanych z naruszeniem warunkow

lub niedopetnieniem obowiazkéw dotyczacych wykonywania dziatalnosci kantorowe;j.
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7. Dzialania na rzecz systemu platniczego®

Dziatania Narodowego Banku Polskiego na rzecz systemu platniczego obejmuja dziatania operacyjne,
w tym prowadzenie systemow ptatnosci i przeprowadzanie rozrachunkow miedzybankowych, dziatania
w zakresie polityki i rozwoju systemu platniczego, w tym organizowanie rozliczen pienieznych
i przygotowywanie odpowiednich regulacji prawnych, oraz nadzoér systemowy nad systemem

platniczym.

Celem Narodowego Banku Polskiego jest zapewnienie sprawnego funkcjonowania systemu platniczego,
umozliwiajacego szybki i bezpieczny transfer srodkéw pienieznych pomiedzy osobami fizycznymi,
podmiotami gospodarczymi, instytucjami publicznymi lub innymi podmiotami, ktére sa stronami

ptatnosci.

7.1. Realizacja zadan operacyjnych

7.1.1. Obstuga rachunkoéw w systemie SORBNET2

System SORBNET?2 jest systemem ptatnosci typu RTGS. Stuzy gtownie do prowadzenia rachunkow
biezacych i dokonywania rozrachunku miedzybankowego platnosci w ztotych. W systemie RTGS
zlecenia platnicze sa realizowane zgodnie z zasada rozrachunku brutto (przetwarzanie zlecen
pojedynczo, bez ich wzajemnego kompensowania) oraz zasada rozrachunku w czasie rzeczywistym

(przetwarzanie zlecen na biezaco w ciagu dnia).

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. w systemie SORBNET2 prowadzono rachunki biezace
w zlotych dla 47 bankéw (w 2021 r. — 46), rachunek biezacy Krajowej Spoldzielczej Kasy
Oszczednosciowo-Kredytowej oraz rachunki KIR SA, KDPW SA i KDPW_CCP SA. W 2022 r.
3 rachunki biezace w zlotych zostaly otwarte®, 2 zamknieto®, a 1 rachunek zostal przejety w wyniku

przymusowej restrukturyzacji®*.

W 2022 r. w systemie SORBNET2 zrealizowano 54 min zlecen (w 2021 r. — 4,6 mln) na kwote
131,0 bln zt (w 2021 r. — 121,4 bln z1). Oznacza to wzrost liczby zrealizowanych zleceni o 17,8% oraz

zwigkszenie ich wartos$ci o 7,9% w pordwnaniu z 2021 r. Srednia wartos¢ pojedynczego zlecenia

61 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 1, 6 i 6a ustawy o Narodowym Banku Polskim,
a takze ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostateczno$ci rozrachunku w systemach platnosci i systemach rozrachunku papieréw
warto$ciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami (Dz. U. z 2022 r. poz. 1581).

6 W dniu 30 czerwca 2022 r. zostal otwarty rachunek biezacy dla Banku Nowego SA oraz dla Warminsko-Mazurskiego Banku
Spotdzielczego, a 30 wrzesnia 2022 r. otwarto rachunek biezacy dla AS Inbank SA Oddziat w Polsce.

6 W dniu 30 wrzesnia 2022 r. zamknieto rachunek biezacy dla MUFG Bank (Europe) N.V. SA Oddziat w Polsce oraz dla BNP
Paribas Securities Services S.K.A Oddziat w Polsce.

¢ W dniu 3 pazdziernika 2022 r. zostat przejety rachunek biezacy Getin Noble Bank SA przez VeloBank SA.
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w 2022 r. wyniosta 24,0 mln zt (w 2021 r. — 26,2 min zl) i zmniejszyla sie¢ o 8,3% w stosunku

do poprzedniego roku.

7.1.2. Obstuga rachunkéw w euro w systemie TARGET2-NBP

System TARGET2-NBP stanowi polski komponent systemu TARGET2 — paneuropejskiego systemu
RTGS stuzacego do przeprowadzania rozrachunku ptatnosci w euro. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2022 r. w systemie TARGET2-NBP prowadzono rachunki w euro dla 19 podmiotow: NBP, KIR SA, KDPW
SA i KDPW_CCP SA oraz dla 15 bankow (bez zmian w stosunku do poprzedniego roku).

W 2022 r. w systemie TARGET2-NBP zrealizowano 2,4 mln operacji na taczna kwote 2,8 bln euro.
W poréownaniu z 2021 r. liczba zrealizowanych operacji wzrosta o 15,8%, a ich warto$¢ zwiekszyla si¢
0 41,7%. Srednia wartos¢ pojedynczego zlecenia wyniosta 1,2 mIn euro i w poréwnaniu z 2021 r. wzrosta
022,3%.

7.2. Dzialania w zakresie polityki i rozwoju systemu platniczego

7.2.1. Dzialania regulacyjne, standaryzacyjne i badawcze

W ramach dzialan regulacyjnych, standaryzacyjnych i badawczych odnoszacych sie do systemu
platniczego w 2022 r. NBP:

— monitorowal skutki wprowadzonych w 2021 r. regulacji zapewniajacych konsumentom
akceptacje ptatnosci gotéwkowych w punktach handlowo-ustugowych,

— wprowadzal zmiany w sprawozdawczosci platniczej polegajace na zwigkszeniu zakresu
przekazywanych NBP danych statystycznych na temat systemu ptatniczego® oraz przekazywat
EBC roczne dane wykorzystywane do monitorowania zmian w funkcjonowaniu systemow
ptatnoscics,

— realizowal zadania zwigzane z numeracjg bankéw i dostawcdéw ustug ptatniczych niebedacych
bankami w odniesieniu do podmiotow, ktére w 2022 r. rozpoczynaly dziatalnos¢ lub
przechodzily zmiany wtascicielskie,

—  opublikowal wyniki badania pt. Postawy Polakéw wobec obrotu bezgotéwkowego, dotyczacego
postaw Polakéw w 2021 r. m.in. wobec: bankow i pieniedzy, platnosci bezgotowkowych oraz
mozliwosci pozyskiwania gotowki,

—  analizowal do$wiadczenia innych bankéw centralnych z tworzeniem koncepcji i wdrazaniem

pieniadza cyfrowego banku centralnego, w szczegdlnosci projektu cyfrowego euro,

% Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/2011 z dnia 1 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 1409/2013 w sprawie statystyki ptatnosci (EBC/2013/43) (EBC/2020/59).
¢ Por. rozdziat Dziatalno$¢ statystyczna.
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— analizowal proponowane zmiany prawa europejskiego dotyczace polecen przelewu
natychmiastowego w euro w kontekscie ich potencjalnego wptywu na organizacje rozliczen

pienieznych w Polsce®”.

Narodowy Bank Polski uczestniczyt w pracach legislacyjnych dotyczacych zmian w funkcjonowaniu biur
ustlug platniczych, odpowiedzialno$ci dostawcow uslug platniczych w przypadku transakcji
oszukanczych, a takze w pracach nad nowelizacja rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie wzoru

formularza wptaty gotéwkowej oraz polecenia przelewu na rachunek organu podatkowego.

7.2.2. Rozwoj krajowych wysokokwotowych systemow platnosci

W 2022 r. podjeto nastepujace dzialania stuzace rozwojowi krajowych wysokokwotowych systemow

platnosci:

* Prowadzono prace analityczne w ramach projektu SORBNET3, majacego na celu budowe nowego
systemu RTGS w zlotych, zgodnego ze standardem ISO 20022.

* Kontynuowano prace zwigzane z udzialem NBP w konsolidacji systemu TARGET2 z platforma
TARGET2-Securities (T2S), koordynowanej przez EBC. Celem konsolidacji jest uruchomienie
w 2023 r. nowego systemu RTGS w euro. W prace sa zaangazowane wszystkie banki centralne
uczestniczace w systemie TARGET2, a takze uczestnicy krajowych komponentéw systemu TARGET?2.
W 2022 r. NBP wzial udzial w testach nowego systemu i wprowadzat w wewnetrznych systemach

informatycznych zmiany wynikajace z przeprowadzanych testow.

7.2.3. Dzialania w zakresie schematu SEPA

NBP kontynuowal $wiadczenie zainteresowanym bankom wustugi posrednictwa w dostepie
do paneuropejskiego systemu ptatnosci STEP2-T, prowadzonego przez EBA Clearing, umozliwiajac im

rozliczanie transgranicznych polecen przelewu w euro w schemacie SEPA Credit Transferts.

W 2022 r. NBP przystapit do modelu ciaglego rozrachunku brutto (CGS — continuous gross settlement)
w systemie STEP2-T. Od 12 lipca 2022 r. wszystkie zlecenia w systemie STEP2-T sg przetwarzane

wylacznie w modelu CGS.

7.2.4. Dzialalnos¢ Rady ds. Systemu Platniczego

Rada ds. Systemu Platniczego, organ opiniodawczo-doradczy przy Zarzadzie NBP, zajmuje si¢ biezaca

analiza i oceng polskiego systemu ptatniczego oraz dziata na rzecz rozwoju tego systemu.

W 2022 r. Rada omawiata w szczegdlnosci nastepujace zagadnienia:

¢7 Projekt rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacego rozporzadzenia (UE) nr 260/2012 i (UE) 2021/1230
w odniesieniu do polecen przelewu natychmiastowego w euro.
68 Na koniec 2022 r. z tego posrednictwa korzystato 17 bankoéw.
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— rekomendacje sektora bankowego dotyczace zachowania ciaglosci dziatania bankow na wypadek
konfliktu zbrojnego lub wojny hybrydowej,

— wyniki badan i analiz, w tym: postaw Polakéw wobec obrotu bezgotowkowego, czasu realizacji
transakcji za pomocag wybranych instrumentéw platniczych w Polsce oraz funkcjonowania
Programu Polska Bezgotdwkowa,

— budowe nowego systemu RTGS w zlotych (projekt SORBNET3),

— tworzenie sektorowego centrum ustug wspierajacych przeciwdzialanie praniu pieniedzy,

— plany rozwoju Systemu Ptatnosci Mobilnych BLIK i Systemu BLIK-Euro oraz plany uruchomienia
przez KIR SA uslugi ptatnosci natychmiastowych w euro,

— dostosowanie wybranych proceséw rozrachunkowych KDPW SA do zmian w systemach
rozrachunku UE,

— zmiany legislacyjne na szczeblu krajowym i UE.

W 2022 r. Grupa Robocza ds. Bezpieczenstwa Platnosci, powotana w ramach Rady, opracowala liste

rekomendacji na rzecz ograniczenia transakcji oszukanczych w ptatnosciach detalicznych w Polsce.

7.3. Nadzor nad systemem platniczym

Sprawowanie przez NBP nadzoru systemowego nad systemem platniczym ma na celu minimalizowanie
ryzyka zwigzanego z ewentualnymi zakldceniami w funkcjonowaniu systemdéw platnosci, schematow
platniczych, systemoéw rozliczen i rozrachunku papieréw wartosciowych, oraz ze swiadczeniem przez
krajowe instytucje ptatnicze ustugi acquiring. Sprawowany przez NBP nadzér systemowy przyczynia sie

do zapewnienia stabilnosci systemu finansowego.

Dziatania Prezesa NBP w ramach nadzorowania poszczegdlnych elementéw systemu platniczego
w 2022 r. objely wydanie:

- 5 zezwolen na wprowadzenie zmian w zasadach funkcjonowania systemoéw ptatnosci,

- 2 zezwolen na wprowadzenie zmian w zasadach funkcjonowania schematu ptatniczego oraz decyzji
o wykresleniu z listy nadzorowanych schematow ptatniczych schematu ptatniczego Diners Club
(z uwagi na zaprzestanie wydawania kart platniczych przez organizacje ptatnicza zarzadzajaca tym
schematem),

— 2 opinii w odniesieniu do wnioskéw o wydanie przez KNF zezwolenia na $wiadczenie ustug
platniczych w charakterze krajowej instytucji ptatniczej (w zakresie ustugi acquiring),

— 5 opinii — na wniosek KNF - dotyczacych zmian regulamindéw funkcjonowania systemow
rozrachunku i rozliczen papieréw wartosciowych (prowadzonych przez KDPW SA oraz
KDPW_CCP SA).

NBP sporzadziti przekazat KNF stanowisko dotyczace przegladu i oceny dziatalnosci KDPW SA za okres
od 2 maja 2021 r. do 1 maja 2022 r. Uczestniczyt rGwniez w ocenie proponowanego rozszerzenia zakresu

ustug swiadczonych przez KDPW_CCP SA o rozliczanie transakcji repo w obrocie zorganizowanym.
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Ponadto w 2022 r.:

— przeprowadzono oceng systemu SKARBNET4 pod wzgledem spetniania wymogdéw rozporzadzenia
CSDR i wydanych na jego podstawie aktéw delegowanych oraz przeglad zasad funkcjonowania
tego systemu w latach 2019-2021,

— zakonczono ocene systemu platnosci BlueCash pod katem zgodnosci z Zasadami dotyczqcymi
infrastruktury rynkéw finansowych (Principles for financial market infrastructures),

— zakonczono ocene zgodnosci funkcjonowania systemu ptatnosci SORBNET2 z wymogami
wskazanymi w opracowanych przez ESBC Wymaganiach nadzorczych w zakresie odpornosci
cybernetycznej dla infrastruktur rynku finansowego (Cyber resilience oversight expectations for financial
market infrastructures, CROE),

— zainicjowano ocene 3 systemow platnosci prowadzonych przez KIR SA (Elixir, Express Elixir i Euro
Elixir) pod katem ich zgodnosci z wymogami CROE,

- zakonczono koordynowana przez EBC trzecia edycje badania ankietowego dotyczacego
cyberodpornosci wybranych systemow ptatnosci i przekazano ich operatorom wyniki ewaluacj,

— opublikowano Raport o nadzorze systemowym w zakresie polskiego systemu ptatniczego w 2021 r.

7.4. NBP jako udzialowiec krajowych os6b prawnych swiadczacych ustugi na
rzecz instytucji finansowych

W 2022 r. NBP miat akgje i udziaty w nastepujacych podmiotach krajowych®:

— Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych SA z siedziba w Warszawie, ktory prowadzi
centralny depozyt papieréw wartosciowych oraz dokonuje rozrachunku transakcji tymi papierami;
KDPW SA posiada 100% akcji spétki KDPW_CCP SA, prowadzacej systemy rozliczen transakcji,
ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe;

— Krajowej Izbie Rozliczeniowej SA z siedzibg w Warszawie, bedacej gtéwna instytucja na krajowym
rynku rozliczania ptatnosci detalicznych;

— spoélce Bazy i Systemy Bankowe sp. z o0.0. z siedziba w Bydgoszczy, ktora jest producentem
iintegratorem rozwiazan informatycznych przeznaczonych przede wszystkim dla instytucji sektora

finansowego, w szczegdlnosci bankowych i ubezpieczeniowych, oraz dla administracji publiczne;j.

0 Zgodnie z art. 5 ust. 2 ustawy o Narodowym Banku Polskim NBP moze by¢ udziatowcem albo akcjonariuszem innych oséb
prawnych, ktére prowadza dziatalno$¢ ustugowa na rzecz instytugji finansowych lub Skarbu Panstwa lub maja dla NBP duze
znaczenie z punktu widzenia stabilnosci krajowego systemu finansowego.
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Tabela 6. Zestawienie posiadanych przez NBP akgji i udziatéw w spotkach polskiego prawa handlowego

wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r.

Nazwa podmiotu Kapitat zaktadowy (w zt) Liczba posiadanych przez Udziat NBP
NBP akcji/udziatow w kapitale zaktadowym
(W %)
Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych SA 21 000 000 7 000 33,33
gr:uowa Izba Rozliczeniowa 5 445 000 3750 34,44
Bazy i Systemy Bankowe 10 000 000 1000 100,00
sp. z 0.0.

Zrédto: dane NBP.

Najwazniejsze dzialania w 2022 r.:

= kontynuowanie prac nad nowym systemem RTGS w zlotych (SORBNET3) oraz nad
konsolidacja systemu TARGET?2 z platforma T2S,

*  przejscie na nowy model rozrachunku w systemie STEP2-T,

= zakonczenie oceny zgodnosci funkcjonowania systemu platnosci SORBNET?2 z europejskimi
wymaganiami nadzorczymi w zakresie odpornosci cybernetycznej infrastruktury rynku

finansowego.
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8. Obsluga Skarbu Panstwa”

Zadania realizowane przez Narodowy Bank Polski w ramach obstugi Skarbu Paristwa obejmuja: obstuge
bankowa rachunkéw budzetu panstwa, obstuge zobowiazan i naleznosci zagranicznych budzetu
panstwa, obrét skarbowymi papierami wartosciowymi oraz dzialania na rzecz zarzadzania diugiem

publicznym, w szczegolnosci dtugiem Skarbu Panstwa.

8.1. Rachunki bankowe prowadzone przez NBP

W 2022 r. NBP prowadzit rachunki bankowe wymienione w art. 196 ustawy o finansach publicznych,
przede wszystkim centralny rachunek biezacy budzetu panstwa, a takze rachunki biezace i pomocnicze
panstwowych jednostek budzetowych oraz urzedéw obstugujacych organy podatkowe, w tym
tzw. rachunki wspodlne do gromadzenia okreslonych rodzajow podatkowych i niepodatkowych
dochodéw budzetu panstwa. Ponadto na podstawie art. 51 ust. 1 pkt 4 ustawy o Narodowym Banku
Polskim NBP prowadzit rachunki innych oséb prawnych.

NBP prowadzi rachunki w zfotych i walutach obcych, w tym rachunki stuzace do obstugi srodkow
pochodzacych z budzetu UE. Prowadzi takze rachunki lokat terminowych w zlotych i walutach obcych.
Wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r. NBP obstugiwat 2922 klientow (w 2021 r. —2923), dla ktorych oddziaty
okregowe NBP prowadzily 27 849 rachunkow (w 2021 r. 27 604), z czego 4520 rachunkéw bylo
obstugiwanych w ramach zastepczej obstugi kasowej (w 2021 r. — 4457).

8.1.1. Obstuga rachunkéw bankowych

Narodowy Bank Polski przeprowadzat rozliczenia pieniezne na rachunkach bankowych budzetu
panistwa w formie bezgotéwkowej (przede wszystkim za posrednictwem Bankowosci elektronicznej NBP
i miedzysystemowego interfejsu B2B), a takze w formie gotowkowej. W obstudze rachunkéw bankowych
strategicznych dla budzetu panstwa (np. centralnego rachunku biezacego budzetu panstwa, rachunku
do platnosci sktadkowych ZUS, rachunkéow do platnosci podatkowych) wykorzystywano interfejs B2B,
ktéry zapewnia rozwiazania dostosowane do potrzeb posiadacza rachunku (w tym mikrorachunki

i indywidualne raporty), a takze wysokie bezpieczenistwo przekazywanych danych.
W 2022 r. liczba transakcji bezgotowkowych i gotéwkowych przetworzonych w systemie
informatycznym NBP stuzacym do prowadzenia rachunkéw bankowych budzetu panstwa wyniosta

138,0 mIn (w 2021 r. wynosila 135,8 min).

W 2022 r. nastapil prawie czterokrotny wzrost liczby kart debetowych wydanych posiadaczom

70 Zadania z tego obszaru s realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 4, art. 49, art. 51 i art. 52 ustawy o Narodowym Banku
Polskim, ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 1634, z p6zn. zm.) i ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2022 r. poz. 2324, z p6zn. zm.).
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rachunkow w NBP - z 1065 na koniec 2021 r. do 4140 na koniec 2022 r. Ponadto w 2022 r. kontynuowano

unowoczesnianie systemow informatycznych wspomagajacych bankowa obstuge budzetu panstwa.
8.2. Obsluga zagranicznych zobowiazan i naleznosci budzetu panstwa

Na podstawie umowy agencyjnej z 18 listopada 2016 r. zawartej z Ministrem Rozwoju i Finansow
Narodowy Bank Polski prowadzil w 2022 r. obstuge zobowiazan i naleznosci zagranicznych budzetu

panstwa z tytutu:

— 49 pozyczek udzielonych Rzadowi RP przez miedzynarodowe instytucje finansowe,

- 78 gwarantowanych przez Rzad RP pozyczek i kredytéw zagranicznych udzielonych podmiotom
krajowym,

— udzialéw Polski w 9 miedzynarodowych instytucjach finansowych oraz zagranicznych naleznosci

udzialowych od jednej instytucji finansowe;j.

Petniac funkcje depozytariusza Grupy Banku Swiatowego, NBP obstugiwat 16 dokumentéw (promissory
note) wystawionych przez Rzad RP w zwiazku z czlonkostwem Polski w instytucjach tej grupy

finansowej.

8.3. Obsluga obrotu papierami warto$ciowymi

8.3.1. Przetargi papierow wartosciowych

Jako agent emisji skarbowych papieréw wartosciowych NBP organizuje przetargi sprzedazy i odkupu
bonow skarbowych oraz przetargi sprzedazy, odkupu i zamiany obligacji skarbowych. W 2022 r. zostato

przeprowadzonych:

— 11 przetargdw sprzedazy obligacji skarbowych,

— 11 przetargow zamiany obligacji skarbowych.
W 2022 r. odbyto si¢ 9 przetargdéw sprzedazy obligacji Banku Gospodarstwa Krajowego emitowanych na
rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19 (NBP pelni funkcje organizatora przetargéow obligacji

poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa).

W 2022 r. nie odbyl sie zaden przetarg sprzedazy i odkupu bonéw skarbowych ani zaden przetarg
odkupu obligacji skarbowych.
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8.3.2. System Dealerdw Skarbowych Papierow Wartosciowych

W 2022 r., podobnie jak w poprzednich latach, NBP realizowat zadania zwigzane z systemem Dealeréw
Skarbowych Papierow Warto$ciowych (DSPW)7'. Na podstawie umowy zawartej z Ministrem Finansow

Narodowy Bank Polski:

— udostepnial Ministerstwu Finansow dane wykorzystywane do sporzadzania oceny aktywnosci
bankow pelniacych funkcje DSPW,

—  pelnil funkcje organizatora fixingu skarbowych papieréw wartosciowych?2.

8.4. Wspolpraca z Ministerstwem Finanséw w ramach Komitetu Zarzadzania
Dtlugiem Publicznym

W 2022 r. NBP wspotpracowat z Ministerstwem Finanséw w ramach Komitetu Zarzadzania Diugiem
Publicznym. Celem wspolpracy jest wymiana informacji wykorzystywanych do koordynowania polityki
zarzadzania diugiem publicznym (prowadzonej przez MF) z polityka pieniezna i polityka kursowa

realizowanymi przez NBP.

Najwazniejsze dzialania w 2022 r.:

= prowadzenie 27 849 rachunkdéw dla 2922 klientow,
* zorganizowanie lgcznie 22 przetargéw sprzedazy i zamiany skarbowych papieréw
wartosciowych oraz 9 przetargéw sprzedazy obligacji Banku Gospodarstwa Krajowego

emitowanych na rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19.

71 System Dealeréw Skarbowych Papieréw Wartosciowych (DSPW) powstat w 2003 r. w celu zapewnienia bezpieczenstwa
finansowania pozyczkowych potrzeb budzetu panistwa oraz poprawy ptynnosci, przejrzystosci i efektywnosci rynku SPW.
O status DSPW, ktory uprawnia m.in. do nabywania SPW na przetargach organizowanych przez Ministerstwo Finansow, moga sie
ubiegac¢ banki krajowe oraz podmioty zagraniczne, spelniajace wymogi okreslone w Regulaminie petnienia funkcji DSPW. Wiecej
informacji na temat funkcjonowania systemu DSPW mozna znalez¢ na stronie internetowej Ministerstwa Finansow.

72 Jako organizator fixingu SPW Narodowy Bank Polski okreéla jego zasady w porozumieniu z Ministrem Finanséw (emitentem)
i BondSpot SA (pelnomocnikiem) oraz sprawuje ogoélny nadzér nad funkcjonowaniem fixingu SPW (§2 ust. 3 Regulaminu fixingu
skarbowych papieréw wartosciowych).
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9. Dzialalnos¢ analityczno-badawcza’

Dziatania bankéw centralnych zmierzajace do zapewnienia stabilnosci makroekonomicznej
i finansowej wymagaja szczegolowej wiedzy na temat proceséow zachodzacych w gospodarce i jej
otoczeniu. Z tego wzgledu NBP analizuje biezaca i oczekiwana sytuacje gospodarcza w Polsce i na
Swiecie, korzystajac przy tym z szerokiego zakresu danych oraz narzedzi analitycznych
i prognostycznych. Bank prowadzi takze badania naukowe, ktorych wyniki wspieraja dziatalnosé¢
analityczng, m.in. umozliwiaja weryfikacje stosowanych narzedzi analitycznych. Wyniki analiz

ibadan sa wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji przez Zarzad NBP oraz Rade Polityki Pieniezne;j.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze prace i dziatania analityczno-badawcze prowadzone w 2022 r.
dotyczace stabilnosci makroekonomicznej’*, w tym stabilnosci cen, w podziale na gléwne grupy

tematyczne.
9.1. Analizy i badania dotyczace polityki pienieznej

*  Monitorowano i analizowano polityke pieniezna zagranicznych bankéw centralnych.

*  Prowadzono badania dotyczace determinantéw stopy procentowej rownowagi oraz prowadzenia
polityki pienieznej w warunkach ograniczonej racjonalnosci podmiotéw gospodarujacych.

*  Rozpoczeto badanie, w jakim horyzoncie bank centralny powinien wptywac na inflacje.

* Prowadzono badania nad wplywem polityki pienieznej i proceséw inflacyjnych na zmiany

wysokosci wynagrodzen.

9.2

Analizy i badania procesé6w cenotworczych, cen i inflacji

= Prowadzono prace analityczne i badawcze dotyczace ksztaltowania sie¢ wskaznikow inflacji oraz
proceséw cenotworczych, sztywnosci cen, wykorzystania danych ze sklepow internetowych do
prognozowania inflacji, a takze wplywu pandemii COVID-19, zaburzenn w globalnych sieciach
dostaw, szokow energetycznych i agresji Rosji na Ukraine na ksztattowanie sie cen w Polsce.

*= Monitorowano ksztaltowanie si¢ oczekiwan inflacyjnych konsumentéw, przedsigbiorstw,

analitykow sektora finansowego i ekspertow spoza sektora finansowego.

9.3. Prognozowanie makroekonomiczne i rozw6j modeli prognostycznych

* Monitorowano i analizowano sytuacje gospodarcza w Polsce, wykorzystujac szeroki zbidr
zmiennych, obejmujacy szeregi czasowe o r6znej czestotliwosci; rozwijano wskazniki
i narzedzia umozliwiajace analizowanie i prognozowanie koniunktury w warunkach szybkich

zmian sytuacji gospodarczej i silnych zaburzenl zwiazanych z agresja Rosji na Ukraine.
y J1 §OSp ] y qzany gresja ] S

73 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 59 ustawy o Narodowym Banku Polskim.
74 Dzialania analityczno-badawcze z zakresu stabilnosci i rozwoju systemu finansowego oraz systemu ptatniczego przedstawiono
w rozdziatach 3. 1 7. Sprawozdania.
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9.4.

9.5.

Przygotowywano regularne projekcje inflacji i PKB oraz szacunki PKB i jego komponentéw,
wykorzystywane do oceny stabilno$ci makroekonomicznej i stabilnosci sektora finansowego
- w tym z uwzglednieniem dynamicznie zmieniajacych si¢ zewnetrznych uwarunkowan polskiej
gospodarki i wprowadzanych zmian legislacyjnych.

Przygotowywano prognozy wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych oraz jego
sktadowych.

Przeprowadzono cztery rundy Ankiety Makroekonomicznej NBP.

Uzupetniono specyfikacje dynamicznego stochastycznego modelu rownowagi ogolnej (DSGE

SoePL-2022) o niestandardowe instrumenty polityki pienieznej.
Analizy i badania sytuacji fiskalnej

Przygotowywano prognozy dotyczace: sytuacji budzetu paristwa oraz sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych, kosztéw dziatan fiskalnych tagodzacych wplyw wysokiej inflacji na podmioty
gospodarcze, restrykcyjnosci polityki fiskalnej i jej oddziatywania na gospodarke oraz finansowania
potrzeb pozyczkowych panstwa.

Prowadzono analizy i opracowywano prognozy dotyczace wykorzystania funduszy z budzetu Unii
Europejskiej i ich wplywu na gtéwne agregaty makroekonomiczne.

Rozpoczeto badanie makroekonomicznych i fiskalnych skutkéw starzenia sie spoteczenstwa
w Polsce.

Zakonczono badania: efektywnos$ci polityki fiskalnej w warunkach nieréwnosci dochodowych
i majatkowych konsumentéw oraz oddziatlywania swobodnego przeptywu sily roboczej na polityke

fiskalng w Unii Europejskiej.
Analizy gospodarki $wiatowej i wplywu zagranicy na polska gospodarke

Analizowano koniunkture i polityke gospodarcza wybranych krajow, w tym gtéwnych gospodarek
$wiata i panistw Europy Srodkowo-Wschodniej oraz badano przeptywy kapitatu do gospodarek
wschodzacych (w tym Europy Srodkowo-Wschodniej).

Cyklicznie analizowano polski handel zagraniczny, w tym: powigzania handlowe w ramach
globalnych fanicuchow dostaw oraz konkurencyjno$¢ cenowo-kosztowa Polski, a takze
oddziatywanie pandemii COVID-19 i agresji Rosji na Ukraine.

Na biezaco monitorowano i analizowano sytuacje gospodarcza na $wiecie w czasie pandemii
COVID-19, odbudowy po pandemii, kryzysu energetycznego i agresji Rosji na Ukraine, a takze
rozwijano stosowane w tym zakresie narzedzia.

Oceniano srednio- i dlugookresowe perspektywy sytuacji gospodarczej krajow, w ktérych NBP

inwestuje rezerwy walutowe.
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9.6.

9.7.

9.8.

9.9.

70

Analizy i badania sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych

Prowadzono cykliczne analizy sytuacji finansowej sektora gospodarstw domowych dotyczace
zrodel pozyskiwania dochodéw, wydatkow konsumpcyjnych i oszczednosci oraz zmian stanu
aktywow i zobowigzan.

Monitorowano zmiany sprzedazy detalicznej i kondycje gospodarstw domowych na podstawie

wynikéw badan koniunktury konsumenckiej.

Analizy i badania rynku pracy

Monitorowano sytuacje na rynku pracy i przygotowywano prognozy podstawowych wskaznikéw
opisujacych zmiany ptac i zatrudnienia w gospodarce.

Badano oddzialywanie naptywu uchodzcéow z Ukrainy na rynek pracy i wzrost gospodarczy
w Polsce oraz monitorowano zmiany ich aktywnosci zawodowej.

Analizowano potencjalne strategie dostosowania kosztow pracy w firmach do spowolnienia

gospodarczego oraz wzrostu cen surowcow i kosztdw prowadzenia dziatalnosci.

Analizy i badania sytuacji ekonomicznej i finansowej przedsiebiorstw

Przeprowadzono kwartalne badania pn. Szybki Monitoring NBP, obejmujace szczegdétowe analizy
i prognozy stanu koniunktury, w tym decyzji produkcyjnych, zatrudnieniowych, ptacowych,
inwestycyjnych, finansowych i cenowych firm oraz ich wptywu na system bankowy.
Przeprowadzono badanie pn. Ankieta Roczna NBP, koncentrujace si¢ na perspektywach
rozwojowych sektora przedsigbiorstw niefinansowych oraz na zachodzacych w nim procesach
cenotworczych.

Przeprowadzono roczne badanie pn. Szybki Monitoring — ankieta dla mikrofirm, w ramach ktorego
zbadano w szczegdlnos$ci mechanizmy cenotworcze, ptacowe i efektywnosciowe przedsigbiorstw
zatrudniajacych do 10 osob.

Kontynuowano wspétprace ze Swiatowym Forum Gospodarczym przy opracowaniu Globalnego
Raportu Konkurencyjnosci.

Analizowano wplyw pandemii COVID-19 na produktywnos¢ polskich przedsiebiorstw, a takze

odpornos¢ sektora przedsiebiorstw na wzrost istotnych kosztéw ich dziatania.

Analizy i badania miedzysektorowe

Przeprowadzono analizy oddziatywania na polska gospodarke zaburzen na rynkach surowcéw
energetycznych oraz naptywu uchodzcow z Ukrainy.
Przeprowadzono analize strukturalnych zrédel wzrostu efektywnosci energetycznej gospodarki

Polski na tle wybranych gospodarek UE.
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9.10. Publikacje naukowe pracownikéw NBP

Upowszechnianie wynikéw badan pracownikéw NBP umozliwia naukowa weryfikacje ich jakosci

i poprawnosci metodycznej — dzieki poddaniu ich ocenie krajowych i zagranicznych ekspertéw oraz

procesowi recenzyjnemu, ktoremu takie publikacje podlegaja.

W 2022 r. w czasopismach z tzw. listy filadelfijskiej znalazto sie 8 publikacji pracownikéw NBP7.

9.11. Konferencje naukowe organizowane przez NBP

W 2022 r. NBP zorganizowat 3 miedzynarodowe konferencje naukowe:

3 czerwca 2022 r.. konferencja z cyklu poswigconego nowym uwarunkowaniom korzystania
z gotowki pt. ,, Access to Cash across Countries — Current State and what for the Future” (,,Dostep
do gotowki w roznych krajach — stan na dzi$ i refleksja nad przysztoscia”). Podczas obrad
zaprezentowano wyniki badan dotyczacych dostepnosci gotowki w ujeciu geograficznym oraz
omowiono zmiany jej funkdji.

22-23 wrzeénia 2022 r.: miedzynarodowa konferencja naukowa, organizowana co 2 lata przez NBP
i Bank Litwy we wspolpracy z Central Bank Research Association (CEBRA) pt. ,Fourth Biennial
Conference on New Dimensions of Monetary Policy” (,Czwarta organizowana co dwa lata
konferencja poswigcona nowym aspektom polityki pienieznej”). W trakcie konferencji
przedstawiono i oméwiono nowe nurty badawcze w polityce pienieznej.

21 pazdziernika 2022 r.: dziesiata doroczna konferencja miedzynarodowa NBP z cyklu
poswieconego przyszlosci gospodarki europejskiej (CoFEE) pt. ,Central Europe’s Convergence”
(,Konwergencja w Europie Srodkowej”). Obrady po$wigcono zrédtom i perspektywom

konwergencji ekonomicznej w Europie, ze szczegdlnym uwzglednieniem Europy Srodkowej.

Ponadto w 2022 r. odbyly si¢ w NBP nastepujace miedzynarodowe wydarzenia naukowe:

13-14 czerwca 2022 r.: spotkanie dyrektoréw departamentdw statystyki bankéw centralnych Europy
Srodkowo-Wschodniej. Spotkanie pozwolito na wymiane doswiadczen i oméwienie istotnych
kwestii dotyczacych statystyki z punktu widzenia regionu, a jednym z gtéwnych tematéw bylo
ujmowanie w statystyce uchodzcéw z Ukrainy.

1 wrze$nia — 31 pazdziernika 2022 r.: warsztaty naukowe pn. ,Return enhancement strategies
within foreign reserves management” (,Strategie maksymalizacji stép zwrotu w zakresie
zarzadzania rezerwami walutowymi”) — seria 7 spotkan online. W ramach warsztatow

zaprezentowano i omowiono strategie inwestowania rezerw dewizowych.

75 Wykaz w zataczniku pt. Lista wybranych publikacji NBP.
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9.12. Wspolpraca ze srodowiskiem naukowym, bankami centralnymi
i instytucjami miedzynarodowymi

W 2022 r. w ramach wspdtpracy ze srodowiskiem naukowym, bankami centralnymi i instytucjami
miedzynarodowymi przedstawiciele Narodowego Banku Polskiego uczestniczyli w pracach grup
roboczych ESBC, gremioéw unijnych oraz innych instytucji krajowych i miedzynarodowych nad
zagadnieniami i projektami zwigzanymi z gléwnymi obszarami analiz i badant w NBP. Brali takze udziat
w miedzynarodowych i krajowych konferencjach naukowych, prezentujac wyniki prac analityczno-

badawczych prowadzonych w NBP.

W 2022 r. w ramach sieci badawczych EBC prowadzono m.in. prace nad raportem PRISMA (Price Setting
Microdata Analysis) dotyczacym sposobu ustalania cen w gospodarkach europejskich, wykorzystania
danych online ze sklepéw internetowych w prognozowaniu inflacji oraz innych analiz na podstawie

mikrocen.

Najwazniejsze dzialania w 2022 r.:

= prowadzenie analiz sytuacji gospodarczej w Polsce i w jej otoczeniu na potrzeby Zarzadu
NBP i Rady Polityki Pienieznej,

= doskonalenie narzedzi prognostycznych oraz przeprowadzenie licznych prac modelowych
i analityczno-badawczych,

* opublikowanie 8 opracowan naukowych pracownikow NBP w czasopismach z tzw. listy
filadelfijskiej,

* zorganizowanie 3 miedzynarodowych konferencji naukowych oraz 2 innych naukowych

wydarzen miedzynarodowych.

72 Narodowy Bank Polski



Dzialalnos¢ statystyczna

10. Dzialalnos¢ statystyczna’

Narodowy Bank Polski jest jedna z gtownych instytucji w Polsce prowadzacych badania statystyczne.
NBP pozyskuje dane od podmiotéw sektora finansowego (gtdwnie bankow) oraz od przedsiebiorstw
niefinansowych. Bank doskonali metody pozyskiwania, przetwarzania i udostepniania danych
oraz systematycznie zwieksza ich zakres. Rownolegle prowadzi prace nad metodyka opracowywania
danych, jej harmonizacja ze zmieniajagcymi si¢ standardami migdzynarodowymi, jak rowniez
nad doskonaleniem stosowanych rozwiazan informatycznych. NBP otrzymuje takze dane z innych
instytucji — z Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS), UKNF, MF, KDPW SA i Polskiego Funduszu
Rozwoju SA (PFR SA). Zebrane informacje wykorzystuje do prowadzenia polityki pienieznej
i makroostroznosciowej, monitorowania ryzyka w sektorze finansowym, prowadzenia badan stabilnosci

finansowej oraz innych analiz.

NBP regularnie udostepnia dane statystyczne odbiorcom zewnetrznym (w formie raportow
i publikacji). Wybrane informacje przekazuje ponadto instytucjom krajowym (Sejmowi RP, Radzie
Ministréw, GUS, BFG, UKNF, Zwigzkowi Bankow Polskich i instytucjom naukowym) oraz instytucjom

miedzynarodowym, przede wszystkim EBC, Eurostatowi i BIS.

Dzieki zgodnosci metodyki badan statystycznych z obowiazujacymi standardami metodycznymi
mozliwe jest dokonywanie poréwnan miedzynarodowych, w tym analiza pozycji Polski na tle innych

krajow europejskich.
10.1. Podstawowe zadania z zakresu statystyki

Podstawowe zadania NBP w obszarze statystyki obejmuja pozyskiwanie danych od podmiotow
sprawozdawczych, ich walidacje, przetwarzanie, przechowywanie oraz udostepnianie w formie
okreslonej przez ich gltéwnych uzytkownikéw. Do realizacji tych celéw opracowuje sie i doskonali
odpowiednie systemy informatyczne. Rownolegle trwaja prace nad metodyka opracowywania danych,
a takze nad zmiang ich zakresu w zaleznosci od stopnia rozwoju instytucji finansowych i instrumentéw
rynku finansowego oraz warunkow makroekonomicznych. Wprowadzane zmiany sa zgodne ze

standardami miedzynarodowymi (Eurostatu, MFW, EBC).

W 2022 r. NBP kontynuowat regularne opracowywanie zestawien, materialow statystyczno-
analitycznych i publikacji przeznaczonych zaréwno dla odbiorcow w Banku, jak i odbiorcéw

zewnetrznych. Do najwazniejszych z nich naleza:

76 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 3 ust. 2 pkt 7, art. 17 ust. 4 pkt 13 i art. 23 ustawy
o Narodowym Banku Polskim oraz ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o statystyce publicznej (Dz. U. z 2022 r. poz. 459,
z pozn. zm.).
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— kwartalne opracowania o bilansie platniczym oraz roczne opracowanie Migdzynarodowa pozycja
inwestycyjna Polski,

— kwartalne dane dotyczace zadluzenia zagranicznego kraju oraz miedzynarodowej pozycji
inwestycyjnej,

— miesigczne dane bilansu platniczego,

— roczne dane oraz roczne opracowanie o zagranicznych inwestycjach bezposrednich w Polsce
i polskich inwestycjach bezposrednich za granica,

— miesieczny bilans skonsolidowany monetarnych instytugji finansowych, zawierajacy podstawowe
agregaty monetarne (podaz pienigdza M3 i czynniki jego kreacji),

— miesigczne dane dotyczace $redniego oprocentowania depozytéw i kredytéw w bankach,

— miesieczne dane finansowe sektora bankowego (naleznosci, zobowigzania, rachunek zyskow
i strat),

- kwartalne dane na temat adekwatnosci kapitatowej sektora bankowego,

- kwartalne dane dotyczace rynku krajowych funduszy inwestycyjnych,

— kwartalne i roczne rachunki finansowe wedtug sektoréw instytucjonalnych.

10.2. Zadania statystyczne wynikajace z uczestnictwa NBP w Europejskim Systemie
Bankow Centralnych i innych instytucjach miedzynarodowych

W 2022 r. NBP kontynuowat wspoétprace w obszarze statystyki z instytucjami miedzynarodowymi,
przede wszystkim z EBC, Komisja Europejska (Eurostatem), Komitetem ds. Statystyki Monetarnej,
Finansowej i Bilansu Platniczego, Europejskim Urzedem Nadzoru Bankowego (EBA), Europejska Rada
ds. Ryzyka Systemowego oraz OECD.

Wspolpraca ta wiaze sie¢ m.in. z udzialem przedstawicieli NBP w komitetach okreslajacych standardy

statystyczne.

10.2.1. Statystyka monetarna i finansowa

W 2022 r. NBP kontynuowat przekazywanie EBC: zharmonizowanych miesiecznych i kwartalnych
danych z zakresu zagregowanego bilansu monetarnych instytucji finansowych (MIF), miesiecznych
danych dotyczacych statystyki stop procentowych, miesiecznych i kwartalnych danych o aktywach oraz
zobowiazaniach funduszy inwestycyjnych, rocznych danych na temat statystyki instytucji
ubezpieczeniowych, kwartalnych danych dotyczacych funduszy emerytalno-rentowych, a takze danych
na potrzeby rejestru RIAD77.

W zwiazku z podpisaniem w 2021 r. porozumienia z PFR SA dotyczacego udostepniania bankowi
centralnemu danych o pracowniczych planach kapitalowych (PPK) przygotowano rozwigzania

informatyczne umozliwiajace pobieranie tych danych.

77 Rejestr Danych Instytugji i Podmiotéw Powigzanych (Register of Institutions and Affiliates Data, RIAD).
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W 2022 r. Narodowy Bank Polski uczestniczyt w pracach nastepujacych grup roboczych dziatajacych
w EBC:

= Grupy Roboczej ds. Statystyki Monetarnej i Finansowej (Working Group on Monetary and Financial
Statistics). Prace dotyczyly nowelizacji przepisow EBC w zakresie statystyki funduszy
inwestycyjnych’, analizy jakosci danych przekazywanych na podstawie znowelizowanego
rozporzadzenia w zakresie statystyki monetarnej™ i statystyki ptatnosci®.

* Grupy Roboczej ds. Danych Analitycznych o Kredytach (Working Group on Analytical Credit
Datasets — WG AnaCredit). Prace objely m.in.: analizy populacji sprawozdawczej, uzgadnianie
danych ze sprawozdawczosci AnaCredit z innymi sprawozdaniami, aktualizacje wytycznych dla
sprawozdawcow i instrukgji dla uzytkownikéw danych.

= Grupy Ekspertow NEWS1. Grupa pracowata nad zagadnieniami metodycznymi dotyczacymi:
definicji kategorii kredytowych w AnaCredit, sposobu ich prezentowania w sprawozdaniach

oraz uzgadniania z innymi rodzajami sprawozdawczosci.

NBP bral udzial, w charakterze obserwatora, w pracach dziatajacej w ESBC Grupy Ekspertow
ds. Zintegrowanego Systemu Sprawozdawczego Bankéw (Expert Group on Integrated Reporting
Framework)s!. Kontynuowano opracowywanie zagadnienn do konsultacji z bankami i uzytkownikami,

wstepnych proceséw biznesowych, zintegrowanego stownika oraz modelu danych.

NBP uczestniczyt takze w pracach Grupy Roboczej RIAD Hub Network dotyczacych informacji
o funduszach inwestycyjnych w kontekscie planowanej nowelizacji rozporzadzenia w sprawie statystyki

tego obszaru®2.

10.2.2. Statystyka ostroznosciowa

W 2022 r. NBP kontynuowat przekazywanie Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego danych stuzacych
do oceny sytuacji finansowej i ostroznosciowej sektora bankowego. Nastepnie UKNF przekazywat te

dane Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego (EBA).

Dane te udostepniano réwniez Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu, Ministerstwu Finansow

i Glownemu Urzedowi Statystycznemu. Ponadto NBP przekazywat EBC raporty dotyczace

78 Rozporzadzenie EBC (UE) nr 1073/2013 z dnia 18 pazdziernika 2013 r. dotyczace danych statystycznych w zakresie aktywow
i zobowigzan funduszy inwestycyjnych (wersja przeksztatcona) (EBC/2013/38).

7 Rozporzadzenie EBC (UE) 2021/379 z dnia 22 stycznia 2021 r. w sprawie pozydji bilansowych instytucji kredytowych i sektora
monetarnych instytucji finansowych (EBC/2021/2).

80 Rozporzadzenie EBC (EU) 2020/2011 z dnia 1 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 1409/2013 w sprawie statystyki
ptatnosci (EBC/2013/43) (EBC/2020/59).

81 NBP byt takze reprezentowany w grupie pelniacej funkcje doradcze wobec Rady Prezeséw EBC, zajmujacej sie tym zagadnieniem
— High Level Task Force on ESCB - IReF.

8 Rozporzadzenie EBC (UE) nr 1073/2013 z dnia 18 pazdziernika 2013 r. dotyczace danych statystycznych w zakresie aktywéw
i zobowigzan funduszy inwestycyjnych (wersja przeksztatcona) (EBC/2013/38).
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sprawozdawczosci finansowej, adekwatnosci kapitatlowej, ptynnosci i duzych zaangazowan (consolidated
banking data, CBD).

W 2022 r. w ramach systemu informacji sprawozdawczej (SIS) Narodowy Bank Polski przygotowat

infrastrukture sprawozdawcza do nowych wymogéw EBA, dotyczacych:

- sprawozdawczosci finansowej (FINREP skonsolidowany), stabilnego finansowania (NSFR),
wskaznika pltynnosci krotkoterminowej (LCR), wskaznika dzwigni (LR), duzych zaangazowan
(LE)®, sprawozdawczosci z tytutu ryzyka rynkowego (FRTB)®, planéw finansowania (FP)®,

— analizy poréwnawczej wynagrodzen (REM BM), zréznicowania wynagrodzen ze wzgledu na pte¢
(REM GAP), wyzszych relacji zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia do sktadnikow statych (REM
HR)®, danych oséb o wysokich wynagrodzeniach (REM HE)%,

- funduszy wiasnych (COREP), dodatkowych wskaznikéw monitorowania ptynnosci (ALMM) oraz
aktywoéw obcigzonych (AE).

Przedstawiciele NBP uczestniczyli takze w pracach grup roboczych EBC i EBA, zajmujacych sig

zagadnieniami statystyki nadzorczej, w tym jakosci danych, ptynnosci oraz raportowania.

10.2.3. Statystyka bilansu platniczego, miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej i inwestycji
bezposrednich

W 2022 r., podobnie jak w latach ubiegtych, NBP przekazywat EBC zharmonizowane dane miesigczne
i kwartalne z zakresu: bilansu platniczego, miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej, oficjalnych aktywow
rezerwowych, ptynnych aktywéw i pasywow w walutach obcych oraz zadiluzenia zagranicznego.
Ponadto udostepniat Eurostatowi roczne dane o miedzynarodowym handlu ustugami i zagranicznych

inwestycjach bezposrednich.

Narodowy Bank Polski kontynuowat analizy proceséw migracyjnych. Dziatania te nabraly szczegdlnego
znaczenia w zwiazku z agresja Rosji na Ukraine. W II kwartale 2022 r. oddziaty okregowe NBP

przeprowadzity ad hoc badanie wérdéd ukrainiskich uchodzcéw przebywajacych w Polsce. Postuzyto ono

8 Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2021/451 z dnia 17 grudnia 2020 r. ustanawiajace wykonawcze standardy techniczne
do celéw stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do sprawozdan
nadzorczych instytudji oraz uchylajace rozporzadzenie wykonawcze (UE) nr 680/2014.

8¢ Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2021/453 z dnia 15 marca 2021 r. ustanawiajace wykonawcze standardy techniczne
do celéw stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr575/2013, w odniesieniu do szczegdtowych
wymogoéw dotyczacych sprawozdawczosci z tytulu ryzyka rynkowego.

8 Wytyczne z dnia 9 grudnia 2019 r. w sprawie zharmonizowanych definicji i formularzy dla celéw planéw finansowania instytugji
kredytowych w zwiazku z zaleceniem Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego z dnia 20 grudnia 2012 r. (ESRB/2012/2) —
EBA/GL/2019/05.

8 Wytyczne z dnia 30 czerwca 2022 r. dotyczace analiz poréwnawczych praktyk w dziedzinie wynagrodzen, zréznicowania
wynagrodzenia ze wzgledu na plte¢ oraz zatwierdzonych wyzszych stosunkéw zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia do
sktadnikow statych na podstawie dyrektywy 2013/36/UE — EBA/GL/2022/06.

8 Wytyczne z dnia 30 czerwca 2022 r. w sprawie procesu gromadzenia danych dotyczacych 0séb o wysokich zarobkach na mocy
dyrektywy 2013/36/UE i dyrektywy (UE) 2019/2034 — EBA/GL/2022/08.
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do rozpoznania ich sytuacji ekonomicznej. W II potowie 2022 r. przeprowadzono takze wczesniej

planowane badanie ankietowe wsrdd obywateli Ukrainy.

Narodowy Bank Polski uczestniczyl w pracach miedzynarodowych grup roboczych zajmujacych sie
zagadnieniami statystyki: relacji z zagranica (w ramach EBC), bilansu platniczego i inwestycji
bezposrednich (w ramach Eurostatu) oraz inwestycji zagranicznych (w ramach OECD). Uczestniczyt
takze w pracach nad aktualizacja podrecznikow do statystyki miedzynarodowej (rachunkoéow

narodowych, bilansu ptatniczego i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej).

10.2.4. Pozostale obszary statystyki i inne dzialania

= Statystyka rachunkow finansowych. NBP przekazywat kwartalne i roczne rachunki finansowe
odpowiednio EBC i Eurostatowi, brat udzial m.in. w pracach grupy roboczej EBC zajmujacej si¢ ta
tematyka® oraz wspotpracowal z instytucjami unijnymi w celu zapewnienia jakosci danych
wykorzystywanych w procedurze nieréwnowagi makroekonomicznej w UE.

= Statystyka sektora instytucji rzadowych i samorzadowych. W 2022 r. NBP przekazywat EBC dane
roczne z tego zakresu. Brat takze udzial w pracach zespoldéw roboczych na szczeblu krajowym
i w EBC, dotyczacych tego obszaru statystycznego®.

» Statystyka sektora realnego. W ramach grupy roboczej BACH (Bank for the Accounts
of Companies Harmonized)* NBP brat udzial w badaniu wptywu pandemii COVID-19 na sytuacje
finansowa przedsiebiorstw w ujeciu miedzynarodowym. W ramach uczestnictwa w Grupie
Roboczej ds. Oceny Ryzyka (Risk Assessment Working Group) dziatajacej w Komisji Europejskiej*!
przeprowadzono badanie, ktére miato na celu identyfikacje nierentownych przedsiebiorstw (tzw.
zombie) oraz okreslenie wptywu ekspozycji kredytowych tych firm na ryzyko kredytowe i ryzyko
systemu finansowego.

* Statystyka inwestycji w papiery wartosciowe. NBP rozwijal narzedzia zarzadzania jakoscia danych
dotyczacych papierow wartosciowych oraz uczestniczyt w pracach Grupy Roboczej ds. Statystyki

Papierow Wartosciowych w EBC (Working Group on Securities Statistics).

Ponadto w 2022 r. NBP:

— zasilil baze Erydan metadanymi i ujednolicit zasady zarzadzania zawartoscig bazy,
— podpisat aneks do porozumienia z BFG dotyczacego wymiany informacji miedzy instytucjami
w zwiazku z wejsciem w zycie zmienionych przepiséw unijnych,

— uczestniczyl w pracach EBC dotyczacych rozwoju narzedzi do analizy danych®,

8 Grupa Robocza ds. Rachunkoéw Finansowych i Statystyki Sektora Instytucji Rzadowych i Samorzadowych (Working Group
on Financial Accounts and Government Finance Statistics).

8 Zespotl ds. Statystyki Sektora Instytucji Rzadowych i Samorzadowych powotany przez Prezesa GUS oraz Grupa Robocza
ds. Rachunkéw Finansowych i Statystyki Sektora Instytucji Rzadowych i Samorzadowych (Working Group on Financial Accounts
and Government Finance Statistics).

% Grupa robocza BACH dziata w ramach Komitetu ECCBSO (European Committee of Central Balance Sheet Data Offices).

91 Grupa robocza Risk Assessment dziata w ramach Komitetu ECCBSO (European Committee of Central Balance Sheet Data Offices).
92 Grupa ekspertéw ds. systemow uczacych sie (Network of Experts on Machine Learning).
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— wdrozyl nowe rozwiazania w zakresie przekazywania EBC danych z obszaru statystyki ptatnosci

oraz rozszerzyl zakres i czestotliwosc¢ tych danych,

— prowadzit analizy kondycji krajowego sektora bankowego na podstawie zagregowanych danych
ostroznosciowych.
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11. Dzialalnosc¢ edukacyjna i komunikacyjna

Dziatalno$¢ edukacyjna NBP wiaze sie z zadaniami wymienionymi w art. 59 ustawy o Narodowym
Banku Polskim. Zgodnie z nim bank centralny prowadzi dziatalno$¢ wydawnicza i promocyjna.
W jej ramach realizowane sa liczne przedsiewziecia edukacyjne, komunikacyjne i promocyjne, majace na
celu informowanie o dziatalnosci NBP oraz podnoszenie poziomu wiedzy spoleczenistwa na temat zasad

funkcjonowania banku centralnego, systemu bankowego i gospodarki rynkowej.

11.1. Dzialalno$¢ edukacyjna

11.1.1. Program edukacji ekonomicznej

W ramach edukacji ekonomicznej NBP realizuje dzialania majace na celu: upowszechnianie zasad
funkcjonowania rynku finansowego, ksztaltowanie postaw sprzyjajacych jego stabilnosci i rozwojowi,
podnoszenie poziomu znajomos$ci zagadnienn ekonomicznych, w tym wiedzy o roli i misji banku
centralnego, polskiej walucie. Celem NBP jest rowniez promocja przedsigbiorczosci, przeciwdziatanie
wykluczeniu finansowemu, takze popularyzowanie wiedzy o dziedzictwie ekonomicznym, historii
i roli pienigdza oraz nurtach w ekonomii. Dziatania banku centralnego sa realizowane w dwdch formach.
Pierwsza to wlasne dzialania edukacyjne z zakresu ekonomii, druga — dofinansowanie zewnetrznych

projektodw o tej tematyce.

W 2022 r.:

* NBP zrealizowat druga edycje ogolnopolskiego programu edukacyjnego Ziote Szkoty NBP,
skierowanego do siédmych i o¢ésmych klas szkét podstawowych oraz do szkot
ponadpodstawowych, pn. Bezpieczni w finansach osobistych. Cel programu to m.in.
przygotowanie do bezpiecznego i swobodnego poruszania sie w swiecie finanséw. Wzieto w nim
udzial ponad 115 tys. uczniow, a tytut Ztotej Szkoty NBP uzyskaty 202 placowki. W grudniu
2022 r. rozpoczeta sie trzecia edycja programu pod hastem Poznajemy bank centralny.

* W odpowiedzi na przybycie do Polski licznej grupy dzieci i mlodziezy w wieku szkolnym
z Ukrainy Narodowy Bank Polski, we wspotpracy z Pierwsza Dama RP Agata Kornhauser-Duda,
przygotowat i przekazal szkotom 11 tys. pakietow edukacyjnych. Pakiety zawieraly ksiazki do
nauki jezyka polskiego z elementami edukacji ekonomicznej oraz materiaty edukacyjne dotyczace
ekonomii.

* Ogloszono wyniki IV edycji Konkursu o Nagrode Prezesa NBP za wybitne publikacje ksiagzkowe
z zakresu bankowosci, pienigdza i finansow. Na konkurs zgloszono 30 prac. Kapituta Konkursu
wyréznita publikacje pt. Bankowe ryzyko systemowe. Zrédla i instrumenty redukcji.

* Narodowy Bank Polski opracowal materiaty edukacyjne m.in. na temat roli banku centralnego,
polskiej waluty, rezerw dewizowych i powszechnej dostepnosci gotowki.

= NBP po raz kolejny dotaczyt do Swiatowego Tygodnia Pieniadza (Global Money Week). Jest to

ogolnoswiatowa kampania na rzecz edukacji finansowej dzieci i mlodziezy, ktdrej organizatorem
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jest Miedzynarodowa Sie¢ ds. Edukacji Finansowej dziatajaca przy OECD. Dziatania edukacyjne
NBP zwigzane z tym wydarzeniem objely blisko 2500 uczniow.

= NBP dofinansowat 81 projektow z zakresu edukacji ekonomicznej realizowanych w catej Polsce
(19 projektéow zaopiniowanych przez Rade ds. Edukacji Ekonomicznej oraz 62 projekty
zaopiniowane przez Komisje ds. Wspierania Spotecznych Inicjatyw Edukacyjnych). Decyzje
o dofinansowaniu poprzedzono kilkuetapowa weryfikacja. Projekty o wysokosci dofinansowania
powyzej 30 tys. zt opiniowata Rada ds. Edukacji Ekonomicznej, bedaca organem opiniodawczo-
doradczym przy Zarzadzie NBP%. Projekty, ktorych wysokos$¢ dofinansowania nie przekraczata
30 tys. zl, opiniowata powotana w NBP Komisja ds. Wspierania Spolecznych Inicjatyw

Edukacyjnych. Czescig oceny projektéw sa wnioski i rekomendacje tych gremiow.

W 2022 r. dziatania edukacyjne NBP dotarty do wielu grup odbiorcéw, w tym do ponad 138 tys. uczniow

i ponad 2,6 tys. nauczycieli.

Dziatania edukacyjne NBP podlegaty ewaluacji przeprowadzanej przez pracownikéw NBP,
Rade ds. Edukacji Ekonomicznej oraz Komisje ds. Wspierania Spotecznych Inicjatyw Edukacyjnych,
a takze przez wylonione w przetargu zewnetrzne agencje badawcze. Dziatania te oraz realizowane
cyklicznie na zlecenie NBP badania kompetengji finansowych Polakéw (np. badanie dzieci i mlodziezy

z 2022 r.) sa uwzgledniane przy opracowywaniu planéw dziatalnosci edukacyjnej NBP na kolejne lata.

Dziatalnos¢ edukacyjna NBP spotyka si¢ z uznaniem podmiotéw aktywnych na tym polu. Wielu
beneficjentow — szczegolnie szkoty — publikuje na stronach internetowych informacje o korzysciach ze

wspotpracy z NBP.

11.1.2. Centrum Pieniadza NBP im. Stawomira S. Skrzypka

Dziatalnos¢ placowki edukacyjno-ekspozycyjnej Centrum Pieniagdza NBP im. Stawomira S. Skrzypka ma
na celu przyblizanie dziejdow pieniadza oraz jego roli w spoteczno-gospodarczej historii Polski

i$wiata. Zwiedzanie ekspozycji i korzystanie z oferty edukacyjnej Centrum Pienigdza NBP jest bezptatne.

W 2022 r. ekspozycje odwiedzito ponad 83 tys. 0osob (srednio dziennie okoto 225 oséb).

W 2022 r. w ramach dziatalnosci Centrum Pienigdza NBP:

=  Wzbogacono oferte edukacyjng, w tym zaktualizowano i uatrakcyjniono scenariusze oferowanych
zajeé, przygotowano przewodnik po ekspozycji dla dzieci ze spektrum autyzmu z mtodszych klas
szkoty podstawowej oraz uzupetiono tresci multimedialne.

= Zrealizowano nastepujace przedsiewzigcia wystawiennicze i edukacyjne: prezentacje Pienigdz
w antycznej Judei czaséw Chrystusa; wystawe poswiecona banknotom z czaséw PRL: serii

banknotéow E-71 przygotowanych na wypadek ewentualnego konfliktu zbrojnego w okresie

% W jej sktad wchodza przedstawiciele sSrodowisk spotecznych i zawodowych zwiazanych z dziatalnoscig edukacyjng, naukowa,
komunikacja spoteczna i polityka finansowa.
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zimnej wojny i projektom banknotéw z niewprowadzonej do obiegu serii Miasta Polskie (autorem
projektow byt Andrzej Heidrich). Ponadto zorganizowano zajecia dla dzieci i mtodziezy w ramach
akcji: Zima w Miescie, Lato w Miescie i Mikolajki oraz otwarte wyktady ekspertow na tematy
zwiazane z tematyka ekspozycji.

* Wydano monografie poswiecong Fryderykowi Florianowi Skarbkowi oraz album Dzieje zlotego,
poswigcony historii polskiej waluty od konica XV w. do lat 30. XX w.

» Zrealizowano cykl wykladéw otwartych z zakresu historii gospodarczej, numizmatyki i ekonomii,
transmitowanych na kanale YouTube NBP oraz dostepnych na stronie www.cpnbp.pl.

* Przeprowadzono druga edycje Konkursu o Nagrode Centrum Pieniagdza NBP za najlepsza prace
magisterska na temat historii spoleczno-gospodarczej.

* Poszerzono oferte placowki o nowe eksponaty®, przeprowadzono konserwacje obiektow

papierowych i ekspertyzy monet chinskich znajdujacych sie w zbiorach NBP.

11.1.3. Dzialalno$é Akademii NBP

W 2022 r. uruchomiono Akademie NBP. W ramach dziatalnosci Akademii NBP oferowane sa kursy
z dziedziny ekonomii, finanséw, bankowosci i polityki pienieznej, skierowane do osdb z sektora ustug

finansowych.

W 2022 1. odbyt sie kurs inauguracyjny , Finanse i polityka pieniezna”, zorganizowany we wspotpracy
z Krajowq Szkota Administracji Publicznej im. Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej Lecha Kaczynskiego
(KSAP).

11.2. Dzialalnos¢ komunikacyjna

11.2.1. Kampanie komunikacyjne i inne dzialania promocyjne

W 2022 r. Narodowy Bank Polski kontynuowat dziatania komunikacyjne majace na celu informowanie

o zadaniach banku centralnego, w tym z zakresu polityki pienigznej.

W 2022 r. informowano réwniez m.in. o: projektach edukacyjnych NBP, emisji wartosci kolekcjonerskich,
dzialalno$ci Centrum Pienigdza NBP im. Stawomira S. Skrzypka oraz Akademii NBP, a takze
o publikacjach wydanych przez NBP.

11.2.2. Prezentacja dzialan NBP w Internecie

W 2022 r. NBP kontynuowat komunikowanie si¢ z odbiorcami zewnetrznymi za posrednictwem

Internetu, w wyniku czego m.in.”:

9 Pozyskano m.in. XIX-wieczng rosyjska skarbonke koszyczkowa, etui na monety z konca XIX w., wyposazone w sprezynowy
mechanizm do umieszczenia bilonu, oraz chatelaine — zawieszany u pasa dekoracyjny przybornik z zestawem kluczy
zegarmistrzowskich, ozdobiony pigcioma srebrnymi obiegowymi monetami europejskimi.

% Dane na 31 grudnia 2022 r.
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= Strony internetowe NBP zanotowaly tacznie ponad 121 mln odston (wzrost o 6% w poréwnaniu
z 2021 r.), w tym strona internetowa www.nbp.pl — 117,6 mln odston (wzrost o 7%, liczba
uzytkownikéw zwigkszyta sie o 37%).

= W serwisie YouTube opublikowano 141 materiatéw wideo (w tym 38 transmisji na zywo), ktére
Iacznie miaty 8,2 mln wyswietlen (wzrost o 269% w poréwnaniu z 2021 r.). Laczna liczba
wyswietlen od poczatku istnienia kanatéw przekroczyla 15 mln, a liczba subskrypcji wyniosta
ponad 20,5 tys.

* Realizowano m.in. transmisje na zywo z konferencji prasowych Prezesa NBP, konferencji
miedzynarodowych, wyktadéw organizowanych przez Centrum Pieniadza NBP, gal finatowych
konkurséw NBP i innych wydarzen.

= Profil NBP na Facebooku sledzito 122,2 tys. 0séb (wzrost o 14% w poréwnaniu z 2021 r.), profil
w serwisie Twitter ponad 35 tys. (wzrost o 38%), w serwisie LinkedIn ponad 52 tys., a w serwisie

Instagram ponad 1,7 tys.

11.2.3. Kontakty z mediami i analitykami rynkowymi

W 2022 r. w ramach kontaktéw z mediami i analitykami rynkowymi NBP:

- informowal o opracowywanych w Banku raportach i analizach, w tym dotyczacych polityki
pienieznej, systemu finansowego (w szczegdlnosci nadzoru makroostroznosciowego), systemu
platniczego i sytuacji makroekonomicznej,

— prezentowat biezacg dziatalnos¢ NBP, m.in. dotyczaca realizacji polityki pienieznej, emisji znakow
pienieznych (w tym monet i banknotéw kolekcjonerskich) oraz dziatalnosci edukacyjnej banku
centralnego,

— organizowal spotkania z mediami i konferencje prasowe.

11.3. Dzialalno$¢ wydawnicza i biblioteczna

Dziatalno$¢ wydawnicza NBP obejmuje publikowanie dokumentéw zwiazanych z zadaniami banku
centralnego, opracowan naukowych i statystyczno-analitycznych oraz stuzacych upowszechnianiu

wiedzy z zakresu ekonomii i finansow.

W 2022 r. wydano kilkadziesigt publikacji. Byly to m.in.: Raport Roczny, Plan dzialtalnosci NBP,
Sprawozdanie z dziatalnosci NBP, ZatoZenia polityki pienieznej, Sprawozdanie z wykonania zafozen polityki
pienieznej, Bilans Platniczy Rzeczypospolitej Polskiej, Raport o inflacji, Rozwdj systemu finansowego w Polsce,
Raport o stabilnosci systemu finansowego w Polsce, Raport o ptynnosci sektora bankowego i instrumentach polityki
pienieznej, Raport o sytuacji na rynku nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych w Polsce, Miedzynarodowa
pozycja inwestycyjna Polski, Raport o nadzorze systemowym w zakresie polskiego systemu ptatniczego,
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w Polsce i polskie inwestycje bezposrednie za granicq, Raport
0 obrocie gotdwkowym w Polsce, Sytuacja na lokalnych rynkach nieruchomosci mieszkaniowych w Polsce, Biuletyn

Informacyjny (miesiecznik statystyczny), czasopismo naukowe Bank i Kredyt, serie: Materialy
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i Studia (zeszyty polskojezyczne) oraz NBP Working Papers (zeszyty anglojezyczne)®, Przeglad Spraw
Europejskich, kwartalne streszczenia Biuletynu Ekonomicznego EBC w jezyku polskim. Odrebna grupe
wydawnictw stanowily publikacje edukacyjne, w tym dotyczace polskich ekonomistow (broszura
o Fryderyku Skarbku), nowych modutéw ekspozycji Centrum Pienigdza NBP (broszura pt. Pienigdz
w Judei czasow Chrystusa) i wystaw czasowych: Seria banknotéw E-71 — historia ujawniona, Dzieje ztotego
— wersja anglojezyczna albumu powystawowego, a takze wydawnictwa publicystyczne — miesiecznik

Obserwator Finansowy.

W siedzibie NBP dziata Centralna Biblioteka NBP o statusie biblioteki naukowej. Ma ona jeden
z najwiekszych w Polsce zbioréw z zakresu nauk ekonomicznych, zwlaszcza bankowosci, finansow
i zarzadzania. W 2022 r. Centralng Biblioteke NBP odwiedzilo ponad 4,7 tys. czytelnikow. Ksiegozbior
Centralnej Biblioteki NBP liczy ponad 156,4 tys. wolumindéw (o 1,2 tys. wiecej niz w 2021 r.). Placowka
zapewnia narzedzia do efektywnego przeszukiwania zrodel elektronicznych, jest dostosowana do
potrzeb 0s6b niepelnosprawnych (stanowisko komputerowe dla o0séb z dysfunkcjqa wzroku).

Najcenniejsze materiaty biblioteczne podlegaja konserwaciji i sq zapisywane w formie cyfrowej.
11.4. Rozpatrywanie, skarg, wnioskow, listow i petycji

W 2022 r. rozpatrzono ogdtem 2024 sprawy skierowane do NBP (w 2021 r. — 2465), w tym: 1862 listy,

94 skargi i wnioski, 66 wnioskow o udostepnienie informacji publicznej oraz 2 petygje.

Korespondencje, ktdra nie odnosita si¢ do dziatalnosci NBP, kierowano zgodnie z kompetencjami do
innych podmiotéw badz informowano zainteresowanych o organach i instytucjach wtasciwych

merytorycznie do rozpatrzenia danej sprawy.

Sprawy kierowane do NBP dotyczyly m.in.: funkcjonowania organéw NBP oraz biezacej sytuacji
makroekonomicznej w kraju, w tym przebiegu procesow inflacyjnych, sytuacji ekonomicznej
przedsigbiorstw i gospodarstw domowych, a takze sytuacji na rynkach: pracy, nieruchomosdi,

finansowym, kredytowym i walutowym.

Informagje i zapytania odnosily si¢ w szczegdlnosci do:
— obrotu gotdéwkowego i wartosci kolekcjonerskich,
— plynnosci sektora bankowego oraz instrumentéw polityki pienieznej,
— wymiany hrywien na zlote,
— zamiany bilonu z wykorzystaniem urzadzen samoobstugowych,
— wymiany zniszczonych lub wycofanych z obiegu walut obcych,
— udostepnienia danych statystycznych,

— informagji o rezerwach dewizowych i kursach walut,

% Szczegdtowy wykaz publikacji w ramach serii Materialy i Studia oraz NBP Working Papers wydanych w 2022 r. zawiera zatacznik
pt. Lista wybranych publikacji NBP.
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- interpretacji przepisow prawa,

— informagji historycznych na temat bankéw i instytucji finansowych,

— upowszechniania wiedzy ekonomicznej oraz nowych technologii,

- wykorzystania wizerunkow banknotéw, nawiazania wspodtpracy i objecia wydarzen patronatem
NBP.

Odnotowano takze sprawy dotyczace dziatalnosci bankéw komercyjnych i spotdzielczych oraz liczne

zgloszenia incydentéw zwigzanych z prébami oszustwa, w tym kradziezy tozsamosci i wyludzenia

danych osobowych oraz srodkow finansowych.
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12. Dzialalnosc¢ legislacyjna®

12.1. Dzialalno$¢ legislacyjna organow NBP

W 2022 r. organy NBP wydaty 177 aktéw prawnych, z tego 40 — Prezes NBP, 16 — Rada Polityki Pienieznej,
a 121 — Zarzad NBP.

W 2022 r. w Monitorze Polskim ogloszono 33 akty prawne wydane przez organy NBP, a w Dzienniku
Urzedowym NBP - 24 akty prawne.

12.2. Udzial NBP w pracach organow panstwa nad projektami aktow normatywnych

Zgodnie z ustawg o Narodowym Banku Polskim NBP wspoldziatat z organami panistwa, opiniujac
projekty aktow normatywnych z zakresu polityki gospodarczej oraz majacych znaczenie dla systemu
bankowego. NBP mial przy tym m. in. na celu zapewnienie stabilnosci systemu finansowego

oraz bezpieczenstwa i rozwoju systemu bankowego.

W 2022 r. NBP otrzymat:

- 1376 dokumentéw nadestanych w ramach prac Stalego Komitetu Rady Ministréw (KRM), w tym
322 projekty ustaw, do ktérych sporzadzono 5 opinii (stanowisk NBP),

— 35 projektow legislacyjnych nadestanych w ramach prac Komitetu do Spraw Europejskich (KSE),
do ktérych sporzadzono 1 opinie (stanowisko NBP),

— 109 projektow aktow prawnych nadestanych w ramach rzadowych uzgodnien miedzyresortowych,
w tym 35 projektow ustaw i 74 projekty rozporzadzen, do ktorych sporzadzono 56 opinii (stanowisk
NBP),

— 98 projektéw ustaw nadestanych z Kancelarii Sejmu, Kancelarii Senatu i Kancelarii Prezydenta,

do ktoérych sporzadzono stanowiska NBP.

W 2022 r. pracownicy NBP wzieli udzial w 5 konferencjach uzgodnieniowych, w 2 komisjach

prawniczych, a takze w 17 posiedzeniach komisji oraz podkomisji sejmowych i senackich.

W 2022 r. NBP uczestniczyt w pracach Komitetu do Spraw Europejskich. Z perspektywy Narodowego
Banku Polskiego najwazniejsze ustawy, ktorymi zajmowat sie KSE, to: projekt ustawy o zmianie ustawy

o obligacjach oraz niektorych innych ustaw, projekt ustawy o ochronie 0sob zgtaszajacych naruszenia

9 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 7, art. 12, art. 16 ust. 3, art. 17 ust. 3 pkt 2 i art. 17 ust. 4
oraz art. 21 pkt 3 i 4 ustawy o Narodowym Banku Polskim oraz na podstawie przepiséw innych ustaw, zgodnie z zawartymi
w nich upowaznieniami dla organéw NBP do wydawania aktow prawnych.
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prawa, projekt ustawy o zmianie ustawy o podatku od towaréw i ustug oraz ustawy o Krajowej

Administracji Skarbowe;j.

Ponadto Narodowy Bank Polski wspoéttworzyl rozwigzania dotyczace gléwnych obszaréw

funkcjonowania parfistwa — w szczegolnosci przez udzial w pracach nastepujacych gremiow:

Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,
Komisji Nadzoru Finansowego,

Komitetu Stabilnosci Finansowej,

Komitetu Standardéw Rachunkowosci,
Komitetu Polityki Ubezpieczen Eksportowych,
Rady Rozwoju Rynku Finansowego,

Rady Dialogu Spotecznego.

12.2.1. Projekty ustaw dotyczacych funkcjonowania systemu bankowego

Do najwazniejszych projektéw aktow prawnych dotyczacych sektora bankowego zaopiniowanych przez
NBP w 2022 r. nalezaty:

projekty uchwalonych ustaw:

ustawa z dnia 7 kwietnia 2022 r. o zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych oraz
niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 872),

ustawa z dnia 13 kwietnia 2022 r. o szczegolnych rozwiazaniach w zakresie przeciwdziatania
wspieraniu agresji na Ukraing oraz stuzacych ochronie bezpieczenstwa narodowego (Dz. U.
72023 r. poz. 1291 185),

ustawa z dnia 5 sierpnia 2022 r. o zmianie ustawy o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad
posrednikami kredytu hipotecznego i agentami oraz ustawy o zmianie ustawy o podatku
dochodowym od osob fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych oraz
niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 1719),

ustawa z dnia 6 pazdziernika 2022 r. o zmianie ustaw w celu przeciwdziatania lichwie (Dz. U.
poz. 2339).

projekty ustaw:

poselski projekt ustawy o zmianie ustawy o pomocy panstwa w splacie niektérych kredytow
mieszkaniowych, udzielaniu premii gwarancyjnych oraz refundacji bankom wyptaconych premii
gwarancyjnych,

poselski projekt ustawy o ochronie kredytobiorcow splacajacych kredyty mieszkaniowe przed
skutkami wzrostu stop procentowych,

senacki projekt ustawy o zmianie ustawy o kredycie konsumenckim.
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12.2.2. Pozostale projekty ustaw

W 2022 r. Narodowy Bank Polski brat udziat w opiniowaniu projektow aktéow prawnych niedotyczacych
bezposrednio sektora bankowego. Najwazniejsze z nich dotyczyly: obrony ojczyzny, rozwoju
publicznych systemow teleinformatycznych, finansowania spotecznosciowego dla przedsiewzie¢
gospodarczych i pomocy kredytobiorcom, uproszczenia procedur administracyjnych dla obywateli

i przedsiebiorcow, dziatalno$ci lombardowej, e-administracji oraz komunikagji elektronicznej.

12.3. Udzial NBP w konsultowaniu projektow opinii Europejskiego Banku
Centralnego do projektow unijnych aktow prawnych oraz projektow
krajowych aktow prawnych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej

W 2022 r. NBP uczestniczyt w opiniowaniu 46 projektéw aktow prawnych (unijnych oraz panstw
cztonkowskich UE), do ktérych EBC wydat opinie®®. Opinie EBC do unijnych aktéw prawnych dotyczyty

m.in.:

— rozporzadzenia w sprawie przeciwdziatania korzystaniu z systemu finansowego w celu prania
pieniedzy lub finansowania terroryzmu oraz dyrektywy w sprawie mechanizmdw, ktore panstwa
cztonkowskie powinny wprowadzi¢, majacych na celu zapobieganie wykorzystywaniu systemu
finansowego do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu,

— rozporzadzenia ustanawiajacego Urzad ds. Przeciwdziatania Praniu Pieniedzy i Finansowaniu
Terroryzmu,

— rozporzadzenia ustanawiajacego europejski pojedynczy punkt dostepu zapewniajacy
scentralizowany dostep do publicznie dostepnych informacji majacych znaczenie dla ustug
finansowych, rynkow kapitalowych i zréwnowazonego rozwoju,

— rozporzadzenia w sprawie ustanowienia mechanizmu korekty rynku w celu ochrony obywateli
i gospodarki przed nadmiernie wysokimi cenami,

- dyrektywy w sprawie $rodkdw na rzecz wysokiego wspolnego poziomu cyberbezpieczenstwa
na terytorium Unii,

— dyrektywy zmieniajacej dyrektywy 2011/61/UE i 2009/65/WE w zakresie ustalenn dotyczacych
przekazywania funkcji, zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci, sprawozdawczosci nadzorczej,
$wiadczenia ustug depozytowych i powierniczych oraz udzielania pozyczek przez alternatywne

fundusze inwestycyjne.

Przedmiotem konsultacji byly takze liczne projekty aktéw prawnych panstw cztonkowskich UE, w tym
projekt polskiej ustawy o kasach oszczednosciowo-budowlanych. Opinie te dotyczyly m.in. programu
wymiany hrywny na euro przez uchodzcow z Ukrainy, wzmocnienia stabilnosci finansowej,

sprawowania nadzoru finansowego, ograniczenia platnosci gotdéwkowych i zarzadzania obstuga

% Zgodnie z postanowieniami Traktatu o funkgonowaniu Unii Europejskiej oraz Statutu ESBC i EBC do zadan EBC nalezy
opiniowanie krajowych i unijnych projektéw aktow prawnych dotyczacych dziatalnosci emisyjnej, sSrodkéw platniczych, statusu
i funkcjonowania narodowych bankéw centralnych, statystyki pienieznej, systemow platniczych oraz instytucji finansowych.
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gotowki, kompetencji organow zarzadczych bankéw centralnych oraz wprowadzenia euro

w Chorwacji.
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13. Wspolpraca miedzynarodowa®

13.1. Realizacja zadan wynikajacych z cztonkostwa Polski w Unii Europejskiej

W 2022 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach gremiow UE, w tym: Rady Ogodlnej EBC, Rady
Generalnej ERRS, komitetow i grup roboczych ESBC oraz ERRS, Rady ECOFIN (w ramach nieformalnych
posiedzen), komitetéw i grup roboczych Rady UE oraz grup eksperckich Komisji Europejskiej.

Najwazniejsze dziatania dotyczyly kontynuacji prac nad nowelizacja dyrektywy i rozporzadzenia
w sprawie wymogow kapitalowych (CRD VI, CRR III) w ramach wdrazania do legislacji UE koncowych
postanowien reformy Bazylea III, a takze w celu zwigekszenia odpornosci bankéw europejskich oraz

wspierania ozywienia gospodarczego w UE po pandemii COVID-19.

Prace objety takze:

— pakiet legislacyjny zwigzany z pogtebieniem unii rynkow kapitalowych (utworzenie europejskiego
jednolitego punktu dostepu oraz zmiany regulacji dotyczacych europejskich dtugoterminowych
funduszy inwestycyjnych, zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, a takze
rynkow instrumentéw finansowych),

— pakiet aktow prawnych dotyczacych finanséw cyfrowych (rynkéw kryptoaktywow i odpornosci
cyfrowej sektora finansowego),

— pakiet legislacyjny dotyczacy przegladu unijnych przepisow ubezpieczeniowych (nowelizacja
dyrektywy Wyplacalnos¢ II i projekt nowej dyrektywy okreslajacej ramy naprawy oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zaktadow ubezpieczen i reasekuracji),

— dokonczenie budowy unii bankowej (m.in. plany wzmocnienia wspdlnych ram zarzadzania
kryzysowego bankéw i krajowych systemow gwarantowania depozytow),

— przeglad unijnych regulacji makroostroznosciowych dla sektora bankowego.

Ponadto w 2022 r. rozpoczely sie prace nad projektem rozporzadzenia w sprawie platnosci
natychmiastowych w euro oraz nad nowym pakietem legislacyjnym dotyczacym unii rynkow

kapitatowych.

NBP uczestniczyt rowniez w pracach nad zaleceniem Rady UE w sprawie wymiany hrywien na waluty
panstw cztonkowskich, ktére przyjmuja uchodzcow z Ukrainy. Ponadto na spotkaniach gremiéw UE

dzielil si¢ doswiadczeniami z wprowadzonego w Polsce programu wymiany hrywien na zlote.

9 Zadania z tego obszaru sa realizowane m.in. na podstawie art. 5, art. 11 ust. 2 i 3, art. 23 ust. 7 ustawy o Narodowym Banku
Polskim oraz na podstawie przepiséw Statutu ESBC i EBC.
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13.1.1. Wspolpraca w ramach Europejskiego Systemu Bankow Centralnych

Przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach ESBC w zakresie wynikajacym ze statusu banku
centralnego panstwa czlonkowskiego UE pozostajacego poza strefg euro. W szczegdlnosci brali udziat
w posiedzeniach Rady Ogdlnej EBC (jednego z organdéw decyzyjnych EBC), w tym w posiedzeniu
nadzwyczajnym tego gremium poswieconym agresji Rosji na Ukraing. Uczestniczyli takze w pracach
komitetow ESBC.

Przedmiotem obrad Rady Ogoélnej EBC byta przede wszystkim sytuacja gospodarcza w panstwach
cztonkowskich UE w kontekscie pandemii COVID-19 oraz agresji Rosji na Ukraing, ze szczegdlnym
uwzglednieniem aktywnosci gospodarczej, zmian na rynku pracy, inflacji, zmian kurséw walutowych,
bilansu ptatniczego, sytuacji kredytowej oraz polityki pienieznej. Kontynuowano monitorowanie
dziatalnosci bankéw centralnych w zwiazku z tzw. zakazem finansowania monetarnego sektora
publicznego ze srodkow banku centralnego'® i zakazem uprzywilejowanego dostepu'®'. Omdwiono tez
postepy w zakresie konwergencji gospodarczej i prawnej panstw cztonkowskich UE pozostajacych poza

strefa euro!2,

W trakcie spotkan komitetow ESBC oraz grup roboczych i zespotéw zadaniowych ESBC omawiano

zagadnienia dotyczace m.in.:

- oceny wptywu wzrostu inflacji na stabilno$¢ finansowa,

— prac nad przegladem dyrektywy PSD2,

- cyfrowego euro,

— prac zwigzanych z projektem zintegrowanego systemu sprawozdawczosci bankéw (Integrated

Reporting Framework, IReF).

13.1.2. Udzial w pracach innych organéw unijnych

W 2022 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli bezposrednio lub posrednio w pracach nastepujacych

gremiow UE:
— Komitetu Ekonomiczno-Finansowego Rady UE (Economic and Financial Committee, EFC),
— grup roboczych Rady UE i grup eksperckich Komisji Europejskiej.

13.2. Wspolpraca z miedzynarodowymi instytucjami gospodarczymi i finansowymi

13.2.1. Wspoélpraca z Grupa Banku Swiatowego (GBS)

W ramach wspétpracy z GBS przedstawiciele NBP uczestniczyli w:

- Wiosennych i Dorocznych  Spotkaniach Rad  Gubernatoréw  Banku  Swiatowego

i Miedzynarodowego Funduszu Walutowego,

100 Wynikajacym z art. 123 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.
101 Wynikajacym z art. 123 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.
102 Dotyczylo to: Bulgarii, Czech, Chorwacji, Wegier, Polski, Rumunii i Szwecji.
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— 2 specjalnych spotkaniach donatoréw Miedzynarodowego Stowarzyszenia Rozwoju — IDA!%,
w tym w spotkaniu poswieconym udzieleniu wsparcia Ukrainie,

- uroczystych obchodach 30-lecia powstania konstytuanty w GBS i MFW1%, do ktérej nalezy Polska.

NBP kontynuowat wsparcie prac polskiego dyrektora wykonawczego!® reprezentujacego w GBS
panstwa naszej konstytuanty (jego kadencja zakonczyta sie 31 pazdziernika 2022 r., obecnie
przedstawiciel Polski peini funkcje zastepcy dyrektora wykonawczego). Przedstawiciele NBP wyrazali

poparcie dla dziatart Grupy Banku Swiatowego ukierunkowanych na pomoc Ukrainie.

13.2.2. Wspolpraca z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym

W 2022 r. wspdtpraca z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym (MFW) polegata na udziale NBP
w spotkaniach z przedstawicielami MFW zgodnie z art. IV umowy MFW oraz merytorycznym wsparciu

polskich przedstawicieli w Funduszu!'®.

W 2022 r. NBP kontynuowat dziatania dotyczace czasowego zwiekszenia zasoboéw finansowych MFW:

- jako cztonek Nowych Porozumien Pozyczkowych (New Arrangements to Borrow, NAB) pozostawat
w gotowosci do wyptacenia MFW oprocentowanej pozyczki do kwoty odpowiadajacej 2,57 mld
SDR,

— byl strong umowy pozyczki dwustronnej na rzecz MFW o wartosci do 2,7 mld EUR.

Srodki udostepnione MFW przez NBP w ramach NAB oraz na podstawie umowy pozyczki dwustronnej
zachowuja status rezerw walutowych. Do tej pory MFW nie Kkorzystal ze srodkow
z pozyczki dwustronnej, natomiast w ramach NAB na koniec 2022 r. Fundusz wykorzystal kwote

odpowiadajaca 12,3 mIn SDR.

13.2.3. Wspélpraca z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBOR)

W 2022 r.:

= Przedstawiciele NBP uczestniczyli w XXXI Dorocznym Spotkaniu Rady Gubernatoréow EBOR
w Maroku, a w NBP odbyly sie wizyty wysokiej rangi przedstawicieli EBOR (wiceprezesa oraz
delegacji Rady Dyrektorow).

= NBP - we wspdtpracy z administracja publiczng — bral udziat w konsultacjach dotyczacych

dokumentéw i projektéw inwestycyjnych rozpatrywanych na posiedzeniach Rady Dyrektoréw

103 JDA to organizacja w ramach GBS specjalizujaca sie w udzielaniu pomocy rozwojowej najubozszym panstwom $wiata.

104 Grupa panstw, do ktdérej oprocz Polski naleza: Azerbejdzan, Kazachstan, Kirgistan, Serbia, Szwajcaria, Tadzykistan,
Turkmenistan oraz Uzbekistan.

105 Przedstawiciel Polski — po raz pierwszy w historii — objal to stanowisko 1 listopada 2020 r. (na dwa lata).

106 Minister Finansow pelni funkcje Gubernatora RP w MFW, przedstawiciel NBP jest Zastepca Gubernatora.
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EBOR'", w szczegdlnosci wspierajac inicjatywy EBOR majace na celu finansowanie projektow

w Ukrainie.

13.2.4. Wspolpraca z Bankiem Rozrachunkéw Miedzynarodowych (BIS)

Przedstawiciele NBP uczestniczyli w 6 spotkaniach Gubernatoréw BIS. W 2022 r. odbylo sie doroczne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy BIS, podczas ktorego przyjeto 92. Raport Roczny, zatwierdzono
bilans na 31 marca 2022 r. (zysk netto w wysokosci 341 mln SDR) oraz zdecydowano

o wyptacie dywidendy. NBP otrzymat ok. 2,9 mln USD (réwnowartos¢ 2,2 mln SDR).

13.2.5. Wspolpraca z Organizacja Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)

W 2022 r. eksperci NBP uczestniczyli w posiedzeniach komitetéw tematycznych i grup roboczych OECD
oraz w pracach OECD International Network on Financial Education (Miedzynarodowa Grupa

ds. Edukacji Finansowej).

W 2022 r. odbyly sie 2 spotkania przedstawicieli NBP z czlonkami misji Sekretariatu OECD
przygotowujacej XVII przeglad gospodarczy Polski. Omdéwiono m.in. polityke pienieznag i stabilnos¢
sektora finansowego w Polsce. Przedstawiciel NBP wziat takze udzial w posiedzeniu Komitetu

Przegladéw Gospodarek i Rozwoju OECD poswieconym omdwieniu wynikow przegladu.

13.2.6. Wspoélpraca z Miedzynarodowym Bankiem Wspoélpracy Gospodarczej (MBWG)
i Azjatyckim Bankiem Inwestycji Infrastrukturalnych (AIIB)

W 2022 r. Ministerstwo Finansow przekazato notyfikacje wypowiedzenia umowy o rozliczeniach
wielostronnych w rublach transferowych i o utworzeniu MBWG. W wyniku tej decyzji z dniem

29 stycznia 2023 r. Polska przestata by¢ cztonkiem tego banku.

W 2022 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w Dorocznym Spotkaniu Rady Gubernatoréw AlIB, podczas
ktérego omodwiono finansowanie zréwnowazonej infrastruktury, w tym w warunkach kryzysu, oraz

wspieranie transformacji energetycznej.

13.2.7. Inne dzialania na forum miedzynarodowym

W 2022 r. NBP byt organizatorem lub wspoétorganizatorem — z innymi zagranicznymi i krajowymi
instytucjami finansowymi — 4 konferencji i spotkant migdzynarodowych (poza konferencjami naukowymi

i innymi wydarzeniami naukowymi):

= 18-20 maja 2022 r.: 21. edycja konferencji organizowanej we wspolpracy z Bankiem Rozrachunkow
Miedzynarodowych pn. , BIS Working Party on Monetary Policy in Central and Eastern Europe”
(,Spotkanie robocze Banku Rozrachunkow Miedzynarodowych poswiecone polityce pienieznej

w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej”). Tematem obrad byta polityka pieniezna w krajach

107 Prezes NBP pelni funkcje Gubernatora RP w EBOR.
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Europy Srodkowo-Wschodniej, w tym zagadnienia biezace (np. wplyw pandemii COVID-19
na gospodarke realna i role polityki gospodarczej) oraz wybrane zagadnienia dfugookresowe.

= 10 czerwca 2022 r.: pierwsza miedzynarodowa konferencja bankéw centralnych panistw nalezacych
do Inicjatywy Tréjmorza pt. ,Monetary Policy in a New European Reality” (,Polityka pieniezna
W nowej rzeczywistosci europejskiej”), zorganizowana pod patronatem honorowym Prezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej. Celem konferencji byta wymiana opinii i doswiadczen miedzy bankami
centralnymi 12 panstw regionu na temat uwarunkowan prowadzenia polityki pienieznej w nowej
rzeczywistosci miedzynarodowej (pandemia COVID-19, agresja Rosji na Ukraine).

= 21 wrzesnia 2022 r.: konsultacje polsko-szwajcarskie zwigzane z cztonkostwem Polski i Szwajcarii
w jednej konstytuancie w Miedzynarodowym Funduszu Walutowym i Banku Swiatowym.

= 29-30 wrzesnia 2022 r.: czwarta edycja konferencji miedzynarodowej NBP i Narodowego Banku
Wegier pn. ,Competitiveness and Sustainable Economic Growth in the CEE Region”
(,Konkurencyjnoé¢ i zréwnowazony wzrost gospodarczy w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej”).

W 2022 r. w powyzszych wydarzeniach oraz w miedzynarodowych konferencjach i innych wydarzeniach

naukowych wzieto udziat tacznie 840 oséb, w tym 700 stacjonarnie.

Narodowy Bank Polski, podobnie jak inne europejskie banki centralne, Swiadczy pomoc techniczna
na rzecz bankéw centralnych panstw spoza Unii Europejskiej przechodzacych transformacje
gospodarczg. W 2022 r. w ramach programu wspdtpracy technicznej NBP zrealizowano

107 przedsigwzig¢, w tym:

- 19 wizyt studyjnych (w tym 9 online),

- 12 webinaréw poswieconych: modelom prognozowania inflacji, zamdwieniom publicznym,
zarzadzaniu ryzykiem finansowym, ekonometrii bayesowskiej, zarzadzaniu rezerwami
dewizowymi, obrotowi gotéwkowemu, systemowi platniczemu, edukacji ekonomicznej,
zarzadzaniu zasobami ludzkimi oraz zarzadzaniu ryzykiem kredytowym,

— 2 staze,

— 4 wideokonferengje,

- 11 wyjazdow eksperckich,

— 59 misji eksperckich na rzecz Narodowego Banku Ukrainy.

Wigkszo$¢ przedsiewzie¢ odbyta sie w formie online. Lacznie wziglo w nich udziat 455 osob

z 29 bankow centralnych.

Ponadto w 2022 r. NBP kontynuowat realizacje projektu wspotpracy blizniaczej (twinning project)
na rzecz Narodowego Banku Ukrainy. Dodatkowo, po agresji Rosji na Ukraine Narodowy Bank Polski
udzielit NBU wsparcia rzeczowego i finansowego, podejmujac liczne dziatania majace na celu
zapewnienie ciaglosci funkcjonowania ukrainskiego banku centralnego oraz stabilnosci finansowej

i pfatniczej w regionie.

Sprawozdanie z dziatalnosci Narodowego Banku Polskiego w 2022 roku 93



94 Narodowy Bank Polski



Dzialalnos¢ wewnetrzna

14. Dzialalno$¢ wewnetrzna

14.1. Zarzadzanie kadrami

14.1.1. Zatrudnienie w NBP

W 2022 r. przecietne zatrudnienie w NBP wyniosto 3344 etaty i byto o 16 etatéw nizsze niz w 2021 r.
Koszty wynagrodzen pracownikow wraz z narzutami na wynagrodzenia w 2022 r. w poréwnaniu
z 2021 r. byly wyzsze o 8%, a tacznie z kosztami rezerw na przyszte zobowigzania wobec pracownikéw
05,1%.

Zmiany przecietnego zatrudnienia w NBP w latach 2019-2022 przedstawia Tabela 7

Tabela 7. Zmiana przecietnego zatrudnienia w NBP w latach 2019-2022

Ogoétem 3312 3355 3360 3344
Centrala 1983 2 008 2 025 2 024 -1
Oddziaty okregowe 1329 1347 1335 1320 -15

Zrédto: dane NBP.

14.1.2. Podnoszenie kwalifikacji pracownikéw NBP

Celem dziatalnosci szkoleniowej NBP jest zapewnienie kompetentnej i rzetelnej kadry.

W 2022 r. na jednego pracownika przypadaly srednio 3 szkolenia (w 2021 r. — 2,7 szkolenia). W 2022 r.
dziatania szkoleniowe byly nakierowane na rozwdj specjalistycznych kompetencji pracownikow.
Kontynuowano szkolenia w ramach programu rozwoju kadry kierowniczej NBP. Wspomagano takze

adaptacje nowo zatrudnionych.

Zorganizowano praktyki dla 23 studentéw z uczelni krajowych i zagranicznych, przygotowujacych prace

dyplomowe z dziedziny finanséw i bankowosci.

14.2. Zmiany organizacyjne

W 2022 r. wprowadzono w szczegdlnosci nastepujace zmiany organizacyjne:

* zdniem 1 stycznia 2022 r.:
— Departament Systemu Platniczego otrzymal nowe zadanie dotyczace prowadzenia prac

analitycznych i badawczych nad pienigdzem cyfrowym,
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— Departament Komunikacji otrzymal nowe zadanie polegajace na prowadzeniu Akademii NBP jako
projektu budujacego wizerunek NBP, skierowanego do s$rodowiska ekspertéw i fachowcow
z otoczenia Banku,

* zdniem 1 czerwca 2022 r. zostat zlikwidowany Departament Controllingu i Ryzyka Operacyjnego,
a jego zadania powierzono wybranym departamentom, odpowiednio dostosowujac podziat zadan,

= zdniem 1 pazdziernika 2022 r. Departamentowi Zagranicznemu powierzono zadanie polegajace na
koordynowaniu przestrzegania przez NBP miedzynarodowych i krajowych sankcji, ktdre

dotychczas realizowano w sposéb zdecentralizowany.

14.3. Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym

W 2022 r. NBP podejmowat dziatania majace na celu ograniczenie mozliwosci wystapienia zdarzen
powodujacych zaklocenia w realizacji zadan, straty finansowe lub negatywnie wplywajacych na
wizerunek NBP. Identyfikowano i monitorowano aktualne i przyszlte zagrozenia dla Banku, w tym

ryzyko zidentyfikowane w zwiazku z dzialaniami wojennymi prowadzonymi w Ukrainie.

Kontynuowano upowszechnianie standardéw ujetych w Zasadach etyki pracownikéw Narodowego Banku

Polskiego.

14.4. Dzialalnos¢ inwestycyjna

W 2022 r. naktady inwestycyjne NBP wyniosly 70,7 mln zt (w 2021 r. — 83,4 mln zt). Dziatalnos¢
inwestycyjna NBP dotyczyta gtownie teleinformatyki oraz infrastruktury budowlane;j.

Inwestycje teleinformatyczne obejmowaty wymiane technologiczna i modernizacje infrastruktury
sieciowej i serwerowej, zakup sprzetu komputerowego, rozbudowe systemow cyberbezpieczenstwa oraz
wdrozenie nowych systeméw i aplikacji informatycznych. Inwestycje budowlane dotyczyly przede
wszystkim modernizacji i przebudowy infrastruktury technicznej w Centrali i oddziatach okregowych
NBP.

14.5. Obsluga informatyczna systemu bankowego i NBP

W 2022 r. najwazniejsze dziatania w zakresie systemow teleinformatycznych dotyczyty:

— migracji formatu komunikatéw SWIFT wymienianych w ramach relacji korespondenckich oraz
rozliczen w systemie TARGET z MT do MX (15S020022),

— oddania do uzytku nowej platformy stuzacej do raportowania i analizy danych (MAR),
przeznaczonej dla systemdéw obstugi budzetu panistwa,

— prowadzenia prac analitycznych i programistycznych przygotowujacych do wdrozenia faktury
elektronicznej (KSeF),

— kontynuacji budowy nowego systemu RTGS w ztotych (SORBNET3) oraz koordynowanej przez
EBC konsolidacji systemu TARGET?2 z platforma TARGET2-Securities (T2S),

— dalszej budowy systemu dla oddziatéw okregowych (NSO).
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Dzialalnos¢ wewnetrzna

W zakresie infrastruktury teleinformatycznej m.in.:

— przeprowadzono aktualizacje technologiczng serweréw obstugujacych kluczowe aplikacje NBP
w celu zwigkszenia ich wydajnosci,

— zoptymalizowano posiadane licencje,

— wymieniono sprzet sieciowy (m.in. routery i systemy bezpieczenstwa),

— zainstalowano najnowsze wersje oprogramowania systemowego (m.in. dla systemow: EGERIA,
PEGAZ, SIS, MONREP, INTERFIN, Platforma Analityczno-Raportowa SAP),

— zwigkszono wydajnos¢ i przepustowos¢ infrastruktury w osrodkach komputerowych NBP dla
uzytkownikdéw aplikacji biznesowych (m.in. NBE, EXE, Pegaz, SESCM, SIS2, EWIB),

— zwigkszono bezpieczenstwo uwierzytelniania dla uzytkownikow SWIFT.

Usprawniono takze wsparcie teleinformatyczne, w szczegdlnosci wdrozono aplikacje mobilng
umozliwiajaca kontakt w sprawach IT, zaktualizowano systemy SharePoint i uruchomiono infolini¢

sklepu internetowego Kolekcjoner.

14.6. Audyt wewnetrzny

W 2022 r. przeprowadzono 34 zadania audytowe. Badania objely w szczegolnosci zagadnienia z zakresu
informatyki, dzialalnosci emisyjno-skarbcowej, polityki pienieznej, zarzadzania rezerwami
dewizowymi, statystyki i bezpieczenstwa. Audytem objeto roéwniez dziatalnos¢ edukacyijna,

informacyjng i administracyjna.

Badania audytowe objety 20 departamentéw Centrali i 6 oddziatow okregowych NBP. W ich wyniku
sformufowano 65 zaleceni i 63 rekomendacje. Mialy one na celu wyeliminowanie stwierdzonych
nieprawidtowosci, wprowadzenie odpowiednich mechanizméw kontrolnych, usprawnienie

stosowanych rozwiazan organizacyjnych oraz zwigkszenie efektywnosci dziatania.

W 2022 r. przedstawiciele NBP uczestniczyli w pracach Komitetu ds. Audytu Wewnetrznego ESBC.

W ramach tej wspotpracy przeprowadzono 2 zadania audytowe z obszaru informatyki i statystyki.

14.7. Dzialalnos¢ oddzialow okregowych NBP

Narodowy Bank Polski prowadzi dzialalnos¢ terenowa za posrednictwem 16 oddziatéw okregowych

znajdujacych sie w kazdym wojewddztwie.

W 2022 r. oddziaty okregowe NBP:
— w ramach bankowej obstugi budzetu panstwa uczestniczyly w realizacji dzialan majacych na celu
optymalizacje obstugi posiadaczy rachunkoéw, a takze kontynuowaly wdrazanie nowych ustug dla
posiadaczy rachunkéw w NBP — kart platniczych, zlecenia wyptaty gotowki w zastepczej obstudze

kasowej oraz wyptat z bankomatu za pomoca telefonu komdrkowego,
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— w obszarze kasowo-skarbcowym wspomagaly realizacje programu wymiany hrywien przez

obywateli Ukrainy, kontynuowaly wdrazanie kodéw kreskowych w standardzie GS1 w zakresie

wartosci kolekcjonerskich oraz swiadczyly ustuge zamiany monet na banknoty lub monety

o wyzszych nominatach z wykorzystaniem urzadzen samoobstugowych.

Podobnie jak w poprzednich latach oddzialy okregowe realizowaly takze inne zadania zwigzane

z dziatalnoscig emisyjna, dewizowa, analityczno-badawczg oraz edukacyjng i komunikacyjna.

14.8. Zapewnienie bezpieczenstwa

W 2022 r. prowadzono prace nad utrzymaniem i zapewnieniem odpowiedniego poziomu

bezpieczenstwa w NBP, w tym:

zaktualizowano zasady ochrony obiektéw Centrali NBP w zwiazku z pojawieniem sie nowych
rodzajow ryzyka,

uruchomiono w NBP nowoczesne urzadzenia umozliwiajace efektywnag kontrole bagazu
i przesytek pod katem pirotechnicznym,

wdrozono narzedzia umozliwiajace weryfikacje autentycznosci podpisow elektronicznych
ztozonych w NBP przez 20 lat,

uzyskano akredytacje EBC dla uslug zaufania Swiadczonych przez NBP,

rozbudowywano systemy cyberbezpieczenstwa NBP, w tym zapewniajace odpornos¢ NBP na
cyberzagrozenia systemoéw IT wykorzystywanych w obrocie gotdwkowym, upowszechniano
informacje o aktualnych zagrozeniach i sposobach zapobiegania incydentom cybernetycznym,
jak réwniez uczestniczono w pracach ESBC w zakresie opracowywania i upowszechniania

nowych sposobow realizacji zadan z zakresu cyberbezpieczenstwa.

Najwazniejsze dzialania w 2022 r.:

dziatania na rzecz zwigkszenia bezpieczenstwa w NBP w zwiazku z pojawieniem sie
nowych rodzajow ryzyka,

rozbudowa systemow cyberbezpieczenstwa,

udziat oddziatéw okregowych NBP w realizacji bankowej obstugi budzetu panstwa i obstugi

kasowo-skarbcowe;.
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Sytuacja majatkowa i kapitalowa oraz wynik finansowy NBP za 2022 r.

15. Sytuacja majatkowa i kapitalowa oraz wynik
finansowy NBP za 2022 r.

15.1. Wstep

Niniejszy rozdzial ma na celu syntetyczne przedstawienie informacji o sytuacji majatkowej
i kapitatlowej oraz wyniku finansowym NBP za 2022 r.1% Opisuje, z perspektywy finansowej, obszary
dziatania banku centralnego — przede wszystkim zarzadzanie rezerwami dewizowymi, prowadzenie

polityki pienieznej, dziatalnos¢ emisyjng oraz koszty dziatania i amortyzacji.

W rozdziale zawarto w szczegolnosci informacje dotyczace bilansu oraz rachunku zyskow i strat
w 2022 r. w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Z zakresu bilansu sg prezentowane m.in. zmiany: sumy
bilansowej oraz struktury aktywoéw i pasywow, a takze najwazniejsze pozycje aktywow i pasywow
w podziale na waluty obce i walute krajowa. Z zakresu rachunku zyskow i strat przedstawiono pozycje
sktadajace si¢ na rachunek wynikow (np. wynik z odsetek, wynik z operacji finansowych, wynik
z prowizji i oplat) oraz przychody i koszty w podziale na gtéwne obszary dziatania banku (wynik
z tytulu: zarzadzania rezerwami dewizowymi, réznic kursowych, prowadzonej polityki pienieznej,

koszty dziatania i amortyzacji).

W celu przedstawienia informacji w szerszym horyzoncie oprécz danych finansowych za 2022 i 2021 r.
zaprezentowano takze dane historyczne, tj. ksztaltowanie sie sytuacji majatkowej i kapitatowej NBP

w zestawieniu piecioletnim (2018-2022).
Informacje zawarte w niniejszym rozdziale sa komplementarne wobec Sprawozdania finansowego

Narodowego Banku Polskiego na dzien 31 grudnia 2022 r., zamieszczonego na stronie internetowej NBP wraz

ze sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z badania.
Bilans NBP

Na koniec 2022 r. NBP osiagnat sume bilansowa w wysokosci 876,2 mld zt.

Na wzrost sumy bilansowej w 2022 r. 0 50,9 mld zt (6,2%) wptynely gléwnie transakcje posiadaczy
rachunkéw w NBP, zmiana kurséw walut obcych i cen zlota oraz wzrost zaangazowania

w jednoczesne transakcje reverse repo i repo przy spadku cen diuznych papierow wartosciowych

108 Wszystkie dane zawarte w niniejszym rozdziale sa danymi NBP, w tym danymi z ksigg rachunkowych NBP. Dane moga si¢ nie
sumowac do pelnych wartosci ze wzgledu na zaokraglenia.
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w walutach obcych oraz salda dluznych papieréw wartosciowych w ztotych skupionych w poprzednich

latach na potrzeby prowadzonej polityki pieniezne;j.

Glowne zmiany aktywoéw dotyczyty:

— naleznosci w walutach obcych — wzrost tacznie 0 56,1 mld zt (9,1%),

— dluznych papierow wartosciowych w walucie krajowej — spadek o 8,6 mld zt (5,8%),
Najwigksze zmiany pasywow dotyczyty:

— zobowiazan zwigzanych z polityka pieniezng — wzrost facznie 0 26,2 mld zt (9,3%),

— pieniadza w obiegu — wzrost o0 13,1 mld zt (3,7%),

— kapitatu wlasnego NBP — spadek o0 19,3 mld zt (32,9%).

Rachunek zyskow i strat NBP

NBP odnotowat strate za 2022 r. wynoszaca -16,9 mld zt. Gléwnymi elementami straty NBP byty:

— ujemny wynik zarzadzania rezerwami walutowymi (w walucie instrumentu) w kwocie
-28,8 mld zt, spowodowany gtéwnie ujemnym wynikiem z tytutu zrealizowanych réznic cenowych
w transakcjach dluznymi papierami wartoSciowymi w walutach obcych oraz z tytutu kosztow
niezrealizowanych z ich wyceny cenowej na 31 grudnia 2022 r. (por. rozdziat 15.3.1),

— ujemny wynik prowadzonej polityki pienieznej w kwocie -12,0 mld zt,

— koszty dziatania i amortyzacji wynoszace -1,5 mld zt.

Jednoczesnie wynik z tytulu zrealizowanych réznic kursowych byt dodatni i wyniést 25,5 mld z1.
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Sytuacja majatkowa i kapitalowa oraz wynik finansowy NBP za 2022 r.

Wykres 24. Przeglad zmian bilansu NBP w latach 2018-2022 (na 31 grudnia roku obrotowego)
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Wykres 25. Przeglad zmian rachunku zyskow i strat NBP w latach 2018-2022 (za dany rok obrotowy)
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Charakterystyka bilansu NBP

Tabela 8. Aktywa i pasywa NBP na koniec 2022 i 2021 r. (w mld z1)

AKTYWA 2022 2021 Zmiana
A.1. Ztoto i naleznosci w ztocie odpowiadajgcym migdzynarodowym standardom czystosci 58,7 54,8 3,8
A.2. Naleznosci w walutach obcych od nierezydentéw 675,4 619,3 56,1
2.1. Naleznosci od MFW 31,4 30,0 1,4
A.7. Dtuzne papiery warto$ciowe rezydentow w walucie krajowej 140,7 149,3 -8,6
A.10. Pozostate aktywa 1,5 1,8 -0,3
AKTYWA OGOLEM 876,2 825,3 50,9
PASYWA 2022 2021 Zmiana
P.1. Pienigdz w obiegu 368,6 355,6 13,1
P.2. Zobowigzania w walucie krajowej wobec instytucji kredytowych z tytutu operacji
polityki pienieznej 55,1 96,5 41,4
P.3. Pozostate zobowigzania w walucie krajowej wobec instytucji kredytowych 0,9 0,8 0,2
P.4. \flgl;)tg\g/ic?;;;?hw walucie krajowej z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow 252.2 184.5 67.7
P.5. Zobowigzania w walucie krajowej wobec innych rezydentéw 11,9 15,3 -3,4
P.6. Zobowigzania w walucie krajowej wobec nierezydentow 4.1 4,0 0,2
P.7. Zobowigzania w walutach obcych wobec rezydentéw 59,0 32,6 26,4
P.8. Zobowigzania w walutach obcych wobec nierezydentow 53,6 36,0 17,6
P.9. Alokacja SDR 30,9 29,8 1,1
P.11. Pozostate pasywa 0,4 11 -0,7
P.12. Rezerwy 15,3 16,7 -1,4
P.13. Réznice z wyceny 50,1 51,0 -1,0
P.14. Fundusze 1,5 1,5 0,0
P.15. Wynik finansowy -27.,4 0,0 -27.4
15.1. Wynik finansowy za rok obrotowy -16,9 11,0 -27,9
15.2. Strata z lat ubiegtych -10,5 -11,0 0,5
PASYWA OGOLEM 876,2 825,3 50,9

Na koniec 2022 r. NBP odnotowal wzrost sumy bilansowej NBP o 50,9 mld zl. Wynikal on gtéwnie
z naptywu netto walut obcych w kwocie 47,1 mld zt z tytutu transakcji przeprowadzanych przez
posiadaczy rachunkéw w NBP oraz transakcji wlasnych NBP. Na wzrost wptynely takze zmiany kursow

walut obcych i ceny ztota (23,8 mld z1) oraz wzrost zaangazowania w jednoczesne transakcje repo i reverse
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repo wykorzystywane w ramach zarzadzania rezerwami dewizowymi (17,4 mld z1). Z kolei ujemny
wynik zarzadzania rezerwami dewizowymi (-28,8 mld zt liczac w walucie instrumentéw, tj. nie
uwzgledniajac réznic kursowych) oraz rozliczenia z tytutu platnosci odsetek i wykupu diuznych
papierow wartosciowych w walucie krajowej w terminie ich zapadalnosci (-10,8 mld zt) spowodowaly

obnizenie sumy bilansowej NBP.

Wykres 26. Glowne czynniki zmiany sumy bilansowej NBP w 2022 r. w relacji do 2021 r. (w mld z1)

Transakcje zrealizowane przez posiadaczy +471
rachunkéw w NBP oraz transakcje wtasne ’
Wynik z zarzgdzania rezerwami -28.8
(w walucie instrumentu) 1t
_ T 23’8
Wykup oraz ptatno$¢ odsetek od dtuznych papieréow 10.8
wartosciowych w walucie krajowej a4
Transakcje reverse repo / repo - +17,4
Inne I +2,2

825 830 835 840 845 850 855 860 865 870 875 880

Réznice kursowe walut obcych
oraz cen ztota

W 2022 r. nie nastapily istotne zmiany struktury bilansu w poréwnaniu z 2021 r. W aktywach NBP
wzrosty naleznosci w walutach obcych od nierezydentow - gléwnie w zwiazku z wigkszym
zaangazowaniem w jednoczesne transakcje reverse repo i repo na koniec roku oraz wyzszymi saldami na
rachunkach lokat terminowych i na rachunku NBP w EBC do rozliczen w systemie TARGET?2.
Jednoczesnie zmniejszyt sie udzial aktywow w walucie krajowej — przede wszystkim w nastepstwie
wykupienia przez emitenta czesci skarbowych diluznych papieréw wartosciowych w terminie
zapadalnosci. Po stronie pasywéw wzrosty natomiast zobowiazania w walutach obcych — gtownie
w zwiazku z wyzszymi saldami na rachunkach walutowych rezydentéow (w tym na rachunkach budzetu
panstwa oraz na rachunkach bankéw do rozliczen w systemie TARGET2) oraz zwigkszeniem

zaangazowania w jednoczesne transakcje repo i reverse repo.

Naplywajace do NBP waluty obce zwigzane z transakcjami posiadaczy rachunkéw sa w wigkszosci
wymieniane na walute krajowa i zwiekszaja zobowiazania NBP w walucie krajowej. W rezultacie bilans
NBP charakteryzuje si¢ asymetriag walutowa. Oznacza to, ze dominujaca cze$¢ aktywow stanowia aktywa
w walutach obcych i zlocie, podczas gdy po stronie pasywoéw przewazaja zobowigzania w walucie
krajowej (z tytulu polityki pienieznej oraz emisji banknotéw i monet). Asymetria ta powoduje, ze NBP
ma otwarta pozycje walutowa, tj. nadwyzke aktywéw nad zobowiazaniami w walutach obcych, co

naraza Bank na ryzyko kursowe.
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Wykres 27. Struktura aktywow (w mld zt)
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2 Aktywa w walucie krajowej

15.1.1. Aktywa i pasywa w zlocie i w walutach obcych

Wykres 28. Struktura pasywow (w mld z1)
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OPasywa w walutach obcych

Pozycje aktywow i pasywéw NBP w walutach obcych i zlocie wiaza sie przede wszystkim

z gromadzeniem rezerw dewizowych i zarzadzaniem nimi (por. rozdziat 5), petnieniem przez bank

funkcji agenta Rzadu RP w relacjach z MFW (por. rozdziat 8.4), a takze prowadzeniem przez NBP

systemu TARGET2-NBP, bedacego polskim komponentem paneuropejskiego systemu rozrachunku

ptatnosci w euro (por. rozdziat 7)1%. Ponadto w ramach obstugi budzetu panstwa NBP prowadzi rachunki

bankowe w walutach obcych (por. rozdziat 8).

109 W ramach systemu TARGET2 bank centralny prowadzi rachunki uczestnikéw tego systemu w euro, gtéwnie bankéw krajowych
(prezentowane w pasywach bilansu), a takze utrzymuje saldo na rachunku biezacym w EBC (prezentowanym w aktywach bilansuy).
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Tabela 9. Aktywa i pasywa NBP w walutach obcych i w ztocie w podziale na wybrane obszary
dziatalnosci na koniec 2022 i1 2021 r. (w mld z})

Zarzadzanie Rozliczenia w
rezerwami systemie

Obstuga sektora

dewizowymi TARGET2 rzadowego

zmiana

A.1. Zioto i nalezno$ci w ztocie
odpowiadajgcym migdzynarodowym 31,8* 29,9% 26,9** | 24,9* 58,7 54,8 3,8
standardom czystosci
A2. Nale_znosm w walutach obcych 6286 586,5 314 30,0 15,0 26 0,3 0,2 675,4 619,3 56,1
od nierezydentow
A.10. Pozostate aktywa 0,2 0,6 0,2 0,6 -0,4
AKTYWA OGOLEM 6604 | 6164 | 31,4 | 300 15,0 2,6 0,0 0,0 27,5 25,7 734,3 674,8 59,5
P.7. Zobowigzania wlwalutach obcych 15,0 26 437 29,8 04 02 59,0 32,6 26,4
wobec rezydentow
P.8. Zobowia_zania w wz'ilutach obcych 535 35.9 01 02 53,6 36,0 176
wobec nierezydentow
P.9. Alokacja SDR 30,9 29,8 30,9 29,8 1,1
P.11. Pozostate pasywa 0,0 0,7 0,0 0,7 -0,7
P.13. Roznice z wyceny 0,0 0,4 0,0 0,4 -0,4
PASYWA OGOLEM 53,5 35,9 30,9 29,8 15,0 2,6 43,7 29,8 0,5 1,5 143,6 99,5 441
Pozycja bilansowa netto 606,9 580,5 0,5 0,2 0,0 0,0 -43,7 -29,8 26,9 24,2 590,7 575,3 15,4

* Ztoto na rachunkach biezacych i lokatach terminowych.
** Ztoto w skarbcach NBP.

Roéznice miedzy aktywami a zobowigzaniami w walutach obcych i ztocie stanowity zasoby walut obcych
i ztota. Oprocz zasobu ztota NBP utrzymywat rezerwy walutowe — gtéwnie w dolarze amerykanskim
(USD), euro (EUR), funcie brytyjskim (GBP), dolarze kanadyjskim (CAD), dolarze australijskim (AUD),
koronie norweskiej (NOK) oraz dolarze nowozelandzkim (NZD). Ponadto NBP miat zasob w specjalnych
prawach ciagnienia MFW (SDR).

Tabela 10. Zasoby ztota i podstawowych walut obcych na koniec 2022 i 2021 r. (w mld zt)

+ +
’Zaso.by wedtug el (TS Przychody (+) / ,Zaso.by wedt el (AT Przychody (+) /
$redniego kosztu P 5 koszty (-) Sredniego kos 3 . koszty (-)
Sredniego NBP . ) Sredniego NBP . q
zasobu niezrealizowane zasobu niezrealizowane

zloto 31,1 58,7 27,5 31,4 54,8 235
usbD 203,7 2226 18,9 197,4 212,3 14,9
EUR 103,0 104,6 1,5 103,8 106,0 23
GBP 63,2 63,3 0,0 58,4 62,7 4,3
CAD 54,2 53,2 -1,0 53,6 53,4 -0,3
AUD 43,2 43,5 0,3 40,7 42,6 1,9
CHF 0,0 0,0 0,0 37 3,9 0,3
NOK 29,7 294 -0,3 27,4 29,0 1,7
NzD 14,9 14,8 -0,1 14,1 14,3 0,3
MFW (SDR) 0,6 0,6 0,0 0,3 0,3 0,0
Przychody niezrealizowane (bilans) 48,4 Przychody niezrealizowane (bilans) 49,0

Koszty niezrealizowane (wynik finansowy) -1,4 Koszty niezrealizowane (wynik finansowy) -0,3
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Sytuacja majatkowa i kapitalowa oraz wynik finansowy NBP za 2022 r.

Réznica pomiedzy wartoscig zasobéw walut obcych i ztota wedtug kursu sredniego NBP a wartoscia tych
zasobow wedtug Sredniego kosztu zasobu (tj. usrednionej ceny ich pozyskania) stanowi przychody lub
koszty niezrealizowane z wyceny kursowej walut obcych i zlota. Przychody niezrealizowane
powiekszaja pasywa bilansu (jako element kapitalu NBP w pozycji réznice z wyceny — por. Tabela 15),
natomiast koszty niezrealizowane pomniejszaja wynik finansowy (wynik z operacji finansowych, por.
Tabela 19).

15.1.1.1. Zloto

NBP posiada ztoto odpowiadajace miedzynarodowym standardom czystosci, ktore jest przechowywane
w bankach zagranicznych (na rachunkach biezacych lub na rachunkach lokat terminowych) oraz
w skarbcach NBP. Zasob zilota NBP wynidst na 31 grudnia 2022 r. 228,7 tony (58,7 mld z1), co stanowito
6,7% aktywow NBP (230,8 tony i 6,6% na koniec 2021 r.).

Wykres 29. Zloto i naleznosci w ztocie na koniec 2022 i 2021 r.

ztoto przechowywane w NBP ztoto przechowywane w bankach zagranicznych

A
I ¥

54%

Rachunki biezgce
w ztocie

49,6 ton Rachunki lokat
76,3 ton (18,1 mld zt
e (i il ) (11,8 mid zh) terminowych w ztocie

0% 20% 40% 60% 80% 100%

15.1.1.2. Zarzadzanie rezerwami dewizowymi (innymi niz zloto)

Najwigkszy udzial w aktywach NBP majg instrumenty inwestycyjne wykorzystywane do zarzadzania
rezerwami dewizowymi. Sa to przede wszystkim dluzne papiery wartosciowe emitowane przez rzady,
agencje rzadowe i instytucje miedzynarodowe oraz, w mniejszym stopniu, lokaty terminowe i obligacje
przedsigbiorstw niefinansowych. Czes¢ (okoto 1%) posiadanych przez NBP diuznych papierow
wartosciowych jest zaliczana do tzw. zielonych obligacji (green bonds) oraz obligacji zréwnowazonego
rozwoju (sustainable bonds)'"0. Dodatkowo niewielka czes¢ rezerw walutowych jest utrzymywana na
rachunkach biezacych, gtéwnie w zagranicznych bankach centralnych. Aby uzyska¢ dodatkowy dochdd,

NBP zawiera transakcje reverse repo (prezentowane w aktywach bilansu), zwykle jednoczesnie

10 Do zielonych obligadji lub obligacji zréwnowazonego rozwoju zalicza si¢ te, z ktérych wplywy sg przeznaczane na finansowanie
lub refinansowanie projektéw ekologicznych badz prospotecznych (w przypadku sustainable). Moga to by¢ projekty zwiazane
z: efektywnoscia energetyczna, energia odnawialng, zapobieganiem zanieczyszczaniu S$rodowiska, zréwnowazonym
gospodarowaniem zasobami naturalnymi, bioréznorodnoscia, zapewnieniem niezbednej infrastruktury i ustug lub bezpieczenistwa
zywnos$ciowego, wsparciem postepu socjoekonomicznego.
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z transakcjami repo (prezentowanymi w pasywach bilansu), oraz inwestuje w kontrakty futures (w tym
equity index futures).

Tabela 11. Podstawowe instrumenty inwestycyjne rezerw dewizowych na koniec 20221 2021 r.;
aktywa ,+”, zobowiazania ,,—” (w mld zt)

A.2.2. Rachunki biezace (nostro) 20,3 20,2 0,1
A.2.2. Lokaty terminowe 37,6 22,6 14,9
A.2.2. Lokaty reverse repo 53,6 35,9 17,7
P.8. Lokaty repo -53,5 -35,9 -17,7
A.2.2. Dtuzne papiery wartosciowe 516,1 506,8 9,3
A2.2. Inne 1,1 1,0 0,1

Razem 575,1 550,6 24,5

Na wielko$¢ zarzadzanych rezerw dewizowych oddziatywaty przede wszystkim: naplyw walut obcych
na rzecz posiadaczy rachunkéw w NBP oraz wycena kursowa walut obcych i wycena cenowa
posiadanych dtuznych papieréw wartosciowych. Struktura walutowa i struktura inwestycyjna rezerw
nie zmienily sie istotnie w 2022 r. Od 2021 r. NBP ma portfel dtuznych papieréw wartosciowych
w USD utrzymywanych do dnia zapadalnosci (held to maturity, HTM).
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Sytuacja majatkowa i kapitalowa oraz wynik finansowy NBP za 2022 r.

Wykres 30. Struktura walutowa rezerw dewizowych (bez ztota) na koniec 2022 i 2021 r. (w mld zt)
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NBP prezentuje w bilansie naleznosci i zobowiazania zwiazane z uczestnictwem Rzeczypospolitej

Polskiej w MFW. W aktywach sa ujmowane m.in. udzialty RP w MFW optacone w walutach obcych

(tzw. transza rezerwowa), rachunek biezacy w SDR, stuzacy do rozliczen z MFW, oraz pozyczki

udzielone MFW. Z kolei w pasywach sg prezentowane zobowiazania dotyczace przyznanej RP alokacji

SDR.

Tabela 12. Naleznosci ,,+” i zobowigzania ,,

-” wobec MFW w SDR na koniec 2022 i 2021 r. (w mld z1)

A.2.1. Transza rezerwowa

A.2.1. Rachunek biezgcy w MFW 25,0 241 1,0
A.2.1. Lokata terminowa w MFW 0,0 0,0 0,0
A.2.1. Pozyczki udzielone MFW 0,1 0,2 -0,1

P.9.  Alokacja SDR -30,9 -29,8 -1.1
Razem 0,5 0,2 0,3
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Pozycja walutowa Narodowego Banku Polskiego w SDR!! jest glownie wynikiem operacji
przeprowadzanych z MFW na podstawie zawartych umoéow oraz porozumien pozyczkowych. Na jej
zmiane wplynely przede wszystkim srodki przekazane przez NBP na rzecz pozyczkobiorcow MEW,
zwigzane z realizacja potrzeb pozyczkowych MFW (zwigkszenie transzy rezerwowej), oraz spfaty na

rzecz NBP dokonywane przez pozyczkobiorcow MFW (zmniejszenie udzielonych MFW pozyczek).

15.1.2. Aktywa i pasywa w walucie krajowej

Aktywa i pasywa w walucie krajowej wiaza si¢ przede wszystkim z emisjq przez NBP pieniadza
gotowkowego, prowadzeniem polityki pienieznej oraz z prowadzeniem rachunkéw bankowych dla
sektora rzadowego, w tym dla budzetu panstwa. Poniewaz wigkszo$¢ instrumentéw finansowych
wykorzystywanych do realizacji tych zadan ma charakter zobowiazan, wystepuje nadwyzka pasywow
nad aktywami w walucie krajowej. Wzrost tej nadwyzki w 2022 r. wynikat przede wszystkim z wymiany

na zlote walut obcych naptywajacych na rzecz posiadaczy rachunkéw w NBP.

Tabela 13. Aktywa i pasywa w walucie krajowej w podziale na wybrane obszary dziatalnosci NBP
na koniec 2022 i 2021 r. (w mld zt)

ieni itvka pieniezn Obstuga sektora
gotéowkowego yka plenie: rzadowego

0,0 0,0

A.6. Pozostate naleznosci w walucie

krajowej od instytucji kredytowych o0 0.0 0.0
A.7.SO;ZUQC?eaEir:%M\?grtoéciowe rezydentow 140,7 1493 140,7 1293 86
A.10. Pozostate aktywa 1,3 1,2 1,3 1,2 0,1
AKTYWA OGOLEM 0,0 0,0 140,7 149,3 0,0 0,0 1,3 1,2 141,9 150,5 -8,6
P.1. Pienigdz w obiegu 368,6 355,6 368,6 355,6 13,1

P.2. Zobowigzania w walucie krajowej wobec
instytucji kredytowych z tytutu operacji 55,1 96,5 55,1 96,5 -41,4
polityki pienigznej

P.3. Pozostate zobowigzania w walucie
krajowej wobec instytucji kredytowych

P.4. Zobowigzania w walucie krajowej z tytutu
wyemitowanych dtuznych papieréw 252,2 184,5 252,2 184,5 67,7
warto$ciowych

P.5. Zobowigzania w walucie krajowej wobec

innych rezydentow 10,8 15,2 1,1 0,1 11,9 15,3 -3,4
P.6. rﬁzl:::}/[igz:g:’w walucie krajowej wobec 41 40 41 40 02
P.11. Pozostate pasywa 0,4 0,4 0,4 0,4 0,0
P.12. Rezerwy i15'3 16,7 15,3 16,7 -1,4
P.13. Réznice z wyceny 50,0 50,6 50,0 50,6 -0,6
P.14. Fundusze 1,5 1,5 1,5 1,5 0,0
P.15. Wynik finansowy -27,4 0,0 -27,4 0,0 -27,4
PASYWA OGOLEM 368,6 355,6 307,3 281,0 10,8 15,2 45,9 74,0 732,6 725,8 6,8
Pozycja bilansowa netto -368,6 -355,6 -166,6 -131,7 -10,8 -15,2 -44,7 -72,9 -590,7 -575,3 -15,4

111 NBP ma tez akgje Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych denominowane w SDR (58,8 min zt na koniec 2022 r.).
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15.1.2.1. Dzialalno$¢ emisyjna

Dzialalno$¢ emisyjna polega na realizacji przez NBP konstytucyjnego uprawnienia do emitowania
znakoéw pienieznych RP. Narodowy Bank Polski emituje banknoty i monety powszechnego obiegu oraz
banknoty i monety kolekcjonerskie, o réznych nominatach (por. rozdziat 4). Wyemitowane banknoty
i monety stanowig — obok zobowigzan z tytutu polityki pienieznej — najistotniejsza pozycje pasywow
NBP. Wielkos¢ emisji pieniadza zalezy od czynnikdéw egzogenicznych, w szczegdlnosci od ksztattowania
sie popytu na pieniadz gotowkowy w gospodarce. W 2022 r., bezposrednio po agresji Rosji na Ukraine
(. po 24 Ilutego 2022 r.) nastapil gwaltowny wzrost zapotrzebowania na gotowke,
a 14 marca 2022 r. jej warto$¢ w obiegu byla najwyzsza w calym roku i wyniosta 395,7 mld zi.
Poézniej wartos$¢ gotowki w obiegu stopniowo sie obnizata i na koniec 2022 r. wzrost wartosci pienigdza

gotowkowego w stosunku do 2021 r. wyniost 13,1 mld zt (3,7%).

Wykres 31. Struktura pienigdza w obiegu na koniec 2022 1 2021 r. (w mld zti w %)
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15.1.2.2. Polityka pieniezna

NBP realizuje polityke pieniezna, wykorzystujac zestaw instrumentéow przyjety przez Rade Polityki
Pienieznej (por. rozdziat 2). W 2022 r. polityka pieniezna byta prowadzona w warunkach nadptynnosci
sektora bankowego. Do realizacji celu operacyjnego polityki pienieznej NBP stosowal wybrane
instrumenty, w szczegolnosci operacje otwartego rynku, polegajace na emisji bonow pienieznych NBP
(prezentowanych w pasywach). Instrumentem polityki pienieznej NBP byta tez rezerwa obowiazkowa.
Obowiazek utrzymywania rezerwy obowigzkowej (prezentowanej w pasywach) ogranicza skale operacji
otwartego rynku, przeprowadzanych w celu absorpcji nadptynnosci z sektora bankowego''2. NBP
udostepnial bankom krajowym operacje depozytowo-kredytowe i umozliwiat lokowanie nadwyzki
plynnosci w NBP w formie depozytu na koniec dnia (prezentowanego w pasywach) badz uzupetnienie
niedoboru ptynnosci dzieki wykorzystaniu kredytu lombardowego (prezentowanego w aktywach).
W latach 2020-2021 NBP podejmowal dodatkowe dziatania zwiekszajace ptynnosc¢ sektora, w celu
ograniczenia negatywnych skutkéw pandemii COVID-19. W szczegélnosci w ramach strukturalnych
operacji otwartego rynku przeprowadzal na rynku wtérnym skup obligacji skarbowych oraz dtuznych
papierow wartosciowych z gwarancja Skarbu Panstwa. Papiery te sa utrzymywane w aktywach NBP,

przy czym srodki pieniezne uzyskane z tytutu ich wykupu w dacie zapadalnosci nie byty reinwestowane.

H2 W pazdzierniku 2021 r. oraz w lutym 2022 r. Rada Polityki Pienieznej podjeta decyzje o podwyzszeniu stopy rezerwy
obowiazkowej (facznie z 0,5% do 3,5%).
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Tabela 14. Aktywa ,+” i zobowiazania ,-” z tytutu polityki pienieznej na koniec 2022 i 2021 r.

(w mld z})

Dtuzne papiery wartosciowe w walucie krajowej 140,7 149,3 -8,6

P.2. Rachunki biezgce (w tym rachunki rezerw obowigzkowych) -34,9 -66,1 31,1
P.2. Depozyty na koniec dnia -20,2 -30,5 10,3
P.4. Bony pieniezne -252,2 -184,5 -67,7
Razem -166,6 -131,7 -34,9

W 2022 r. na wzrost zobowigzan netto wobec sektora bankowego oddziatywaly gtéwnie: skup walut
obcych naptywajacych do NBP z tytulu transakcji posiadaczy rachunkéw w NBP, wyplata zysku NBP
za 2021 r. oraz przeplywy zwiazane z wynikiem NBP z tytulu prowadzonej polityki pienigznej
(por. podrozdziat 15.3.3 oraz 15.3.5). W przeciwnym kierunku wptywat gltéwnie przyrost pieniadza
gotdowkowego w obiegu (por. rozdziat 4). Nadptynnos¢ sektora bankowego byta absorbowana za
posrednictwem emisji bondéw pienieznych. Ponadto czes¢ srodkow banki pozostawity na rachunkach

biezacych oraz ulokowaty jako depozyt na koniec dnia.

15.1.2.3. Kapital NBP

Jako centralny bank panstwa NBP nie podlega regulacjom dotyczacym adekwatnosci kapitalowej
obowiazujacym sektor bankowy. Do sktadnikow kapitatu, zgodnie z praktyka przyjeta wsrod bankow
centralnych ESBC, NBP kwalifikuje oprécz funduszy (statutowego i rezerwowego) takze: rezerwe
kursowa!’3, rachunek rewaluacyjny ztota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czystosci,
dodatnie réznice z wyceny ztota, walut obcych i dtuznych papieréw warto$ciowych, strate bilansowa
(z lat ubiegtych) oraz czes¢ zysku za rok obrotowy pozostajaca w NBP (tj. 5%), ktdra jest przeznaczana

na zwigkszenie funduszu rezerwowego.

13 W celu przeciwdziatania negatywnemu wplywowi wahan kursu zfotego na wynik finansowy NBP ustawa o NBP zobowiazuje
Bank do tworzenia rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych (zwanej rezerwa kursowa). Zasady tworzenia
i rozwigzywania tej rezerwy ustala Rada Polityki Pienieznej (Uchwata nr 6/2019 Rady Polityki Pienieznej
z dnia 5 listopada 2019 r. w sprawie zasad tworzenia i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut
obcych w Narodowym Banku Polskim, Dz. Urz. NBP poz. 14).
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Tabela 15. Kapitat NBP na koniec 2022 i 2021 r. (w mld z1)

P.12. Rezerwa kursowa 15,1 16,5 -1,4
P.14. Fundusz statutowy 1,5 1,5 0,0
P.14. Fundusz rezerwowy 0,0 0,0 0,0
P.13. Rachunek rewaluacyjny ztota 1,6 1,6 0,0
P.13. Dodatnie réznice z wyceny ztota 27,5 23,5 4,0
P.13. Dodatnie réznice z wyceny kursowej 20,9 25,5 -4,7
P.13. Dodatnie rdéznice z wyceny cenowe;j 0,0 0,4 -0,4
P.15. Strata bilansowa z lat ubiegtych -10,5 -11,0 0,5
P.15. Wynik finansowy za rok obrotowy pozostajacy w NBP’ -16,9 0,5 -17,5
Razem 39,2 58,6 -19,3
% sumy bilansowej NBP 4,5% 7,1% -2,6 p.p.
Wrazliwos¢ kapitatu NBP na:
- aprecjacje kursu PLN wzgledem walut obcych o 1% -5,3 -5,2 -0,1
- wzrost stép procentowych o 100 punktow bazowych*** -14,1 -14,9 0,8

* Wynik finansowy za 2021 r. po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego NBP przez Rade Ministrow podlegat
podziatowi na odpis z zysku na fundusz rezerwowy (5%) oraz wptate z zysku do budzetu panstwa (95%).

** Podane wartosci oznaczaja laczny spadek przychoddw/wzrost kosztéw niezrealizowanych z tytulu wyceny kursowej
w przypadku rownomiernego spadku o 1% kurséw srednich NBP podstawowych walut rezerwowych na dzien bilansowy.

*** Dla walut obcych — wyznaczony na podstawie wskaznika MD (modified duration) faczny spadek przychodéw/wzrost kosztow
niezrealizowanych z tytulu wyceny cenowej w przypadku réwnomiernego wzrostu krzywych rentownosci o 100 punktéw

bazowych na dzien bilansowy.

Najbardziej zmiennymi skiadnikami kapitalu NBP sa roznice z tytulu wyceny zlota, walut obcych
i dluznych papierow wartosciowych (przychody niezrealizowane) oraz rezerwa kursowa. Na zmiany

tych roznic wptywa przede wszystkim ksztattowanie sie rynkowych kurséw i cen.

Wspomniana asymetria walutowa generuje ryzyko poniesienia straty w wyniku zmian kurséow walut
obcych, przy czym prawdopodobienstwo jej wystapienia rosnie wraz ze wzrostem skali aprecjacji ztotego
wzgledem walut obcych. Tworzenie rezerwy kursowej zmniejsza wynik finansowy NBP, a jednoczesnie
chroni przed potencjalnymi przysztymi stratami. Jej rozwiazywanie zwigksza wynik finansowy NBP,
przez co ogranicza ewentualng strate wynikajaca z wyceny kursowej. W 2022 r. NBP rozwiazat rezerwe
na pokrycie kosztéw niezrealizowanych wynikajacych z réznic kursowych w kwocie 1,4 mld zl. Saldo

rezerwy kursowej na koniec 2022 r. wyniosto 15,1 mld zt.
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Ponadto w 2022 r. NBP wykorzystat fundusz rezerwowy (powiekszony uprzednio o wptate 0,5 mld zt
z zysku za 2021 r.) na pokrycie straty z lat ubieglych'.

15.1.3. Bilans NBP - zestawienie piecioletnie

Zmiany sumy bilansowej NBP sa wypadkowa przede wszystkim zewnetrznych przeptywéw walut
obcych, wynikajacych z transakcji posiadaczy rachunkéw w NBP, wahan wyceny instrumentéw
finansowych w walutach obcych i ztocie, zaangazowania w jednoczesne transakcje repo i reverse repo, jak
tez operacji jednorazowych (jak np. alokacja SDR przeprowadzona w 2021 r.). Dodatkowo, w latach
2020-2021 na wielko$¢ sumy bilansowej NBP oddziatywat prowadzony przez Bank skup diuznych
papieréw wartosciowych w walucie krajowej. Operacja ta wptyneta takze na zmiane struktury bilansu
NBP, zwigkszajac udziat waluty krajowej w aktywach NBP, zdominowanych wczesniej przez waluty

obce i ztoto.

Tabela 16. Bilans NBP w latach 2018-2022 wedlug danych na dzieni bilansowy (w mld z1)

Ztoto i naleznosci w ztocie odpowiadajgcym miedzynarodowym
" standardom czystosci 8,7 4,8 2,3 2,5 9,9

A.2. Naleznosci w walutach obcych od nierezydentow 675,4 619,3 527,5 4452 419,9
2.1. Naleznosci od MFW 31,4 30,0 6,9 53 4,8
290 RachL{nI‘(l w mstyt‘uqach zagranlgznych, dfuzne papn‘ary 644,0 589,3 520,6 439,9 415.0

warto$ciowe, udzielone kredyty, inne aktywa zagraniczne

A5 Na!eznpsg w Yvalyme krajowej od instytucji kredytowych z tytutu operaciji 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0
polityki pienieznej

A.6. Pozostate naleznosci w walucie krajowej od instytucji kredytowych 0,0 0,0 0,0 0,0 5,6

A.7. Dtuzne papiery wartosciowe rezydentow w walucie krajowej 140,7 149,3 112,6 0,0 0,0

A.10. Pozostate aktywa 1,5 1,8 2,0 1,4 1,4

Aktywa ogétem 876,2 825,3 694,3 489,1 446,8

14 Zgodnie z ustawg o NBP fundusz rezerwowy jest tworzony az do osiggniecia réownowartosci funduszu statutowego i moze
zostac przeznaczony wytacznie na pokrycie strat bilansowych NBP.
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Pienigdz w obiegu 368,6 355,6 321,8 238,8 219,5
P2 isle);vg?;(a)ﬂitjkviv F\;Iv:rl:;:z :jrajowej wobec instytucji kredytowych z tytutu 55.1 %5 62,6 65.4 72.9
P.3. Pozostate zobowigzania w walucie krajowej wobec instytucji kredytowych 0,9 0,8 0,4 0,4 0,4
P4 i:s;\:/(i;jvzsvrlaiic\gg:w;i; krajowej z tytutu wyemitowanych dtuznych 252.2 184,5 127.8 65.0 53.3
P.5. Zobowigzania w walucie krajowej wobec innych rezydentow 11,9 15,3 24,9 9,3 73
P.6. Zobowigzania w walucie krajowej wobec nierezydentéw 4.1 4,0 2,2 2,3 2,6
P.7. Zobowigzania w walutach obcych wobec rezydentow 59,0 32,6 46,3 22,4 25,1
P.8. Zobowigzania w walutach obcych wobec nierezydentow 53,6 36,0 45,4 43,7 37,9
P.9. Alokacja SDR 30,9 29,8 71 6,9 6,8
P.11. Pozostate pasywa 04 1,1 0,7 0,2 0,2
P.12. Rezerwy 15,3 16,7 10,0 6,9 4,0
12.1. Rezerwa kursowa 15,1 16,5 9,9 6,7 3,9
12.2. Rezerwy na zobowigzania 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
P.13. Roznice z wyceny 50,1 51,0 45,7 30,5 27,2
P.14. Fundusze 1,5 1,5 1,9 1,5 15
14.1. Fundusz statutowy 1,5 1,5 1,56 1,5 1,56
14.2. Fundusz rezerwowy 0,0 0,0 0,4 0,0 0,0
P.15. Wynik finansowy -27,4 0,0 -2,5 -4,0 -11,9
15.1. Wynik finansowy za rok obrotowy -16,9 11,0 9,3 7,8 0,0
15.2. Strata z lat ubiegtych -10,5 -11,0 -11,9 -11,9 -11,9
Pasywa ogoétem 876,2 825,3 694,3 489,1 446,8
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15.2. Charakterystyka rachunku zyskow i strat NBP

Tabela 17. Wynik finansowy NBP za 2022 i 2021 r. (w mld zt)

RZiS.1. Wynik z odsetek -5,8 2,3
1.1. Przychody z odsetek 9,4 3,1
1.2. Koszty z odsetek -15,2 -0,9
RZiS.2. Woynik z operacji finansowych -9,8 9,9
2.1. Wynik zrealizowany 16,6 20,3
2.2. Koszty niezrealizowane -26,7 -3,7
2.3. Wynik z odpisow aktualizujgcych wartoSc aktywdw finansowych 0,0 0,0
2.4. Wynik z rezerwy kursowej 1,4 -6,6
RZiS.3. Wynik z prowizji i optat 0,0 0,0
RZiS.4. Przychody z akcji i udziatéw 0,0 0,0
RZiS.5. Pozostate przychody 0,1 0,2
RZiS.A. Wynik ogétem -15,4 12,4
RZiS.6. Koszty wynagrodzen -0,7 -0,6
RZiS.7. Koszty administracyjne -0,3 -0,3
RZiS.8. Koszty amortyzaciji -0,1 -0,1
RZiS.9. Koszty emisji banknotow i monet -0,4 -0,4
RZiS.10. Pozostate koszty 0,0 0,0
RZiS.B. Wynik finansowy za rok obrotowy -16,9 11,0

W 2022 r. wynik finansowy NBP byl ujemny i wyniost -16,9 mld zt.

Wynik finansowy Banku jest pochodna pelnionych przez niego funkcji, a takze uwarunkowan
rynkowych. Zrédlem straty byta przede wszystkim rosnaca rentowno$é dituznych papieréw
wartosciowych na rynkach zagranicznych. Przetozylo sie to na ujemny wynik zrealizowany
w nastepstwie transakcji, ktérych przedmiotem byly te papiery, oraz wyzsze koszty niezrealizowane
z ich wyceny cenowej, a w konsekwencji na ujemny wynik zarzadzania rezerwami dewizowymi''.
Dodatkowo na skutek wzrostu kosztow dyskonta od wyemitowanych bonéw pienieznych oraz kosztow
odsetek od rezerwy obowigzkowej NBP odnotowal ujemny wynik z prowadzonej polityki pieniezne;j.
Strate NBP ograniczyl dodatni wynik z tytutu zrealizowanych roéznic kursowych w operacjach
przeprowadzanych w ramach zarzadzania rezerwami w walutach obcych. Koszty niezrealizowane
z tytulu wyceny kursowej walut obcych na koniec 2022 r. zostaty pokryte z rezerwy kursowej. Koszty
dziatania Banku oraz koszty amortyzacji ksztattowaty si¢ w 2022 r. na podobnym poziomie jak

w poprzednim roku.

115 Liczony w walucie instrumentéw finansowych.
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Wykres 32. Wynik finansowy NBP za 2022 r. w podziale na obszary (w mld z1)

Wynik z zarzgdzania rezerwami dewizowymi

Réznice kursowe walut obcych i cen ziota
(zrealizowane i niezrealizowane)

Przychody z rozwigzania rezerwy kursowej

I * 1 ’4
_ Wynik z prowadzonej polityki pienieznej

-1,5 I Koszty dziatania i amortyzacji

-30,0 -27,5 -250 -225 -200 -175 -150 -125 -10,0 -75 -50 -25 0,0

W zwiazku z dominujaca rola instrumentéw finansowych w bilansie NBP najwazniejsze elementy
rachunku zyskéw i strat Banku dotycza odsetek, dyskonta i premii (wynik z odsetek) oraz réznic
kursowych i cenowych zwigzanych z obrotem instrumentami inwestycyjnymi rezerw dewizowych
(wynik z operacji finansowych), a takze z wynikiem z tytulu odsetek od instrumentéw polityki
pienieznej. Dodatkowo Bank ponosi koszty zwiazane ze swoja dziatalnoscia (koszty wynagrodzen,
administracyjne, emisji znakéw pienieznych oraz amortyzacji). W 2022 r., w poréwnaniu z rokiem
ubieglym, nastapil spadek wyniku z odsetek, zwigzany m.in. ze znacznym wzrostem kosztow
prowadzenia polityki pienieznej NBP, przy jednoczesnie wyzszym wyniku z odsetek osiagnietym
na rynkach zagranicznych, na ktérych inwestowane sg rezerwy dewizowe. Z kolei wzrost rentownosci
dtuznych papierow wartosciowych na rynkach zagranicznych przyczynit si¢ do spadku wyniku
z operadji finansowych — przez ujemny wynik cenowy transakgji, ktérych przedmiotem byty te papiery,

oraz koszty niezrealizowane ich wyceny na koniec 2022 r.

15.2.1. Wynik zarzadzania rezerwami dewizowymi

Przychody i koszty zwigzane z instrumentami inwestycyjnymi rezerw dewizowych dotycza gléwnie
odsetek od dtuznych papieréw wartosciowych i lokat (prezentowanych w wyniku z odsetek), wyniku ze
sprzedazy oraz wyceny cenowej diuznych papieréw wartosciowych (tylko kosztow wyceny''®), a takze
wyniku z tytutu instrumentéw finansowych pozabilansowych (prezentowanych w wyniku z operacji
finansowych?). Wynik zarzadzania rezerwami dewizowymi jest w duzym stopniu uwarunkowany
ksztattowaniem sie czynnikdéw pozostajacych poza kontrola NBP. Naleza do nich przede wszystkim:
wielko$¢ naptywajacych z zagranicy srodkéw w walutach obcych oraz sytuacja na rynkach finansowych

- wzajemne relacje kurséw walut rezerwowych i wzgledem zlotego, stopy procentowe na rynkach

116 Dtuzne papiery wartosciowe w walutach obcych, z wyjatkiem portfela papieréw utrzymywanych do dnia zapadalnosci, sa
wyceniane wedtug sredniej ceny rynkowej lub na podstawie stawek krzywej rentownosci (jesli ceny rynkowe nie sq dostepne).
Zgodnie z zasada ostroznosci przychody z wyceny sa ujmowane w pasywach bilansu NBP (jako element kapitalu NBP) i nie
zwiekszaja wyniku finansowego NBP.

Dluzne papiery wartosciowe w walutach obcych utrzymywane do dnia zapadalno$ci wycenia sie wedlug ceny czystej
skorygowanej o naliczone dyskonto i premie, z pomniejszeniem o odpis aktualizujacy.

117 Dotyczy wyceny instrumentéw pochodnych wykorzystywanych do zarzadzania rezerwami walutowymi.
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zagranicznych, warto$ci indekséw akcyjnych. Na wynik zarzadzania rezerwami dewizowymi oddziatuje

rowniez przyjeta struktura walutowa rezerw i rodzaj wykorzystywanych instrumentéw finansowych.

Tabela 18. Wynik zarzadzania rezerwami dewizowymi w 2022 i 2021 r. w podziale na waluty
i instrumenty (w mld zt)

RZiS.1. Wynik z odsetek -0,1
Lokaty terminowe 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3
Lokaty reverse repo 0,1 0,0 0,2 0,0 0,1 0,0 0,0 0,4
Lokaty repo -0,1 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,3
Dtuzne papiery warto$ciowe 3,2 -0,2 0,7 0,9 0,8 0,4 0,3 6,1
Inne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
RZiS.2. Wynik z operacji finansowych -14,2 -8,1 -4,5 -2,7 -3,6 -1,3 -0,9 -35,2
Zrealizowane roznice cenowe -4,2 -1,6 -1,3 -0,8 -1,5 -0,3 -0,2 -9,9
Koszty niezrealizowane z wyceny cenowej -9,9 -6,6 -3,2 -1,9 -2,1 -1,0 -0,7 -25,3
Wynik finansowy za rok obrotowy -10,9 -8,3 -3,8 -1,8 -2,8 -0,8 -0,5 -28,8
RZiS.1. Wynik z odsetek -0,9 1,2
Lokaty terminowe 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2
Lokaty reverse repo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Lokaty repo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dtuzne papiery warto$ciowe 1,4 -0,6 0,1 0,0 0,2 0,2 0,1 1,4
Inne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
RZiS.2. Wynik z operacji finansowych -0,4 -0,1 -0,7 0,0 -0,7 -0,7 -0,4 -2,9
Zrealizowane réznice cenowe 0,5 0,3 0,0 0,0 -0,2 -0,1 0,0 0,5
Koszty niezrealizowane z wyceny cenowe;j -0,9 -0,4 -0,7 0,0 -0,5 -0,5 -0,4 -3,4
Wynik finansowy za rok obrotowy 1,0 -1,0 -0,6 0,0 -0,5 -0,5 -0,2 -1,7
Zmiana wyniku finansowego roku biezacego -11,9 7,3 -3,1 -1,8 -2,3 -0,3 -0,3 -27,0

* Uwzgledniono réwniez odsetki od lokat terminowych w zlocie, ktdre sa naliczane i wyptacane w USD.

Gléwng przyczyna spadku wyniku zarzadzania rezerwami dewizowymi w 2022 r. w poréwnaniu
z poprzednim rokiem byt silny wzrost rentownosci papieréw wartosciowych (spadek cen) na rynkach
zagranicznych towarzyszacy zaciesnianiu polityki pienieznej przez gléwne banki centralne
w warunkach inflacji oraz spadek zagranicznych indekséw gietdowych. Uwarunkowania rynkowe
przetozyly sie na koszty z tytulu wyceny cenowej posiadanych przez NBP diuznych papierow

warto$ciowych oraz ujemny wynik inwestycji w equity index futures.

15.2.2. Roznice kursowe walut obcych i cen zlota oraz aktualizacja rezerwy kursowej

Wptyw zmian kursow walut obcych i cen ztota na wynik finansowy NBP zalezy od ksztattowania sig
kursu ztotego do walut obcych oraz ceny zlota zaréwno w trakcie roku (zrealizowane réznice), jak i na
dzien bilansowy (niezrealizowane réznice z wyceny zasobéw walut obcych i ztota). Zrealizowane réznice
kursowe sa prezentowane w wyniku z operacji finansowych. Na koniec roku wplyw na wynik finansowy

NBP z tytutu posiadanych walut obcych jest jednak asymetryczny, podobnie jak w przypadku wyceny
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dtuznych papieréw wartosciowych. Ujemne réznice z tytutu wyceny kursowej walut obcych i cen ztota
(koszty niezrealizowane) pomniejszaja wynik z operaci finansowych. Z kolei dodatnie roznice

(przychody niezrealizowane) zwigkszaja kapitat NBP i nie s3 uyjmowane w wyniku finansowym NBP.

Roéznice kursowe sa najbardziej zmiennym elementem wyniku finansowego NBP. Wynik z tytutu
zrealizowanych réznic kursowych walut obcych i ztota w 2022 r. dotyczyt gléwnie transakgji sprzedazy
USD, EUR, GBP, CAD, AUD i NOK. W poréwnaniu z poprzednim rokiem wynik ten wzrést o 5,8 mld zt
(29%), gtownie na skutek wzrostu s$redniorocznej dodatniej réznicy miedzy kursem $rednim NBP
a srednim kosztem zasobu dla USD, CAD oraz AUD, a takze w rezultacie wzrostu wolumenu sprzedazy
CAD, EUR, NOK i GBP.

Tabela 19. Réznice kursowe walut obcych i zlota oraz wynik z rezerwy kursowej w 2022 i 2021 .
(w mld zt)

_mmmmmmmm
1,9 0,9 2,2 08 0,3 03 0,9 255

RZiS.2. Wynik z operacji finansowych 14,5 2,2
Roznice kursowe 14,5 2,2 1,9 0,9 2,2 0,8 0,3 0,3 0,9 24,0
- zrealizowane roznice kursowe 14,5 2,2 1,9 1,9 2,2 1,2 0,5 0,3 0,9 25,5
- koszty niezrealizowane z wyceny kursowej 0,0 0,0 0,0 -1,0 0,0 -0,3 -0,1 0,0 0,0 -1,4
Wynik z tytutu aktualizacji rezerwy na ryzyko kursowe 1,4

_mmmmmmmm
6,6 1,7 1,6 -0,3 1,5 1,2 0,8 6,1 0,0

RZiS.2. Wynik z operacji finansowych 12,8
Roéznice kursowe 6,6 1,7 1,6 -0,3 1,5 1,2 0,8 6,1 0,0 19,4
- zrealizowane roznice kursowe 6,6 1,7 1,6 0,0 1,5 1,2 0,8 6,1 0,0 19,7
- koszty niezrealizowane z wyceny kursowej 0,0 0,0 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3
Wynik z tytutu aktualizacji rezerwy na ryzyko kursowe -6,6
Zmiana wyniku z operacji finansowych | 79 | 05 | 03 | 12 | o7 | 04| 05 | 59 | 08 | 127

Rezerwa kursowa zabezpiecza bank centralny przed materializacjg ryzyka kursowego i jej negatywnym
wplywem na wynik finansowy (niekorzystny wplyw na warto$¢ aktywdéw w walutach obcych ma
aprecjacja kursu zlotego). W 2022 r. NBP rozwiazal rezerwe kursowa na pokrycie kosztow
z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych w kwocie 1,4 mld zt. Rezerwa kursowa na koniec 2022 r.

wyniosta 15,1 mld zt.

15.2.3. Wynik z tytulu prowadzonej polityki pienieznej

Gléwnym instrumentem prowadzonej polityki pienieznej w warunkach nadptynnosci krajowego sektora
bankowego byty bony pieniezne. W zwiazku z emisjq bonow pienigznych NBP ponosi koszty dyskonta
(sa one prezentowane w wyniku z odsetek). Poziom kosztéw prowadzonej polityki pienieznej zalezy
glownie od nadptynnosci sektora bankowego oraz od poziomu stép procentowych, stopy rezerwy
obowiazkowej i stopy jej oprocentowania ustalanych przez Rade Polityki Pienieznej. Skutkiem dziatan

zmniejszajacych negatywny wptyw pandemii COVID-19, prowadzonych przez NBP w latach 2020-2021,

120 Narodowy Bank Polski



Sytuacja majatkowa i kapitalowa oraz wynik finansowy NBP za 2022 r.

byt natomiast dodatni wynik z tytulu odsetek od skupionych diuznych papierow wartosciowych

w walucie krajowej (odsetki, dyskonto i premia).

Tabela 20. Wynik z tytutu prowadzonej polityki pienieznej w 2022 i 2021 r. (w mld z1)

RZiS.1. Wynik z odsetek 12,0 -13,1
Bony pieniezne -10,4 -0,8 -9,6
Rezerwa obowigzkowa -3,2 -0,1 -3,1
Depozyt na koniec dnia -0,4 -0,1 -0,4
Dtuzne papiery wartosciowe w walucie krajowej 2,2 2,0 0,2
Inne -0,1 0,0 -0,1

W 2022 r. NBP osiagnal ujemny wynik z tytulu prowadzonej polityki pienigznej. Spadek wyniku
w porownaniu z poprzednim rokiem wigzat sie przede wszystkim z rosnacymi kosztami dyskonta od
wyemitowanych przez NBP bonéw pienieznych oraz kosztami odsetek od s$rodkow rezerwy
obowiazkowej (na skutek wzrostu stop procentowych NBP oraz stopy rezerwy obowiazkowej
w2022r1.).

15.2.4. Koszty dzialania i amortyzacji

W 2022 r. NBP odnotowat wzrost kosztow dziatania i amortyzacji 0 0,1 mld zt (5,9%) w stosunku do 2021
r. Bylo to zwigzane m.in. ze wzrostem kosztéw wynagrodzen zgodnie z przyjeta polityka kadrowo-
ptacowa, kosztow administracyjnych oraz kosztow emisji znakow pienieznych (tj. kosztéw produkcji
banknotow i monet). Koszty emisji znakéw pienieznych zaleza przede wszystkim od liczby
zamowionych banknotéw i monet oraz cen ich zakupu, a takze od kosztéw zakupu kruszcu

do produkcji monet.
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Wykres 33. Struktura kosztéw dziatania
i amortyzacji w 2022 i 2021 r. (w mld z1)
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15.2.5. Podzial wyniku finansowego oraz wplata z zysku do budzetu panstwa

Wynik finansowy NBP za 2022 r. byt ujemny i wynioést -16,9 mld zt. Po zatwierdzeniu przez Rade

Ministréw rocznego sprawozdania finansowego NBP za 2022 r. strata za 2022 r. powigkszy niepokryta

strate z lat ubiegltych wykazywana w pozycji Strata z lat ubiegtych w kapitale NBP.

122

Narodowy Bank Polski



Sytuacja majatkowa i kapitalowa oraz wynik finansowy NBP za 2022 r.

Wykres 35. Wynik finansowy i wplata z zysku do budzetu panstwa w latach 2018-2022 (w mld z1)
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Uwaga: wynik podany za dany rok; wptata do budzetu panstwa jest dokonywana w kolejnym roku, po zatwierdzeniu rocznego

sprawozdania finansowego NBP przez Rade Ministréw.

Renta mennicza

Z emisja pieniadza gotowkowego wiaza si¢ koszty zakupu banknotéw i monet. W przeciwienstwie
do innych zobowiazan NBP zobowigzanie z tytutu emisji pieniadza nie podlega oprocentowaniu,
atym samym nie generuje dla NBP kosztow z tytutu odsetek. Pozyskane w zamian aktywa

finansowe sa natomiast zrodtem okreslonych przychodéw dla NBP.

Przychody osiagniete z aktywow, ktorych zrédlem finansowania jest zobowigzanie z tytutu
wyemitowanego pieniadza gotdwkowego, pomniejszone o koszty emisji, nazywa sie renta mennicza.

Stanowia one dochéd z emisji pienigdza (seigniorage).

Glownym sktadnikiem aktywow NBP sa rezerwy dewizowe (w tym zloto), a od 2020 r. réwniez
dtuzne papiery wartosciowe w walucie krajowej utrzymywane na potrzeby polityki pieniezne;j.
Z tego wzgledu mozna przyjaé¢ w uproszczeniu, ze dochodem z emisji pienigdza bedzie czes¢ wyniku
z zarzadzania rezerwami dewizowymi, w tym z réznic kursowych, oraz wyniku z tytutu dtuznych
papieréw wartosciowych w walucie krajowej, odpowiadajaca udziatowi zobowiazan z tytutu emisji
pieniadza w sumie aktywow NBP, pomniejszona o koszty emisji znakoéw pienieznych. W 2022 r. tak

oszacowana renta mennicza wyniosta -1,2 mld zt (8,4 mld zt w 2021 r.).
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15.2.6. Rachunek zyskow i strat NBP — zestawienie piecioletnie

Na kwote wyniku finansowego NBP najwiekszy wplyw maja rezerwy dewizowe oraz stopy zwrotu z ich
inwestowania (z uwzglednieniem kurséw walut obcych), jak tez wielko$¢ operacji polityki pienieznej
oraz krajowe stopy procentowe. Zmiany wyniku finansowego najczesciej sa spowodowane wahaniami
kurséw walut obcych wzgledem zlotego. Ponadto wptywaja na nie zmiany rentownosci dtuznych

papierow wartosciowych na rynkach zagranicznych oraz poziom krajowych stép procentowych.

Tabela 21. Rachunek zyskéw i strat NBP w latach 2018-2022 (w mld z1)

3.1 3,3 2,6

RZiS.1. Wynik z odsetek -5,8 2,3

RZiS.2. Wynik z operacji finansowych -9,8 9,9 7,3 5,6 -1,5
RZiS.3. Wynik z prowizji i optat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
RZiS.4. Przychody z akcji i udziatow 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
RZiS.5. Pozostate przychody 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1
RZiS.A. Wynik ogétem -15,4 12,4 10,6 9,0 1,2
RZiS.6. Koszty wynagrodzen 0,7 0,6 0,6 -0,6 0,5
RZiS.7. Koszty administracyjne -0,3 -0,3 -0,2 -0,3 -0,3
RZiS.8. Koszty amortyzaciji -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
RZiS.9. Koszty emisji banknotow i monet -0,4 -0,4 -0,3 -0,3 -0,3
RZiS.10. Pozostate koszty 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
RZiS.B. Wynik finansowy za rok obrotowy -16,9 11,0 9,3 7,8 0,0
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Wybrane dane makroekonomiczne i finansowe

Tabela 1. PKB i jego komponenty w latach 2014-2022
2022 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Ceny
proc.

biezace
mid PLN b

Roczna dynamika (w proc., ceny state roku poprzedniego)

Q1

Q2

Q3

Q4

PKB 30783 1000 38 44 30 51 59 44 20 69 51 88 61 39 23
Popyt krajowy 30321 985 56 39 22 54 63 33 27 85 51 108 72 31 06
Spozycie 2074 746 34 35 33 54 44 41 45 58 20 54 53 09 33

Spozycie

gospodarstw 17209 559 34 38 36 63 44 35 36 62 33 68 67 11 -1
domowych

Akumulacja 7347 29 145 56 7 56 138 05 75 194 159 369 146 105 104
Naktady brutto 5132 167 17 69 76 16 126 62 23 12 50 54 71 25 54
na $rodki trwate

Eksport 19148 622 55 66 90 90 68 53 -1 123 62 56 64 90 39
Import 18686 607 94 56 77 99 75 32 24 161 62 87 82 17 07

Wartos¢ dodana 27361 889 37 45 28 50 59 43 20 66 50 86 59 36 27
Przemyst 755,0 245 7,0 42 45 19 50 47 35 00 75 137 81 58 35
Budownictwo 166,0 54 87 16 50 12 85 08 80 87 43 169 48 05 09
Ustugi rynkowe 14163 460 16 50 38 82 61 54 20 90 49 76 61 36 27
i rolnictwo
Ustugi nierynkowe 398,8 13,0 31 04 10 28 56 27 35 83 20 21 23 20 18
Popyt krajowy - - 54 39 22 52 61 32 26 80 49 102 68 31 06
Spozycie 5 s 27 27 26 41 33 31 A1 44 14 42 40 07 23

Spozycie

gospodarstw - - 2,0 23 21 36 25 20 20 34 18 40 38 06 05
domowych

Akumulacja 2 = 28 12 04 11 27 01 45 36 35 60 28 24 29
Nakiady brutio - - 22 14 16 03 22 12 04 02 09 07 11 04 12
na $rodki trwate

Eksport netto : c 16 05 08 01 -02 12 06 -1 02 14 07 08 17

Wktad do rocznej dynamiki wartosci dodanej (w pkt proc., ceny state roku poprzedniego)

Przemyst - - 17 11 12 05 13 12 -09 00 19 37 19 13 11
Budownictwo : : 07 09 04 01 06 01 06 06 03 07 04 00 01
Ustugi rynkowe
i mln%ct’v{m - - 0,9 25 19 42 32 28 -1 47 25 38 33 19 13
Ustugi nierynkowe . c 05 01 02 04 08 04 05 13 03 04 04 03 03

Zrédto: dane GUS, obliczenia NBP.

Ustugi rynkowe i rolnictwo obejmuja sekcje A, G-N i R-U klasyfikacji PKD: rolnictwo, handel, transport, zakwaterowanie i gastronomie, informacje i komunikacje, dziatalnos¢ finansowa

i ubezpieczeniowa, obstuge rynku nieruchomosci, dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczng, administrowanie i dziatalnos¢ wspierajaca, kulture, rozrywke i rekreacje, pozostata

dziatalnos¢ ustugowa, dziatalnos¢ gospodarstw domowych oraz organizacje i zespoly eksterytorialne.

Ustugi nierynkowe obejmuja sekcje O, P i Q klasyfikacji PKD: administracje publiczna i obrone narodowa, obowiazkowe zabezpieczenia spoteczne, edukacje, a takze ochrone zdrowotna

i pomoc spoteczna. Wklady do dynamiki PKB i dynamiki warto$ci dodanej moga nie sumowac sie do facznej dynamiki PKB i dynamiki warto$ci dodanej ze wzgledu na zaokraglenia.
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Tabela 2. Roczna dynamika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych oraz wkilad gléwnych grup do
rocznej dynamiki CPI

Roczna dynamika (w proc.)
2022

Il IV Vii Vil IX XI XIl
CPI 13,9 161 172 179 175 166

srednio srednio
w2022r. w2021r.

Inflacja bazowa 5%3 61 67 69 85 91 93 99 107 10 114 115 9,1 41
Towary niezywnosciowe 31,8 44 48 53 59 6,7 7.4 7.4 8,5 9,3 9,5 10,0 101 7,5 2,1
 Usltugi 245 83 91 91 101 108 115 117 118 125 130 132 134 1,2 638
fy‘”““c | napoje %6 93 76 92 127 135 142 153 175 193 220 223 215 154 3,2
ezalkoholowe
Przetworzona 144 97 85 90 115 136 152 17,0 197 210 226 232 228 16,3 41
Nieprzetworzona 121 87 65 95 140 133 129 133 148 173 213 212 199 14,4 2,1
Energia 174 212 163 274 215 328 391 369 343 350 338 293 249 299 12,1
Nosniki energii 112 200 188 243 273 314 351 370 403 443 416 368 311 325 71
Energia elektryczna 45 32 50 5,0 5,0 50 51 51 51 51 51 51 51 49 9,9
Gaz 23 513 399 492 492 464 462 449 366 356 279 264 248 39,3 4.1
Opat 20 416 412 613 765 1015 1220 131,2 1569 1722 1470 1091 831 104,1 10,2
Energia cieplna 24 73 81 91 108 119 123 143 165 210 270 296 296 16,5 2,7
Paliwa 59 238 111 335 278 354 467 368 233 183 195 155 135 252 2.1
wg 12 grup COICOP
Zywnos¢ i napoje
basalkaolomm 66 93 76 92 127 135 142 153 175 193 220 23 215 154 32
Napoje alkoholowe iwyroby ¢4 537 45 53 59 65 70 77 83 90 99 103 104 74 2,1
tytoniowe
Odziez i obuwie 45 42 35 33 37 43 44 47 52 70 10 68 76 52 0,2
oL anieln sx2kanis 193 149 143 177 195 220 242 253 274 299 287 260 226 228 74
i nosniki energii
Wyposazenie mieszkania 57 67 73 78 86 97 109 102 122 130 124 136 138 105 34
i prowadzenie gosp. dom.
Zdrowie 57 37 46 60 65 72 75 72 74 78 85 91 93 71 33
Transport 95 172 99 241 211 258 334 2717 195 164 173 144 133 19,9 144
Lacznosé 49 40 54 30 26 36 46 51 43 29 33 50 49 41 55
Rekreacja i kultura 61 71 86 74 93 103 15 113 126 139 148 142 147 13 5.1
Edukacja 12 52 56 60 63 66 67 68 69 125 135 136 138 8,7 50
Restauracie i hotele 48 103 115 127 141 157 159 164 167 178 185 186 187 15,6 6,1
Inne towary i ustugi 106 11,9 ,
Wktad do rocznej dynamiki CPI (w pkt proc.)
2022 Srednio $rednio
Vi VIl X X X w2022r.  w2021r.
cPl 94 85 15,6 17,2 5,1
Inflacja bazowa 5%3 35 38 39 44 48 52 52 56 60 62 63 64 5,1 23
Towary 318 14 16 17 19 22 24 24 27 29 30 31 32 24 0,7
 Usltugi 45 20 22 22 25 26 28 29 29 31 32 32 32 27 16
ﬁy‘”““c | napoje %6 25 20 25 34 36 38 41 46 51 58 59 57 41 0,9
ezalkoholowe
Przetworzona 144 14 12 13 17 20 22 25 28 30 33 33 33 23 06
Nieprzetworzona 24 11 08 12 17 17 16 16 18 21 25 25 24 18 03
Energia 171 35 27 46 46 55 66 63 59 61 60 53 45 5,1 1,9
Nosniki energii M2 23 21 27 30 35 39 41 45 49 47 43 36 36 07
Energia elekiryczna 45 01 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 04
Gaz 23 141 09 11 11 10 10 10 09 08 07 06 08 0,9 0,1
Opat 20 08 08 12 15 19 23 25 30 34 32 27 21 21 0,1
Energia ciepina 24 02 02 02 03 03 03 03 04 05 06 07 07 04 0,1
Paliwa 59 12 06 19 16 20 27 22 14 11 12 10 09 1,5 1,2
Zywnos¢ i napoje 66 25 20 25 34 36 38 41 46 51 58 59 57 41 09
bezalkoholowe
Napoje alkoholowe iwyroby 65 g5 03 03 04 04 04 05 05 06 06 06 06 05 0.1
tytoniowe
Odziez i obuwie 45 02 02 01 02 02 02 02 02 03 03 03 03 02 0,0
oL aanIeln sE2kanie 193 29 28 34 37 42 46 48 53 58 56 51 45 44 14
i nosniki energii
Wyposazenie mieszkania 57 04 04 04 05 06 06 06 07 07 07 08 08 06 02
i prowadzenie gosp. dom.
Zdrowie 57 02 03 03 04 04 04 04 04 04 05 05 05 0,4 02
Transport 95 15 09 22 20 24 31 27 19 16 17 14 13 19 13
Lacznosé 49 02 03 01 01 02 02 02 02 01 02 02 02 02 03
Rekreacja i kultura 61 04 05 05 06 06 07 07 08 08 09 09 09 07 03
Edukacja %2 01 o1 o1 01 01 01 01 01 01 02 02 02 0,1 0,1
Restauracie i hotele 48 05 05 06 07 07 08 08 08 09 09 09 09 07 03
Inne towary i ustugi 54 03 03 03 04 05 05 05 06 08 06 07 07 05 0,1

Zrédto: dane GUS i obliczenia NBP na podstawie danych GUS.

Podana w tabeli inflacja bazowa oznacza dynamike CPI po wylaczeniu cen Zywnosci i energii.
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Tabela 3. Bilans platniczy (w mIn PLN) w latach 2014-2022

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Rachunek biezacy -48 898 -22 796 -18 603 -22 366 -41151 -5 447 57 451 -38 016 -91 330
Saldo obrotow towarowych -33101 -8 766 5812 -20 464 -47 990 -18 733 31444 35158  -113656
Saldo ustug 40 052 46177 60 792 76 745 91420 103 444 101 991 122 324 171090
Saldo dochodow pierwotnych -64 861 -67 310 -71 884 -84 041 -89 638 -95 598 -88 791 123432 139034
Saldo dochodow wtérnych 9012 7103 -1699 5394 5057 5440 12 807 -1750 9730
Rachunek kapitatowy 31857 47758 18 338 20701 33 956 35292 32711 18 338 9335
Rachunek finansowy -26 897 8610 14 216 -9509 -1455 22707 80 099 -17 475 -74 362
Saldo inwestycji bezposrednich 43111 -40 303 -14 092 -29 796 -60 293 -46 818 -55 076 -106 868 -121 318
Saldo inwestycji portfelowych 6557 16752 -14 247 -17 162 15998 46 508 29424 43 599 -12.890
Saldo pozostatych inwestycji 7771 32709 -47 479 72 257 21038 11177 37 7% -12 986 -1733
Pochodne instrumenty finansowe -54 -3664 766 -4256 -4 760 -5 364 -4 253 -13713 373
Oficjalne aktywa rezerwowe 1940 3116 89 268 -30 552 26 562 39558 72210 72493 61206
Saldo btedow i opuszczen -9 856 -16 352 14 481 -7 844 5740 -7138 -10 063 2203 7633
Zr6dto: dane NBP.
Tabela 4. Wybrane wskazniki nierdwnowagi zewnetrznej w latach 2014-2022
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Saldo obrotoéw biezacych/PKB (w proc.) 29 -13 -1,0 -11 -1,9 0,2 25 14 30
Saldo obrotow biezacych i kapitatowych/PKB (w proc.) -1,0 14 0,0 0,1 0,3 1,3 39 07 27
Saldo obrotow towarowych i ustug/PKB (w proc.) 0,4 2,1 3,0 28 2,0 37 57 33 1,9
Oficjalne aktywa rezerwowe (w miesigcach importu towaréw i ustug) 54 54 6,5 48 49 52 6,3 57 47
Zadtuzenie zagraniczne brutto/PKB (w proc.) 73,6 72,0 76,7 67,3 64,2 58,9 60,7 564 528
Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto/PKB (w proc.) 68,7 606 -662 -603 -547 488 439 -394 -338
Zrédto: dane NBP i GUS, obliczenia NBP.
Tabela 5. Agregat monetarny M3 (stan na koniec roku w mln z1)
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Pieniadz M3 1059015 1154993 1265662 1324369 1446093 1565575 1822728 1984816 2091315
Operacje z przyrzeczeniem odkupu 10 350 7 267 6239 6478 11 240 6809 2836 5821 4920
f;‘;fﬁ:e'“m’:‘l’:r';v‘;fm:m“;algttﬁfq'g‘z";‘::h 4112 2467 3211 5043 6620 6117 5143 4498 8178
Ssudoiecsiete o9 o 0 000 o
Pieniadz M2 1044 553 1145259 1256 212 1312 847 1428233 1552648 1814749 1974497 2078217
Depozyty i inne zobowiazania do 2 lat wiacznie 438 270 453 134 440 908 406 473 415 880 397776 283035 249710 493334
Gospodarstwa domowe 290770 304 874 302917 279 207 282 755 277564 190210 147790 302447
Pozostate instytucje finansowe 33 350 30516 23 244 22190 24 489 26 225 19 600 18283 30796
Przedsigbiorstwa niefinansowe 101 639 103 365 99 234 88 269 87 586 82830 65214 74747 138 263
L”;gg‘gfgg‘::gﬁ;fx’;igﬁ;&ce 6800 7022 7251 7515 7779 7373 3886 3178 7321
Instytucje samorzadowe 452 5633 5 887 6 046 4562 3244 3272 4332 9190
Fundusze zabezpieczenia spotecznego 1184 1724 2375 3245 8710 540 853 1380 5317
Pieniadz M1 606 283 692 124 815 304 906 375 1012353 1154872 1531714 1724787 1584882
Zlii'?ﬁ':i‘.’ﬁ?ﬁ'f%“ W obiegu 130030 149716 174401 184486 203212 224073 306809 340406 353700
Depozyty i inne zobowiazania biezace 476 253 542 409 640 903 721888 809 141 930799 1224904 1384380 1231182
Gospodarstwa domowe 300 786 341115 402 001 453 227 523307 603824 786844 898211 776518
Pozostate instytucje finansowe 18 574 20 302 25899 31589 32800 26 065 3119 37769 33554
Przedsigbiorstwa niefinansowe 124 239 145 975 169 753 187 139 199722 233409 311223 340367 325015
'n”:tryzg‘ffgg'::g:j‘:;fw’:jigqﬂ:mm 11305 12518 14912 16426 18290 19471 25717 28311 28174
Instytucje samorzadowe 19 494 18 868 25255 26 744 271722 33936 50999 67733 57903
Fundusze zabezpieczenia spotecznego 1853 3630 3084 6764 7299 14093 18 926 11990 10018

Zrédto: dane NBP.

MIF - Monetarne Instytucje Finansowe.
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Tabela 6. Czynniki kreacji pieniadza M3 (stan na koniec roku w mln z})

Aktywa zagraniczne netto
Aktywa zagraniczne
Pasywa zagraniczne
Naleznosci
Kredyty i inne naleznosci
Gospodarstwa domowe
Pozostate instytucje finansowe
Przedsigbiorstwa niefinansowe

Instytucje niekomercyjne dziatajace
na rzecz gospodarstw domowych

Instytucje samorzadowe

Fundusze zabezpieczenia spotecznego
Dluzne papiery wartosciowe, w tym:

Pozostate instytucje finansowe

Przedsigbiorstwa niefinansowe

Instytucje samorzadowe
Akcje i pozostate udzialy kapitatowe oraz
udzialy/jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych niebedacych funduszami
rynku pienieznego, w tym:
Pozostate instytucje finansowe
Przedsigbiorstwa niefinansowe
Zadtuzenie netto instytucji rzadowych szczebla
centralnego
Naleznosci od instytucji rzadowych szczebla
centralnego, w tym:

Kredyty
Diuzne papiery wartosciowe

Zobowigzania wobec instytucji rzadowych szczebla
centralnego

Diugoterminowe zobowiazania finansowe
Depozyty i inne zobowiazania powyzej 2 lat
Gospodarstwa domowe
Pozostate instytucje finansowe

Przedsigbiorstwa niefinansowe

Instytucie niekomercyjne dzialajace na rzecz
gospodarstw domowych

Instytucje samorzadowe
Fundusze ubezpieczen spotecznych
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
z terminem pierwotnym powyzej 2 lat
Kapitat i rezerwy
Aktywa trwate (bez aktywow finansowych)

Saldo pozostatych pozycji netto

2014 2015
172947 187103
437358 451322
264411 264219

1017017 1089011
963655 1029 145
593273 632523
53 346 58 344
275774 297 950

5683 6068

35579 34 260
0 0
41985 47 229

1713 2359
22588 26100
17 684 18770
11377 12 637

8971 10 381

2406 2256
168872 201343
224409 239787

701 1142
180804 193 333
55 536 38 444
336409 359 605
20512 22001
13 756 16 552

5851 4624

813 733

64 68

27 25

0 0
40422 43879
275475 293725
50 382 51475
-13794  -14334

2016
234209
572727
338519

1137 243
1076 440

665 062
58 546
314533
6485
31814
0
48020
3959
25423
18638

12783

10 601
2182

253 371

311159
961
259 586
57788
389984
25189
19,839
4452
777
102
19
0
53782
311013

52610
-21788

2017
232528
483 804
251276

1175789
1113993
676 362
65782
333 362
6946
31541
0
47502
3496
24 941
19 064

14 294

12070
2222

268 824

321398
1011
267 216
52574
374 963
25784
21344
3483
789
144
24
0
69 762
279 417

53221
-31031

2018
290278
544 419
254 141

1264010

1197 892
723233

74182
358 589
7 296
34592
0
47610
3500
22584
21526

18 508

15676
2831

275697

346 352
1043
293 297
70655
407 306
25676
21836
2939
772
100
29
0
72 267
309 363

54 777
-31 364

2019
344 825
590 795
245 969

1324 871
1259 552
766 334
83732
366 114
7621
35750
0
46 910
3164
19 637
24109

18 409

15882
2526

310283

383 746
1127
331138
73464
438 021
28812
25 362
2541
784
100
26
0
78 530
330679

61958
-38 341

2020
428 689
700 775
272087

1385 186
1262829
789 087
81788
348 096

7995

35 863
0
103 687
61781
16 529
25377

18 669

16 252
2416

411635

533 733
1287
475 229
122099
505 957
28 956
25 549
2312
948
118
28
0
106 207
370 794
65391
37785

2021
525 127
816 705
291579
1452 454
1327 636
826 552
96 150
362 898

8359
33676

0
108 951
66 655
17 090
25206

15 867

13702
2158

388 064

536 411
1614
475 925
148 347
501 988
26039
23334
1243
1311
126
25
0
17215
358 733

65037
56 121

2022
639 029
971149
332120
1470373
1346 078
794 284
113 397
398 067

8496
31835

0
110138
65 692

16 432

28014

14 157

12307
1849

351593

514 056
1625
438 982
162 464
488 218
26771
24 605
630
1376
137
23
0
124 315
337 131

66 950
51587

Zr6dto: dane NBP.
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Lista wybranych publikacji NBP

W 2022 r. w czasopismach z tzw. listy filadelfijskiej znalazty si¢ nastepujace publikacje pracownikow
NBP:

— Pawel Strzelecki, Jakub Growiec, Robert Wyszynski (2022), The contribution of immigration from
Ukraine to economic growth in Poland, ,Review of World Economics”, vol. 158, issue 2, 365-399.

— Michat Ledéchowski, Piotr Zuk (2022), What drives portfolio capital inflows into emerging market
economies? The role of the Fed's and ECB's balance sheet policies, ,Emerging Markets Review”, vol. 51,
Part B.

— Pawel Kopiec (2022), The government spending multiplier in the Heterogeneous Agent New Keynesian
model, ,,European Economic Review”, vol. 145.

— Sergii Kiiashko, Pawet Kopiec (2022), Labor Market Integration and Fiscal Competition, ,Journal of
Money, Credit and Banking”, vol. 54, issue S1, 157-185.

— Marcin Bielecki, Michat Brzoza-Brzezina, Marcin Kolasa (2022), Intergenerational Redistributive
Effects of Monetary Policy, ,Journal of the European Economic Association”, vol. 20, issue 2, 549—
580.

— Aarti Singh, Jacek Suda, Anastasia Zervou (2022), Monetary policy, labor market, and sectoral
heterogeneity, ,AEA Papers and Proceedings”, vol. 112, 491-495.

— Pawel Macias, Damian Stelmasiak, Karol Szafranek (2022), Nowcasting food inflation with a massive
amount of online prices, ,International Journal of Forecasting”, publikacja online,
DOI: 10.1016/j.ijforecast.2022.02.007.

— Tomasz bLyziak, Xuguang Simon Sheng (2022), Disagreement in consumer inflation expectations,
,Journal of Money, Credit and Banking”, publikacja online, DOI: 10.1111/jmcb.12981.

W serii wydawniczej Materialy i Studia w 2022 r. ukazaly sie:

- Michat Ledéchowski, Piotr Zuk, Przeptywy kapitatu do gospodarek Europy Srodkowo-Wschodniej na tle
trendow swiatowych w latach 2000-2019.

— Krzysztof Kruszewski, Mikotaj Szadkowski, W poszukiwaniu zasad rachunkowosci banku centralnego.
— Ireneusz Dabrowski, Pawet Fracz, Dariusz Zmarzly, Lukasz Mach, Daria Wotzka, Analiza wahan
sezonowych i cyklicznych budowy mieszkan w Polsce z podziatem na rynek indywidualny i deweloperski.

— Anna Wojtyniak, Wojciech Bogdanowicz, Piotr Szczerba, Pordwnanie uwarunkowan

instytucjonalnych prowadzenia polityki pienieznej w krajach uczestniczqcych w Inicjatywie Trojmorza.

W serii wydawniczej NBP Working Papers w 2022 r. ukazaly sie:

— Katarzyna Hertel, Marcin Humanicki, Marcin Kitala, Tomasz Kleszcz, Kamila Kuziemska-Pawlak,
Jakub Mudk, Bartosz Rybaczyk, Maciej Stefaniski, The impact on the Polish economy of the Structural
Open Market Operations programme conducted by NBP.

— Michat Gradzewicz, How do firms respond to demand and supply shocks?

— Andrzej Kociecki, Tomasz Lyziak, Ewa Stanistawska, Subjective expectations and uncertainty.
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Mariusz Kapuscinski, The consequences of the bank levy in Poland.

Tomasz Lyziak, Michael Pedersen, Ewa Stanistawska, Consumer inflation expectations and regional
price changes.

Zbigniew Polanski, Mikotaj Szadkowski, Monetary policy normalization, central bank profits, and
seigniorage.

Anna Marszal, What news can really tell us? Evidence from a news-based sentiment index for financial
markets analysis.

Mariusz Kapuscinski, The short-term effects of changes in capital regulations in Poland.

Radoslaw Kotkowski, National culture and the demand for physical money during the first year of the
COVID-19 pandemic.

Ewa Wrobel, What drives bank lending policy? The evidence from a bank lending survey for Poland.
Michat Brzoza-Brzezina, Pawel Galinski, Krzysztof Makarski, Monetary policy in a two-country model
with behavioral expectations.

Kamila Kuziemska-Pawlak, Jakub Muck, Global value chains and equilibrium exchange rate: evidence

from Central European economies.
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Wyniki glosowan cztonkow Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami
i uchwatami

Ponizej zamieszczono wyniki glosowan cztonkéw Rady Polityki Pienieznej nad wnioskami

i uchwatami podjetymi w 2022 r.

Data: 4 stycznia 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Uchwata nr 1/2022 zmieniajaca uchwate w sprawie regulaminu Rady Polityki Pieniezne;j.
Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw:  E. Gatnar
G.M. Ancyparowicz L.J. Hardt
C. Kochalski K. Zubelewicz
J.J. Kropiwnicki
E.M. Lon
R. Sura
J. Zyzynski

Data: 4 stycznia 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Whniosek o podwyzszenie stopy referencyjnej NBP o 0,50 pkt. proc., tj. do poziomu 2,25% oraz
o rownolegte podwyzszenie pozostatych stép procentowych NBP do nastepujacych poziomow:

= stopa lombardowa 2,75%,

= stopa depozytowa 1,75%,

= stopa redyskontowa weksli 2,30%,

= stopa dyskontowa weksli 2,35%.

Decyzja RPP:

Wniosek uzyskal wiekszosc¢ gtosow.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za:  A.Glapinski Przeciw:  E.M. Lon
G.M. Ancyparowicz J. Zyzyrtiski
E. Gatnar
L.]J. Hardt

C. Kochalski
J.J. Kropiwnicki
R. Sura

K. Zubelewicz
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B Data: 4 stycznia 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaly:
Uchwata nr 2/2022 w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kredytéw refinansowych,
oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej i stopy dyskontowej weksli

w Narodowym Banku Polskim.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za:  A.Glapinski Przeciw: E.M. Lon
G.M. Ancyparowicz J. Zyzytski
E. Gatnar
1.]J. Hardt

C. Kochalski
J.J. Kropiwnicki
R. Sura

K. Zubelewicz

B Data: 4 stycznia 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Whniosek o podwyzszenie podstawowej stopy rezerwy obowigzkowej do 3,50%.

Decyzja RPP:

Whniosek nie uzyskat wiekszosci gtosow.
Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: E. Gatnar Przeciw:  A. Glapinski
L.J. Hardt G.M. Ancyparowicz
K. Zubelewicz C. Kochalski
J.J. Kropiwnicki
E.M. Lon
R. Sura
J. ZyZyﬁski
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B Data: 4 stycznia 2022 1.
Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Wnhiosek o ustalenie oprocentowania $rodkéw rezerwy obowiazkowej na poziomie oprocentowania

stopy depozytowej NBP.

Decyzja RPP:

Wniosek nie uzyskat wiekszosci gtosdw.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: E. Gatnar Przeciw:  A. Glapinski
L.J. Hardt G.M. Ancyparowicz
J.J. Kropiwnicki C. Kochalski
K. Zubelewicz E.M. Lon
R. Sura
J. ZyZyr'\ski

B Data: 8 lutego 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Whniosek o podwyzszenie stopy referencyjnej NBP o 0,50 pkt. proc., tj. do poziomu 2,75% oraz
o rownolegte podwyzszenie pozostatych stép procentowych NBP do nastepujacych poziomow:

= stopa lombardowa 3,25%,

= stopa depozytowa 2,25%,

= stopa redyskontowa weksli 2,80%,

= stopa dyskontowa weksli 2,85%.

Decyzja RPP:

Whniosek uzyskat wiekszos¢ glosow.
Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za:  A.Glapinski Przeciw:  E.M. Lon
G.M. Ancyparowicz
L.J. Hardt
C. Kochalski
L. Kotecki
P. Litwiniuk
R. Sura
K. Zubelewicz
J. ZyZyﬁski
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B Data: 8 lutego 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaly:
Uchwata nr 3/2022 w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kredytéw refinansowych,
oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej i stopy dyskontowej weksli

w Narodowym Banku Polskim.
Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za:  A.Glapinski Przeciw: E.M. Lon
G.M. Ancyparowicz
1..J. Hardt
C. Kochalski
L. Kotecki
P. Litwiniuk
R. Sura
K. Zubelewicz
J. ZyZyﬁski

B Data: 8 lutego 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Whniosek o podwyzszenie podstawowej stopy rezerwy obowigzkowej do 3,50%.

Decyzja RPP:

Whniosek uzyskat wiekszos¢ gltosow.
Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za:  A.Glapinski Przeciw:  E.M. Lon
G.M. Ancyparowicz
1..J. Hardt
C. Kochalski
L. Kotecki
P. Litwiniuk
R. Sura
K. Zubelewicz

J. Zyzynski

134 Narodowy Bank Polski



Zalaczniki

B Data: 8 lutego 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Uchwala nr 4/2022 zmieniajaca uchwale w sprawie stop rezerwy obowiazkowej bankow,

spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych i Krajowej Spotdzielczej Kasy Oszczednosciowo-

-Kredytowej oraz wysokosci oprocentowania rezerwy obowiazkowej.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za:  A. Glapinski
G.M. Ancyparowicz
L.J. Hardt
C. Kochalski
L. Kotecki
P. Litwiniuk
R. Sura
K. Zubelewicz
J. ZyZyﬁski

B Data: 8 marca 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Przeciw:

E.M. Lon

Whniosek o podwyzszenie stopy referencyjnej NBP o 0,75 pkt. proc., tj. do poziomu 3,50% oraz

o rownolegte podwyzszenie pozostatych stop procentowych NBP do nastepujacych poziomow:

= stopa lombardowa 4,00%,

= stopa depozytowa 3,00%,

= stopa redyskontowa weksli 3,55%,
= stopa dyskontowa weksli 3,60%.

Decyzja RPP:

Whniosek uzyskat wiekszos¢ glosow.
Wyniki glosowania czlonkéw RPP:

Za:  A. Glapinski
I.K. Dabrowski
W.S. Janczyk
C. Kochalski
L. Kotecki
P. Litwiniuk
R. Sura
H.J. Wnorowski
J. Zyzynski
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B Data: 8 marca 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaly:

Uchwatla nr 5/2022 w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kredytéw refinansowych,

oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej i stopy dyskontowej weksli

w Narodowym Banku Polskim.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za:  A.Glapinski
[.K. Dabrowski
W.S. Janczyk
C. Kochalski
L. Kotecki
P. Litwiniuk
R. Sura
H.J. Wnorowski
J. ZyZyﬁski

B Data: 6 kwietnia 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Przeciw:  nikt nie gtosowat

Uchwata nr 6/2022 w sprawie przyjecia rocznego sprawozdania finansowego Narodowego Banku

Polskiego na dzien 31 grudnia 2021 r.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za:  A. Glapinski
[.K. Dabrowski
W.S. Janczyk
C. Kochalski
L. Kotecki
P. Litwiniuk
R. Sura
H.J. Wnorowski

Przeciw:  nikt nie gtosowat
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B Data: 6 kwietnia 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Whniosek o podwyzszenie stopy referencyjnej NBP o 1,00 pkt. proc., tj. do poziomu 4,50% oraz

o rownolegte podwyzszenie pozostatych stép procentowych NBP do nastepujacych poziomow:

stopa lombardowa 5,00%,

stopa depozytowa 4,00%,

stopa redyskontowa weksli 4,55%,
stopa dyskontowa weksli 4,60%.

Decyzja RPP:

Whniosek uzyskat wiekszos¢ glosow.

Wyniki glosowania czionkéw RPP:

Za:

A. Glapinski
I.K. Dabrowski
W.S. Janczyk

C. Kochalski

L. Kotecki

R. Sura

H.J. Wnorowski

B Data: 6 kwietnia 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Przeciw: P. Litwiniuk

Uchwata nr 7/2022 w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kredytéw refinansowych,

oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej i stopy dyskontowej weksli

w Narodowym Banku Polskim.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za:

A. Glapinski
I.K. Dabrowski
W.S. Janczyk

C. Kochalski

L. Kotecki

R. Sura

H.J]. Wnorowski

Przeciw: P. Litwiniuk
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B Data: 5 maja 2022 1.

Przedmiot wniosku lub uchwaly:

Whniosek o podwyzszenie stop procentowych NBP o 1,00 pkt. proc.

Decyzja RPP:

Whniosek nie uzyskat wiekszosci gtosow.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: L. Kotecki Przeciw: A. Glapiniski
[.K. Dabrowski
W.S. Janczyk
C. Kochalski
P. Litwiniuk
R. Sura
H.J. Wnorowski

B Data: 5 maja 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Whniosek o podwyzszenie stopy referencyjnej NBP o 0,75 pkt. proc., tj. do poziomu 5,25% oraz
o réwnolegte podwyzszenie pozostatych stép procentowych NBP do nastepujacych poziomow:

= stopalombardowa 5,75%,

= stopa depozytowa 4,75%,

= stopa redyskontowa weksli 5,30%,
= stopa dyskontowa weksli 5,35%.

Decyzja RPP:

Wniosek uzyskat wigkszosc¢ gtosow.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za:  A.Glapinski Przeciw: L. Kotecki
I.K. Dabrowski P. Litwiniuk
W.S. Janczyk
C. Kochalski
R. Sura

H.J. Wnorowski
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B Data: 5 maja 2022 1.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Uchwala nr 8/2022 w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kredytéow refinansowych,

oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej i stopy dyskontowej weksli

w Narodowym Banku Polskim.

Wyniki gtosowania czlonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw:

LK. Dabrowski
W.S. Janczyk

C. Kochalski

R. Sura

H.J. Wnorowski

B Data: 5 maja 2022 1.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

P. Litwiniuk

Uchwata nr 9/2022 w sprawie przyjecia sprawozdania z wykonania zalozen polityki pienigznej na

rok 2021.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw:

LK. Dabrowski
W.S. Janczyk

C. Kochalski

R. Sura

H.J. Wnorowski
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B Data: 5 maja 2022 1.
Przedmiot wniosku lub uchwaly:
Uchwata nr 10/2022 w sprawie oceny dziatalno$ci Zarzadu Narodowego Banku Polskiego w zakresie

realizacji zatozen polityki pienigznej na rok 2021.

Wyniki glosowania czlonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw: L. Kotecki
I.K. Dabrowski P. Litwiniuk
W.S. Janczyk
C. Kochalski
R. Sura

H.J. Wnorowski

B Data: 5 maja 2022 1.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Uchwata nr 11/2022 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania z dziatalnosci Narodowego Banku
Polskiego w 2021 r.

Wyniki glosowania czlonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw: L. Kotecki
I.K. Dabrowski
W.S. Janczyk
C. Kochalski
P. Litwiniuk
R. Sura
H.J. Wnorowski
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B Data: 8 czerwca 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Whniosek o podwyzszenie stép procentowych NBP o 1,00 pkt. proc.

Decyzja RPP:

Whniosek nie uzyskat wiekszosci glosow.

Wyniki glosowania czlonkéw RPP:

Za: L. Kotecki Przeciw:  A. Glapinski
[.K. Dabrowski
W.S. Janczyk
C. Kochalski
P. Litwiniuk
R. Sura
H.J. Wnorowski

B Data: 8 czerwca 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Whniosek o podwyzszenie stopy referencyjnej NBP o 0,75 pkt. proc., tj. do poziomu 6,00% oraz
o réownolegte podwyzszenie pozostatych stép procentowych NBP do nastepujacych poziomow:

= = stopa lombardowa 6,50%,

= = stopa depozytowa 5,50%,

= = stopa redyskontowa weksli 6,05%,

= = stopa dyskontowa weksli 6,10%.

Decyzja RPP:

Whniosek uzyskat wiekszos¢ glosow.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za:  A. Glapinski Przeciw: L. Kotecki
[.K. Dabrowski
W.S. Janczyk
C. Kochalski
P. Litwiniuk
R. Sura
H.J. Wnorowski
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B Data: 8 czerwca 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaly:
Uchwata nr 12/2022 w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kredytow refinansowych,
oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej i stopy dyskontowej weksli

w Narodowym Banku Polskim.
Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za:  A.Glapinski Przeciw: L. Kotecki
[.K. Dabrowski
W.S. Janczyk
C. Kochalski
P. Litwiniuk
R. Sura
H.J. Wnorowski

B Data: 7 lipca 2022 1.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Whniosek o podwyzszenie stopy referencyjnej NBP o 0,50 pkt. proc., tj. do poziomu 6,50% oraz
o rownolegte podwyzszenie pozostatych stop procentowych NBP do nastepujacych poziomow:

= stopalombardowa 7,00%,

=  stopa depozytowa 6,00%,

= stopa redyskontowa weksli 6,55%,

= stopa dyskontowa weksli 6,60%.

Decyzja RPP:

Wniosek uzyskat wigkszosc¢ gtosow.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za:  A. Glapinski Przeciw:  nikt nie glosowat
I.K. Dabrowski
W.S. Janczyk
C. Kochalski
L. Kotecki
P. Litwiniuk
R. Sura
H.J. Wnorowski
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B Data: 7 lipca 2022 1.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Uchwatla nr 13/2022 w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kredytéw refinansowych,
oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej i stopy dyskontowej weksli

w Narodowym Banku Polskim.
Wyniki glosowania czlonkéw RPP:

Za:  A. Glapinski Przeciw:  nikt nie glosowat
[.K. Dabrowski
W.S. Janczyk
C. Kochalski
L. Kotecki
P. Litwiniuk
R. Sura
H.J. Wnorowski

B Data: 7 wrzesnia 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Whniosek o podwyzszenie stép procentowych NBP o 0,50 pkt. proc.

Decyzja RPP:

Whniosek nie uzyskat wiekszosci glosow.

Wyniki glosowania czlonkéw RPP:

Za: L. Kotecki Przeciw:  A. Glapinski
P. Litwiniuk [.K. Dabrowski
W.S. Janczyk

C. Kochalski
H.J. Wnorowski
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B Data: 7 wrzesnia 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaly:
Whniosek o podwyzszenie stopy referencyjnej NBP o 0,25 pkt. proc., tj. do poziomu 6,75% oraz
o rownolegle podwyzszenie pozostatych stop procentowych NBP do nastepujacych poziomow:

= stopalombardowa 7,25%,

=  stopa depozytowa 6,25%,

= stopa redyskontowa weksli 6,80%,
= stopa dyskontowa weksli 6,85%.

Decyzja RPP:

Whiosek uzyskat wiekszos¢ gltosow.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za:  A. Glapinski Przeciw: L. Kotecki
I.K. Dabrowski
W.S. Janczyk
C. Kochalski
P. Litwiniuk
H.J. Wnorowski

B Data: 7 wrzesnia 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Uchwata nr 14/2022 w sprawie stopy referencyjnej, oprocentowania kredytéw refinansowych,
oprocentowania lokaty terminowej oraz stopy redyskontowej i stopy dyskontowej weksli

w Narodowym Banku Polskim.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw: L. Kotecki
I.K. Dabrowski
W.S. Janczyk
C. Kochalski
P. Litwiniuk
H.J. Wnorowski
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Zalaczniki

B Data: 7 wrzesnia 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Uchwata nr 15/2022 w sprawie ustalenia zatozen polityki pienieznej na rok 2023.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: A. Glapinski Przeciw: L. Kotecki
I.K. Dabrowski
W.S. Janczyk
C. Kochalski
P. Litwiniuk
H.J. Wnorowski

B Data: 5 pazdziernika 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Whniosek o podwyzszenie stép procentowych NBP o 1,00 pkt. proc.

Decyzja RPP:

Whniosek nie uzyskat wiekszosci gtosow.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: ].B. Tyrowicz Przeciw:  A. Glapinski
I.K. Dabrowski
W.S. Janczyk
C. Kochalski
L. Kotecki
P. Litwiniuk
H.J. Wnorowski
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B Data: 5 pazdziernika 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Whiosek o podwyzszenie stép procentowych NBP o 0,50 pkt. proc.

Decyzja RPP:

Wniosek nie uzyskat wiekszosci gtosow.

Wyniki glosowania czionkéw RPP:

Za: L. Kotecki Przeciw:  A. Glapinski
P. Litwiniuk LK. Dabrowski
J.B. Tyrowicz W.S. Janczyk

C. Kochalski
H.J. Wnorowski

B Data: 9 listopada 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Whniosek o podwyzszenie stop procentowych NBP o 1,00 pkt. proc.

Decyzja RPP:

Wniosek nie uzyskat wiekszosci gtosow.

Wyniki glosowania czlonkéw RPP:

Za: ].B.Tyrowicz Przeciw:  A. Glapinski
I.K. Dabrowski
I. Duda
W.S. Janczyk
C. Kochalski
L. Kotecki
P. Litwiniuk
G. Mastowska
H.J. Wnorowski
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Zalaczniki

B Data: 9 listopada 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

Whniosek o podwyzszenie stép procentowych NBP o 0,50 pkt. proc.

Decyzja RPP:

Whniosek nie uzyskat wiekszosci glosow.

Wyniki glosowania czlonkéw RPP:

Za: L. Kotecki Przeciw:

P. Litwiniuk
J.B. Tyrowicz

B Data: 7 grudnia 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

A. Glapinski
[.K. Dabrowski
I. Duda

W.S. Janczyk

C. Kochalski

G. Mastowska
H.J. Wnorowski

Whniosek o podwyzszenie stép procentowych NBP o 1,00 pkt. proc.

Decyzja RPP:

Whniosek nie uzyskat wiekszosci glosow.

Wyniki glosowania czlonkéw RPP:

Za:  ].B. Tyrowicz Przeciw:
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A. Glapinski
I.K. Dabrowski
I. Duda

W.S. Janczyk

C. Kochalski

L. Kotecki

P. Litwiniuk

G. Mastowska
H.J. Wnorowski
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B Data: 7 grudnia 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaly:

Whniosek o podwyzszenie stop procentowych NBP o 0,50 pkt. proc.

Decyzja RPP:

Whniosek nie uzyskat wiekszosci gtosow.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: L. Kotecki Przeciw:
J.B. Tyrowicz

B Data: 7 grudnia 2022 r.

148

Przedmiot wniosku lub uchwaty:

A. Glapiniski
[.K. Dabrowski
I. Duda

W.S. Janczyk

C. Kochalski

P. Litwiniuk

G. Mastowska
H.]. Wnorowski

Wniosek o podwyzszenie stop procentowych NBP o 0,25 pkt. proc.

Decyzja RPP:

Whniosek nie uzyskat wiekszosci gtosow.

Wyniki glosowania cztonkéw RPP:

Za: P. Litwiniuk Przeciw:

A. Glapiniski
LK. Dabrowski
I. Duda

W.S. Janczyk

C. Kochalski

L. Kotecki

G. Mastowska
J.B. Tyrowicz
H.J. Wnorowski
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Zalaczniki

B Data: 7 grudnia 2022 r.

Przedmiot wniosku lub uchwaty:
Uchwata nr 16/2022 w sprawie zatwierdzenia planu finansowego Narodowego Banku Polskiego na
rok 2023.

Wyniki glosowania czionkéw RPP:

Za: A.Glapinski Przeciw:  ].B. Tyrowicz
I.K. Dabrowski
I. Duda
W.S. Janczyk
C. Kochalski
L. Kotecki
P. Litwiniuk
G. Mastowska
H.J. Wnorowski
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2022 r.

NBP wedlug stanu na 31 grudnia
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Spis najwazniejszych skrétow

Spis najwazniejszych skrotow

BFG
BIS

GBS

EBA

EBC
EBOR
ECOFIN
ESBC
ERRS
GUS
KDPW SA
KIR SA
KNF

KSF

MF

MFW
NBP
OECD

PFR SA
PKB
RPP
RTGS

SDR
SEPA
SORBNET
TARGET

UE
UKNF

Bankowy Fundusz Gwarancyjny

Bank for International Settlements (Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych)
Grupa Banku Swiatowego

European Banking Authority (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego)
Europejski Bank Centralny

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

Economic and Financial Affairs Council (Rada ds. Gospodarczych i Finansowych)
Europejski System Bankéw Centralnych

Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego (European Systemic Risk Board)
Glowny Urzad Statystyczny

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA

Krajowa Izba Rozliczeniowa SA

Komisja Nadzoru Finansowego

Komitet Stabilno$ci Finansowej

Ministerstwo Finansow

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy

Narodowy Bank Polski

Organisation for Economic Co-operation and Development (Organizacja Wspdtpracy
Gospodarczej i Rozwoju)

Polski Fundusz Rozwoju SA

produkt krajowy brutto

Rada Polityki Pienieznej

Real-Time Gross Settlement (rozrachunek ptatnosci miedzybankowych na zasadzie brutto
W czasie rzeczywistym)

Special Drawing Rights (specjalne prawa ciagnienia)

Single Euro Payments Area (Jednolity Obszar Platnosci w Euro)

System Obstugi Rachunkéw Bankéw w Centrali NBP

Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System
(Paneuropejski Zautomatyzowany Blyskawiczny System Rozrachunku Brutto

w Czasie Rzeczywistym)

Unia Europejska

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
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