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Synteza

1. Rachunek biezacy i kapitatowy

Eaczna wartos¢ salda rachunku biezacego i kapitalowego w I kwartale 2023 r. byla dodatnia
iwyniosta 14,5 mld zl, a jego relacja do PKB uksztattowala si¢ na poziomie 1,8%. W rachunku
biezacym bilansu ptatniczego odnotowano pozytywne saldo w wysokosci 25,8 mld zi. Na
poziom nadwyzki wplynely: dodatnie salda obrotéow ustugowych (43,7 mld zl) oraz salda
obrotéw towarowych (15,9 mld z}). Jednoczes$nie ujemne saldo dochodéw pierwotnych byto
na takim samym poziomie jak przed rokiem i wyniosto 32,9 mld zi

Oszacowana wartos¢ eksportu towaréw wyniosta 405,6 mld z1i byta o 18,3% wyzsza w poréw-
naniu z analogicznym kwartalem 2022 r. Nominalna dynamika eksportu byta wiec nizsza
niz w dwéch poprzednich kwartatach. Wynikalo to przede wszystkim z ostabienia wzrosto-
wej tendencji cen eksportu. Realnie eksport zwigkszyt sie o 1,8% 1/r, co odzwierciedla spo-
wolnienie zaréwno w krajach bedacych najwiekszymi partnerami handlowymi Polski, jak
i w wigkszosci sektoréw polskiego przemyshu. Najwyzszy wzrost wolumenu eksportu nasta-
pil w kategorii obejmujacej srodki transportu. Eksportowi branzy motoryzacyjnej sprzyjata
dobra koniunktura na rynku samochodowym w Europie. Wzrostowa tendencja utrzymywata
si¢ takze dla wolumenu eksportu paliw i zywnosci. Realny spadek eksportu odnotowano
natomiast w przypadku towaréw zaopatrzeniowych oraz débr konsumpcyjnych.

W omawianym okresie wartos$¢ importu towaréw wyniosta 389,8 mld zl, byta wigec 0 4,7% wyz-
sza w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Znaczne ostabienie nominalnej dynamiki importu
wynikatlo z obnizenia si¢ tempa wzrostu cen importu, do czego w duzej mierze przyczynit sie
spadek cen importowanych paliw. Dodatkowo spadek popytu krajowego znalazl odzwiercie-
dlenie w spadku wolumenu importu o 2,6% r/r. Realny spadek przywozu nastapit w trzech
sposrdd szesciu gléwnych kategorii. Najsilniej zmniejszyt si¢ wolumen importu towaréw
zaopatrzeniowych oraz débr konsumpcyjnych. Z kolei wciaz byl obserwowany wzrost wolu-
menu w paliwach oraz srodkach transportu. W analizowanym okresie nastgpila duza zmiana
struktury geograficznej importu paliw zwigzana z dalszym zmniejszeniem znaczenia Rosji.

Po szesciu kolejnych kwartalach deficytu saldo obrotéw towarowych na poczatku 2023 r.
ponownie byto dodatnie. Nadwyzka eksportu nad importem w analizowanym okresie wynio-
sta 15,9 mld zl, a wigc uksztaltowala sie na najwyzszym dotychczas poziomie. Duza zmiana
salda wynikala z jednej strony z poprawy terms of trade, z drugiej — byta spowodowana real-
nym spadkiem importu przy utrzymujacej si¢ wzrostowej tendencji eksportu. W poréwnaniu
z poprzednim rokiem saldo poprawito si¢ w pieciu sposrdd szesciu kategorii. Najsilniej powick-
szyla si¢ nadwyzka w handlu srodkami transportu. Dodatnie saldo zwigkszylo si¢ takze
w towarach konsumpcyjnych oraz zywnosci, a jednoczes$nie zmniejszyt si¢ deficyt w towarach
zaopatrzeniowych i dobrach inwestycyjnych. Do poziomu z I kwartatu 2022 r. obnizyl sie
deficyt w paliwach, byt on wiec znacznie mniejszy niz w II1i IV kwartale 2022 1.

W I kwartale 2023 r. dodatnie saldo w handlu ustugami wyniosto 43,7 mld zL. W poréwnaniu

z analogicznym okresem 2022 r. wzrosto ono o 7,7 mld zi. Wplynely na to przede wszyst-
kim przyrosty obserwowane w uslugach transportowych oraz w podrézach zagranicznych.
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Synteza

W przypadku transportu najwigkszy przyrost eksportu netto zostalt odnotowany gltéwnie
w ushugach wspomagajacych transport oraz ustlugach pasazerskiego transportu lotniczego.
Najbardziej zr6znicowana kategorig ustug sa pozostale ustugi biznesowe, ktérych saldo od
dhuzszego czasu jest jednym z motoréw napedowych polskiej nadwyzki w handlu ustugami.
W I kwartale 2023 r. dodatnie saldo tej kategorii wzrosto o 2,8 mld zt w poréwnaniu z ana-
logicznym okresem poprzedniego roku. Wzrost ten byl pomniejszany przez spadki obserwo-
wane w oplatach z tytulu uzytkowania wlasnosci intelektualnej (spadek o 0,6 mld z}) oraz
w ustugach budowlanych (minus 0,6 mld z}).

Saldo dochodéw pierwotnych bylo ujemne i wyniosto minus 32,9 mld zk. O jego wysokosci
zdecydowalo przede wszystkim ujemne saldo dochodéw zwiazanych z inwestycjami bezpo-
$rednimi (minus 29,2 mld z}), co bylo pochodna wielkosci reinwestowanych zyskéw. Wplyw
na spadek salda miato takze poglebienie deficytu w wynagrodzeniach pracownikéw (spadek
02,1 mld z}).

Naptyw srodkéw z Unii Europejskiej, ujety w bilansie ptatniczym, wyniést 15,4 mld z1, z czego
9,7 mld zt odnotowano w rachunku biezacym, a 5,7 mld zt powigkszylo przychody w rachunku
kapitalowym. Na wysokos¢ sSrodkéw zarejestrowanych w rachunku biezacym w najwigkszym
stopniu wplynely transfery przekazane w ramach Wspdlnej Polityki Rolnej. W rachunku
kapitalowym dominowaty srodki przeznaczone na Program Operacyjny Infrastruktura
i Srodowisko oraz Regionalne Programy Operacyjne. Skladka przekazana do budzetu Unii
Europejskiej wyniosta 6,5 mld zt i byta o 2,1 mld z} nizsza niz w IV kwartale 2021 r.

2. Rachunek finansowy i zadluzenie zagraniczne

Saldo inwestycji nierezydentéw w Polsce byto dodatnie i wyniosto 49,0 mld zl. Ztozylo si¢ na
nie dodatnie saldo inwestycji bezposrednich oraz pozostalych inwestycji. W I kwartale 2023 r.
inwestycje bezposrednie wzrosty o 41,9 mld zl. Dodatnie saldo tej pozycji wynikato przede
wszystkim z reinwestycji zyskow (20,7 mld zl) oraz naptywu kapitatu z tytulu instrumentéw
dluznych (16,4 mld z1). Inwestycje portfelowe nierezydentéw w Polsce spadly o 0,4 mld zl.
O spadku tej kategorii zadecydowat odptyw kapitatu z tytulu udziatlowych papieréw wartoscio-
wych wynoszacy 1,2 mld zl, ktérego nie zrekompensowal naplyw kapitatu z tytutu dluznych
papieréw wartosciowych (0,7 mld zt). Zobowiazania rezydentéw z tytutu pozostatych inwe-
stycji wzroslty o 7,6 mld zl, gléwnie z tytulu pozostalych kredytow i pozyczek otrzymanych
(5,0 mld z}). Saldo rachunkéw biezacych i depozytéw bylo ujemne i wyniosto 3,4 mld zl.

W omawianym kwartale polskie inwestycje za granica zwigkszyly sie 0 60,5 mld zt. Na wyso-
kos¢ tej pozycji wplynegto dodatnie saldo pozostatych inwestycji (26,9 mld zl), inwestycji
portfelowych (21,8 mld z}l), inwestycji bezposrednich (4,7 mld z}t), pochodnych instrumentéw
finansowych (3,7 mld z}) oraz oficjalnych aktywéw rezerwowych (3,4 mld zl). O wysokosci
salda pozostaltych inwestycji zadecydowal wzrost naleznosci zagranicznych z tytulu rachunkéw
biezacych i depozytéw (16,6 mld zl) oraz udzielonych kredytéw handlowych (10,2 mid z}).
W ramach inwestycji portfelowych banki inwestowaly gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe
nierezydentéw (wzrost aktywow z tego tytutlu o 15,6 mid z}).

Zadhuzenie zagraniczne brutto Polski na koniec I kwartatlu 2023 r. wyniosto 1 647,3 mid zt

i w stosunku do grudnia 2022 r. zwigkszylo sie o 15,0 mld zi, tj. 0 0,9%. Na zmian¢ stanu
zadluzenia zagranicznego wplynely: dodatnie saldo transakcji bilansu ptatniczego, ktore
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powigkszylo je 0 24,7 mld zl, oraz ujemne réznice kursowe i inne zmiany, zmniejszajace zadtu-
zenie zagraniczne o0 9,8 mld z} (wsrdd nich réznice kursowe wyniosty 7,2 mld zl). Najwigkszy
wzrost zadluzenia zagranicznego zarejestrowaly podmioty ujmowane w inwestycjach bez-
posrednich; zwigkszyly one swoje zobowiazania z tytulu instrumentéw dtuznych o 14,4 mid zi
(m.in. z tytulu kredytow i pozyczek otrzymanych). W tym samym czasie drugi najwigkszy
wzrost zadluzenia zagranicznego zarejestrowat sektor bankowy. Zwiekszyt on swoje pasywa
z tytulu instrumentéw diuznych o 2,7 mld zt (gléwnie z tytutu dlugoterminowych papieréw
dhuznych). Pozostate podmioty niepowiazane kapitalowo ujmowane w kategorii ,,pozostate
sektory” zwigkszyly swoje zadluzenie zagraniczne o 1,0 mld zl (przede wszystkim z tytutu
pozostatych pasywéw zagranicznych). NBP zmniejszyl swoje zobowiazania, w wigkszosci
z tytulu rachunkéw biezacych i depozytéw, o 2,3 mld zi. Podobnie zadluzenie zagraniczne
sektora rzadowego i samorzadowego spadto o0 0,9 mld z} gléwnie z tytulu dlugoterminowych
papieréw dtuznych.

Na koniec I kwartalu 2023 r. relacja zadtuzenia zagranicznego ogétem do PKB wyniosta
51,7% i w stosunku do IV kwartalu 2022 r. poprawita si¢ o 1,3 pkt proc. Na poprawienie tej
relacji wplynal wzrost PKB w ujeciu plynnego roku (o 3,4%) przy wzroscie zadluzenia zagra-
nicznego (0 0,9%).

Z punktu widzenia oceny pltynnosci mi¢dzynarodowej danego kraju przez rynki finansowe
waznym wskaznikiem jest relacja krétkoterminowego zadhuzenia zagranicznego do oficjal-
nych aktywow rezerwowych. Na koniec marca 2023 r. relacja ta wyniosta dla Polski 67,7%
i w porOwnaniu z IV kwartatem 2022 r. pogorszyla si¢ o 0,4 pkt proc. Wzrost zadluzenia
krétkoterminowego (0 1,3 mld z1) oraz spadek oficjalnych aktywdéw rezerwowych (0 2,3 mld z})
przyczynily sie do pogorszenia tej relacji.

Narodowy Bank Polski
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Rozdzial 1

Rachunek biezacy i kapitatowy

Saldo rachunku biezacego i kapitalowego w I kwartale 2023 r. bylo dodatnie i wyniosto
14,5 mld z1. Na te kwote zlozylo si¢ dodatnie saldo rachunku biezacego (25,8 mld z1) i yjemne
saldo rachunku kapitatowego (11,3 mld z}). W odniesieniu do poprzedniego roku w I kwar-
tale 2023 r. saldo rachunku biezacego i kapitalowego poprawito si¢ az o 46,1 mld z}. Skala
tej poprawy nigdy wczesniej nie byla obserwowana i wynikala gléwnie z poprawy salda
rachunku biezacego (wzrost o 54,0 min z1). W I kwartale 2023 1. saldo towaréw rekordowo
wzrosto o0 45,2 mld zl. Bylo to skutkiem duzego zapotrzebowania na produkty polskiego
sektora motoryzacyjnego, ostabienia popytu krajowego (powodujacego spadek importu)
oraz poprawy terms of trade (relacji cen). Poprawe salda odnotowano takze w obrotach ustu-
gowych (wzrost o 7,7 mld z1). Kompensowane to byto podobnym spadkiem obserwowanym
w rachunku kapitalowym (pogorszenie salda o 7,9 mld z}).

Wykres 1. Saldo rachunku biezacego i kapitalowego w ujeciu kwartalnym

B B T T v e T B T TR B R T A R I TR
2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Saldo obrotow towarowych I Saldo ustug Saldo dochodéw pierwotnych
I Saldo dochodéw wtdrnych I Rachunek kapitatowy e Rachunek biezacy

Rachunek biezacy i kapitatowy

Wykres 2. Saldo rachunku biezacego i kapitatlowego w % PKB w ujeciu ptynnego roku

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Il Rachunek kapitatowy Il Rachunek biezacy Rachunek biezacy i kapitatowy
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Rachunek biezacy i kapitalowy

Relacja salda rachunku biezacego i kapitalowego do PKB wyniosta w omawianym kwartale
1,8% i zmienila si¢ w stosunku do analogicznego kwartalu poprzedniego roku o 6,4 pkt proc.

Trzyletnia srednia ruchoma omawianego wskaznika byta réwna minus 1,1%, co jest wartoscia
mieszczaca sie w ustalonym przez Eurostat przedziale (minus 4,0% — plus 6,0%).

1.1. Migdzynarodowy handel towarami i ustugami

W I kwartale 2023 r. nadwyzka w handlu zagranicznym Polski osiagnela rekordowy poziom.
Dodatnie saldo wymiany miedzynarodowej (lacznie towardw i ustug) zwiekszyto si¢ do
59,6 mld zt (w I kwartale 2022 r. saldo to wyniosto 6,6 mld z}). Odzwierciedla to takze wzrost
nadwyzki w obrotach handlowych w relacji do produktu krajowego brutto. W I kwartale 2023
1. uksztaltowala sie ona na najwyzszym dotychczas poziomie - 7,4% (wobec 1,0% w analogicz-
nym okresie 2022 r.).

Poprawie salda towarzyszylo obnizenie si¢ nominalnych dynamik obrotéw, w tym silniejsze
dynamiki importu. Wartos¢ eksportu na poczatku 2023 r. wzroslta o 18,3% (wobec wzrostu
0 24,0% w IV kwartale), a warto$¢ importu o 6,1% (21,6%). Do zréznicowania nominalnych
dynamik eksportu i importu przyczynily si¢ przede wszystkim zmiany wolumendéw. Eksport
liczony w cenach staltych wzrdst w I kwartale 2023 1. o0 3,2% (Gléwny Urzad Statystyczny — sta-
tystyka rachunkéw narodowych), natomiast import zmniejszyl sie o 4,6%. Wplyw na nizszy
nominalny wzrost obrotéw handlowych w poréwnaniu z poprzednimi kwartalami mialy takze
ceny. Ceny eksportu wzrosty o 13,1% 1/r (18,7% w IV kwartale 2022 r.), a ceny importu o 11,3%
(20,7% w IV kwartale 2022 r.). W wyniku tych zmian po siedmiu kwartatach wskaznik terms of
trade ponownie byl korzystny — uksztaltowat si¢ na poziomie 101,7. Poprzednio szybszy wzrost
cen eksportu niz importu byt obserwowany w I kwartale 2021 1.

Podczas gdy dynamiki eksportu i importu ustug byly zblizone, to w przypadku towaréw
znaczaco powigkszyla si¢ réznica miedzy wzrostem eksportu i importu. W wyniku tych
tendencji znacznie bardziej poprawilo si¢ saldo towaréw. W okresie styczeri-marzec 2023 1.
saldo w handlu towarami poprawilo sie o0 45,2 mld z} r/r, a ustug — 0 7,7 mld z} Oznacza to, ze
poprawa salda w towarach odpowiadala w 79% za powiekszenie nadwyzki w polskim handlu
towarami i ustugami na poczatku 2023 r.

Wykres 3. Wartosci handlu zagranicznego towarami i ustugami
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Rozdziat 1

1.1.1. Eksport towaréw

Na poczatku 2023 r. wciaz oslabiato si¢ tempo wzrostu eksportu towaréw. W omawianym
okresie jego wartos¢ wyniosta 405,6 mld zl, byla wiec o 18,3% wyzsza w poréwnaniu z analo-
gicznym okresem poprzedniego roku. Nominalna dynamika eksportu towaréw byla zatem
nizsza niz w poprzednich kwartatach. W IV kwartale 2022 r. zwiekszyla si¢ ona 0 22,2% 1/r;
aw calym 2022 r. — 0 24,7%. Dane statystyki handlu zagranicznego (Eurostat — International
trade in goods) wskazuja, ze zmiana ta wynikata przede wszystkim z ostabienia wzrostowej
tendencji cen eksportu.

W I kwartale 2023 r. ceny eksportu wyrazone w ztotych wzrosty o 12,3% r/r (wobec wzrostu
0 16,4% w IV kwartale 2022 r.). Na poczatku 2023 r. najszybciej rosly ceny towaréw sklasyfi-
kowanych w kategoriach: zywnos¢ oraz srodki transportu. Najwolniej rosty ceny towaréw
zaopatrzeniowych, co czesciowo wynikalo z wysokiego punktu odniesienia (w I kwartale
2022 r. wzrosly one o 27,3%), kiedy byly druga po paliwach kategoria charakteryzujaca sie
najszybszym wzrostem cen.

Realnie eksport zwiekszyl si¢ 0 1,8% r/r (po wzroscie o 1,3% w IV kwartale 2022 r.), co wskazuje
na kontynuacje stagnacyjnych tendencji w handlu towarami. Najwyzszy wzrost wolumenu
eksportu nastapit w kategorii obejmujacej srodki transportu — o 17,9%. Byl to juz trzeci
kolejny kwartal dwucyfrowego wzrostu eksportu tych produktéw. Wigkszy w poréwnaniu
z poczatkiem ub.r. byl takze wolumen eksportu paliw oraz zywnosci. Realny spadek eksportu
obserwowano natomiast w przypadku towaréw zaopatrzeniowych oraz dobr konsumpcyjnych.
Duzy wplyw na zmniejszenie eksportu dobr konsumpcyjnych mialo poglebienie si¢ spadku
eksportu towaréw trwatego uzytku.

Wykres 4. Zmiany wolumenu, cen i warto$ci eksportu

| Il 11— | Il 11— | Il 11— | Il v | Il 11— | ‘
2018 2019 2020 2021 2022 2023

I Wolumen I Ceny Warto$¢

Zrédlo': Obliczenia NBP na podstawie danych Eurostatu

Pod wzgledem wzrostu wolumenu eksportu w I kwartale 2023 r. Polska znalazla si¢ w polowie
stawki gospodarek Unii Europejskiej. Najwyzsze wzrosty eksportu odnotowaly kraje o wiek-

! Prezentowane w materiale dane pochodza ze statystyki bilansu ptatniczego opracowywanej przez Narodowy
Bank Polski, chyba ze zaznaczono inaczej.
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Rachunek biezacy i kapitalowy

szym udziale branzy motoryzacyjnej, m.in. Czechy (wzrost o 9,4% r/r), Wegry (5,0%) i Hiszpania
(4,9%). Srednio wolumen eksportu w UE zwigkszy! si¢ na poczatku 2023 1. 0 2,1%, podczas gdy
w IV kwartale 2022 r. wzrdst o 3,1%.

Gléwnym czynnikiem wzrostu wartosci i wolumenu eksportu oraz silnej poprawy salda byto
zwigkszenie sprzedazy w kategorii obejmujacej srodki transportu — w tym przede wszyst-
kim produktéw branzy motoryzacyjnej. W I kwartale wartos¢ ich eksportu zwigkszyla sie
0 25,2 mld z} (46,0% r/r), co stanowito blisko potowe calego wzrostu eksportu w tym okresie.
Eksport srodkéw transportu zdecydowanie wyrdzniat si¢ na tle pozostatych kategorii, ktérych
wartos$¢ eksportu zwiekszyla sie w tym okresie 0 9,1% r/r, co odzwierciedla postepujace spo-
wolnienie eksportu w pozostalych branzach. Wyzsza dynamika eksportu srodkéw transportu
w poréwnaniu z eksportem ogétem wplynela na wzrost ich udzialu. Na poczatku 2023 r. pro-
dukty klasyfikowane w tej kategorii stanowily 19,4% calego eksportu, co oznacza powrét do
poziomu obserwowanego poprzednio w 2019 1.

Wzrost eksportu srodkéw transportu jest zwigzany z ogélna dobra sytuacja branzy motoryza-
cyjnej w Unii Europejskiej. Sprzedaz samochodéw w I kwartale 2023 r. wzrosta do pozioméw
obserwowanych przed pandemia i zakléceniami dostaw potprzewodnikéw. Wedlug danych
ACEA (Europejskiego Stowarzyszenia Producentéw Samochoddw) w okresie styczeri-marzec
2023 1. liczba rejestracji nowych aut osiagnela poziom 2,65 min, byla wiec o prawie 18% wiek-
sza w poréwnaniu z analogicznym okresem 2022 r. To trzeci kolejny kwartal wzrostu rynku
motoryzacyjnego w UE i jednoczesnie najlepszy wynik od 2019 r. Wzrost popytu na samochody
wplynal na wyniki produkceji. W Niemczech, ktdre sa zdecydowanie najwickszym odbiorca
czesci motoryzacyjnych z Polski, na poczatku 2023 r. produkcja samochodéw zwigkszyla sie
do 1,14 mlin (tj. 38,0% 1/r). Blisko 30% z nich stanowily pojazdy elektryczne i hybrydowe. Ich
produkcja byta ponaddwukrotnie wigksza niz w I kwartale 2022 r.

Wysoki wzrost eksportu w branzy motoryzacyjnej odzwierciedla lista produktéw o najwyzszych
wzrostach wartosci w I kwartale 2023 r. WSrdd 10 pozycji szeSciocyfrowej klasyfikacji towarowej
HS o najwyzszych wzrostach sprzedazy szes¢ reprezentuje branz¢ motoryzacyjna. Absolutnym
liderem eksportu byly akumulatory litowo-jonowe. W okresie styczeri-marzec 2023 r. wartos¢
ich eksportu osiaggnela poziom 15,3 mld zl, co stanowito 3,7% eksportu ogélem. W poréwnaniu
z poczatkiem 2022 r. zwigkszyla si¢ ona ponaddwukrotnie. Duzy udzial we wzroscie ich eks-
portu miat rynek niemiecki, gdzie trafito blisko 60% eksportu akumulatoréw. Akumulatory
elektryczne byly w I kwartale 2023 r. najwazniejsza pozycja w eksporcie nie tylko do Niemiec
(w analizowanym okresie stanowily one 7,6% wartosci eksportu do tego kraju). Otwieraty
one liste¢ najwazniejszych produktéw w eksporcie réwniez do Francji i Belgii. Akumulatory
byly takze najwazniejsza pozycja w eksporcie do krajéow pozaeuropejskich, przede wszystkim
w wyniku duzego eksportu do Meksyku i Stanéw Zjednoczonych.

Drugi najwiekszy wzrost wartosci eksportu (0 ponad 3 mld z} r/r) nastgpit w przypadku samo-
chodéw dostawczych o masie do 5 ton. Ich sprzedaz w analizowanym okresie zwigkszyla si¢ do
5,4mld zl, a wigc réwniez byla ponaddwukrotnie wigksza niz w I kwartale 2022 r. Najwazniejszymi
kierunkami ich eksportu byty Niemcy (25,2%) oraz Francja (19,8%). Duze wzrosty odnotowali
réwniez eksporterzy czesci nadwozi, ciagnikéw drogowych, silnikéw spalinowych oraz samo-
chodéw osobowych.

I kwartal 2023 r. charakteryzowal si¢ wysoka nominalng dynamika eksportu produktéw rolnych.
W okresie styczeri-marzec 2023 r. warto$¢ ich eksportu zwigkszyta sie o 28,8% 1/r. Najwigksze
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wzrosty nastapity w eksporcie papieroséw, pszenicy, kukurydzy, pieczywa cukierniczego, karmy
dla zwierzat oraz mig¢sa drobiowego. Mimo obnizenia si¢ dynamiki wzrost eksportu paliw
pozostawal nadal wyzszy w poréwnaniu z ogdlnym wzrostem eksportu. W I kwartale 2022 .
wartos¢ wzrosta 0 22,2% r/r, na co gléwnie mial wplyw eksport energii elektrycznej oraz pro-
duktéw naftowych.

W poréwnaniu z I kwartalem 2022 r. nie zmienila si¢ wartos¢ eksportu towaréw zaopatrze-
niowych. Negatywny wplyw na wynik eksportu tej kategorii miaty glebokie spadki eksportu
potproduktéw z zelaza i stali, drewna oraz nawozdéw.

Wartos¢ eksportu towaréw konsumpcyjnych trwatego uzytku zmniejszyta sie o 3,4% r/r.
Wynikatlo to przede wszystkim z duzego zmniejszenia sprzedazy odbiornikéw telewizyj-
nych na rynki zagraniczne. W omawianym okresie warto$¢ ich eksportu zmniejszyla si¢
0 30% r/r. Niewielki nominalny wzrost eksportu miat miejsce w przypadku mebli. W poréwnaniu
z I kwartatem 2022 r. wartos¢ sprzedazy wzrosta o 2,0% 1/r, a wiec w podobnej skali jak
w IIT1i IV kwartale 2022 r. Wolniej niz w poprzednich kwartatach rést eksport urzadzen gospo-
darstwa domowego. Na poczatku 2023 r. jego wartos¢ zwiekszyla sie o 4,3% r/r.

Wykres 5. Zmiany eksportu towaréw wg gtéwnych kategorii

I Niemcy I Pozostate kraje strefy euro EEM Pozostate kraje UE

Pozostate kraje europejskie Il Kraje pozaeuropejskie e OgOlem

Zrédto: Obliczenia NBP na podstawie danych GUS (Dziedzinowa Baza Wiedzy — Handel zagraniczny)

Zmiany struktury geograficznej eksportu byly relatywnie niewielkie. W poréwnaniu
z I kwartatem 2022 r. najbardziej zwigkszyt si¢ udzial Ukrainy. Na poczatku 2023 r. przypadato
nania 2,8% wartosci polskiego eksportu. Pod wzgledem wartosci eksportu towaréw Ukraina
byta 6smym najwazniejszym partnerem handlowym Polski. W omawianym okresie wartos¢
eksportu do tego kraju zwickszyla si¢ dwukrotnie, co czesciowo wynikalo z glebokiego spadku
eksportu, jaki nastapil bezposrednio po rozpoczeciu rosyjskiej agresji. Najwazniejszymi
pozycjami w eksporcie do tego kraju pozostawaly produkty naftowe, samochody osobowe,
nawozy oraz zespoly pradotworcze.

Do Niemiec w analizowanym okresie trafito 28,7% polskiego eksportu. Mimo duzego wzrostu
eksportu srodkow transportu (o 70,7% r/r) wzrost udziatu zachodniego sasiada w eksporcie
w I kwartale 2023 r. okazat si¢ relatywnie niewielki (0,4 pkt proc.). Wplynely na to spadki
eksportu dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku (o 2,6% r/r) i towaréw zaopatrzeniowych
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(1,5% 1/r). Niemcy s3 zdecydowanie najwazniejszym kierunkiem eksportu srodkéw trans-
portu. Na ten kraj przypada 34,8% eksportu produktéw klasyfikowanych w tej kategorii,
w tym 39,5% czesci.

Na poczatku 2023 r. utrzymywala si¢ spadkowa tendencja eksportu do Rosji. Od stycznia do
marca 2023 r. do Rosji wyeksportowano towary o wartosci 4,8 mld zl, tj. o 35,3% mniejszej
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2022 r. Uplasowalo to Rosje na 19. miejscu wsrod
najwazniejszych odbiorcéw towaréw pochodzacych z Polski. Najwigkszy spadek odnotowano
w eksporcie pojazdéw silnikowych i czesci samochodowych oraz maszyn. Spadkowi eksportu
do Rosji towarzyszyt duzy wzrost eksportu do pozostatych krajéow Wspdlnoty Niepodlegtych
Paristw?. W I kwartale 2023 r. wartos¢ eksportu do tej grupy krajéow zwigkszyla sie o 3,5 mld zi,
tj. byla ponaddwukrotnie wyzsza w poréwnaniu z I kwartalem 2022 r. Najsilniej zwigkszyt si¢
eksport do Bialorusi, Kazachstanu oraz Kirgistanu. W przypadku eksportu do Kirgistanu war-
tos¢ eksportu na poczatku 2023 r. byla najwyzsza w historii. Wartos¢ eksportu do tego kraju
byta 15-krotnie wyzsza w poréwnaniu z I kwartalem 2022 r. Odnotowany wzrost eksportu do
wymienionych krajéw moze by¢ zwigzany z omijaniem sankcji nalozonych na Rosje.

1.1.2. Import towaréw

Na poczatku 2023 r. nastapilo wyrazne spowolnienie nominalnej dynamiki importu.
W I kwartale 2023 r. wartos¢ importu wyniosta 389,8 mld z}, byla wiec o 3,5% wyzsza
w poréwnaniu z poprzednim rokiem (podczas gdy w IV kwartale zwiekszyta si¢ 0 20,6% 1/r,
a w calym 2022 r. 0 30,3%). Na to spowolnienie zlozylo si¢ z jednej strony wyhamowanie
wzrostowej tendencji cen, z drugiej spadek popytu krajowego, co znalazto odzwierciedlenie
w spadku wolumenu importu.

W I kwartale 2023 r. ceny importu wyrazone w zlotych zwiekszyly sie o 6,6% r/r (podczas
gdy w IV kwartale 2022 r. wzrosty o 16,5% 1/r). Dynamika cen importu obnizyta sie wiec do
poziomu obserwowanego na poczatku 2021 r. Najwigkszy wplyw na obnizenie si¢ wskaz-
nika cen importu miat spadek cen paliw. Wedlug danych Eurostatu — International trade
in goods byly one o0 4,6% nizsze w poréwnaniu z analogicznym okresem 2022 r. (wobec
wzrostu o 41,8% w IV kwartale 2022 r.). Wyraznie takze ostabla tendencja wzrostowa cen
towaréw zaopatrzeniowych, ktére na poczatku 2023 r. zwigkszyly sie o 3,8% (wobec 14,8%
w koricu 2022 r.). Réwniez w pozostatych kategoriach ceny importu rosty wolniej w poréwnaniu
z poprzednim rokiem. Podobnie jak w eksporcie najwyzsze wzrosty cen byly obserwowane
w imporcie zywnosci oraz srodkéw transportu.

W analizowanym okresie wolumen importu obnizyt sie 0 2,6% 1/r (wobec wzrostu w IV kwar-
tale 2022 1. 0 2,1%). Byl to wiec pierwszy spadek przywozu od 2020 r. Realny spadek importu
mial miejsce w trzech sposrod szesciu gtdwnych kategorii. Najsilniej zmniejszyt si¢ wolumen
importu towaréw zaopatrzeniowych (o 10,8% r/r) oraz débr konsumpcyjnych (10,1% r/r).
W przypadku towaréw zaopatrzeniowych byl to trzeci kolejny kwartal spadku wolumenu
importu, a w przypadku débr konsumpcyjnych oraz inwestycyjnych — drugi. Relatywnie duze

2 Wspolnote Niepodleglych Panistw (WNP) tworzy czes¢ krajow, ktére do 1991 r. wchodzity w sktad ZSRR.
W 2022 r. do WNP nalezaly: Armenia, Azerbejdzan, Biatorus, Kazachstan, Kirgistan, Moldawia, Rosja,
Tadzykistan, Turkmenistan i Uzbekistan.
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wzrosty wolumenu nastapily w przywozie paliw oraz srodkéw transportu. Import zywnosci
pozostal natomiast na zblizonym poziomie do I kwartatu 2022 r.

Wykres 6. Zmiany wolumenu, cen i wartosci importu
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Zrédto: Obliczenia NBP na podstawie danych Eurostatu (statystyka rachunkéw narodowych)

Tendencja spadkowa importu przewazala wsrdd krajéow UE. Oprécz Polski spadek wolu-
menu importu w I kwartale 2023 r. nastapil jeszcze w 13 unijnych gospodarkach. Srednio
w Unii Europejskiej import w cenach staltych zmniejszyt sie 0 0,3% r/r (wobec wzrostu o 1,7%
w IV kwartale 2022 r.).

Najwyzszy wzrost wartosci importu (podobnie jak w eksporcie) nastapil w kategorii obejmujacej
$rodki transportu. Wynikalo to gtéwnie ze wzrostu zapotrzebowania na czesci i komponenty
w zwigzku z rosnaca produkcja i eksportem branzy motoryzacyjnej. Wartos¢ importu srodkéw
transportu zwigkszyla si¢ w I kwartale 2023 r. 0 11,6 mld zl, co odpowiadalo mniej wiecej w 75%
za wzrost importu ogétem. Duzy wzrost importu dotyczyl takze komponentéw do produkgcji
akumulatoréw, ktére sa klasyfikowane jako towary zaopatrzeniowe.

Relatywnie duzy wzrost nastapit takze w imporcie produktéw rolnych, na co wplyw miat wciaz
wysoki wzrost cen importu. W ujeciu rok do roku najwiekszy wzrost dostaw nastapit w przy-
padku kukurydzy, migsa wieprzowego, trzody chlewnej. Najwigkszym dostawca produktow
rolnych pozostawaly Niemcy (19,3% wartosci importu). Chociaz wartos¢ importu produktéow
rolnych z Ukrainy byla nizsza niz w III i IV kwartale 2022 r., to w poréwnaniu z I kwartalem
ub.r. zwigkszyla si¢ dwuipétkrotnie. Najbardziej zwigkszyla sie¢ wartos¢ importowanej kuku-
rydzy, oleju stonecznikowego, pszenicy, oleju sojowego oraz makuch. Na poczatku 2023 r.
z Ukrainy pochodzilo 8,2% wartosci importu produktéw rolnych do Polski (wobec 11,6%
w IV kwartale 2022 r.).

W wyniku spadku cen obnizyla si¢ nominalna dynamika importu paliw. Warto$¢ ich importu na
poczatku 2023 r. wzrosta o 5,1% r/r (wobec wzrostu w IV kwartale 2022 1. 0 73,2% r/r). Przyczynit
sie do tego przede wszystkim spadek cen gazu (wg Banku Swiatowego ceny rynkowe obnizyly
sie w tym przypadku o 22,2% r/r). Wedlug statystyki handlu zagranicznego ceny produktéw
naftowych ksztaltowaly si¢ na zblizonym poziomie jak na poczatku 2022 r., ceny ropy naftowej
byly 0 2,0% wyzsze, a ceny wegla wzrosty o blisko 40% r/r.
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Na poczatku 2023 r. nadal rosta wielko$¢ dostaw paliw (oprocz gazu ziemnego i energii elektrycz-
nej). Import wegla wzrdst do 7,7 min ton, byt wiec ponaddwukrotnie wigkszy niz w I kwartale
2022 r. Zwiekszyt sie takze import produktéw naftowych (20,4% r/r) oraz ropy naftowej (13,1% 1/r).

Wykres 7. Najwieksi dostawcy paliw do Polski w 2022 1.
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Zrédlo: Obliczenia NBP na podstawie danych GUS (Dziedzinowa Baza Wiedzy — Handel zagraniczny)

W I kwartale 2023 r. nastapita duza zmiana struktury geograficznej importu paliw zwigzana
z dalszym zmniejszeniem znaczenia Rosji. W I kwartale 2023 r. jej udzial w imporcie paliw
do Polski obnizyt si¢ do 7,1% importu (wobec 47,7% w I kwartale 2022 r.i 11,7% w IV kwartale
2022 1.). Do spadku udzialu Rosji na poczatku 2023 r. przyczynilo si¢ wprowadzenie kolejnego
pakietu sankcji Komisji Europejskiej, na podstawie ktérego nastapit zakaz importu produktéw
naftowych. Ponadto w koricu lutego 2023 r. Rosja jednostronnie wstrzymata dostawy ropy
naftowej rurociggiem Przyjazn. Tak wiec po zatrzymaniu importu rosyjskiego wegla, gazu
ziemnego w 2022 r. oraz produktéw naftowych i ropy w lutym 2023 r. warto$¢ importu paliw
z Rosji zmniejszyta si¢ w I kwartale 2023 r. i byta nizsza o 84,4% r/r. W marcu przedmiotem
importu z Rosji pozostat gaz ptynny (LPG).

W omawianym okresie najwazniejszym dostawca paliw do Polski byta Arabia Saudyjska (skad
pochodzilo 18,6% wartosci importowanych paliw). Duze znaczenie mialy takze: Niemcy,
Norwegia, Dania oraz Stany Zjednoczone. Arabia Saudyjska i Norwegia sa obecnie najwaz-
niejszymi dostawcami ropy naftowej (odpowiednio 48,2% i 16,4%). Dania i Stany Zjednoczone
dominuja w imporcie gazu ziemnego. Z kolei z Niemiec jest dostarczana najwigksza czes¢
produktéw naftowych oraz energii elektrycznej.

Duzy negatywny wplyw na dynamike importu ogétem w I kwartale 2023 r. mial spadek war-
tosci importu w najwigkszej kategorii obejmujacej towary zaopatrzeniowe (stanowila ona
ponad 30% calosci importu). Na poczatku 2023 r. wartos¢ ich importu obnizyla si¢ o 8,8 mld zi
w poréwnaniu z poprzednim rokiem (tj. 0 6,6%). Lista pozycji towarowych, ktérych wartos¢
importu zmniejszyla si¢ w poréwnaniu z I kwartalem 2022 r., byla bardzo dhuga, co wynikato
Z wyraznego pogorszenia sie¢ koniunktury w wiekszosci branz przetworstwa przemystowego.
Glebokie spadki nastapitly w imporcie najwigkszych grup, tj. pOlproduktéw z zelaza i stali
(0 22,2% 1/r) oraz pétproduktow z tworzyw sztucznych (o 15,0% 1/r). Eaczny spadek wartosci
importu w obu grupach w poréwnaniu z I kwartalem 2022 r. wynidst 7,2 mld zi.
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Na zblizonym poziomie jak w I kwartale 2022 r. utrzymatla si¢ wartos¢ importu débr konsump-
cyjnych. Ztozylo si¢ na to poglebienie tendencji spadkowej dobr trwaltych. Wartos¢ ich importu
zmniejszyla sie o0 7,6% r/r. W analizowanym okresie nastapit spadek importu odbiornikéw
telewizyjnych, mebli oraz wigkszosci pozycji sposrdd urzadzeri gospodarstwa domowego.

Zmiany struktury geograficznej importu nastapily przede wszystkim w wyniku zmiany
gléwnych dostawcéw paliw. W I kwartale 2023 r. wartos¢ importu z Rosji zmniejszyla si¢ do
5,3 mld zl, byla wigc 0 81,7% nizsza rok do roku. Udzial Rosji w imporcie ogélem zmniejszyt si¢
7 7,4% w I kwartale 2022 1. do 1,3% w I kwartale 2023 r. Pod wzgledem wartosci Rosja zajmowata
22. miejsce wsréd dostawcéw do Polski (podczas gdy przed rokiem zajmowala jeszcze trzecie
miejsce). Najwigksze wzrosty udzialéw nastapily w imporcie z Arabii Saudyjskiej, Stanow
Zjednoczonych, Danii oraz Norwegii. Poza tym ze wzgledu na wzrost czesci motoryzacyjnych
(oraz samochodéw osobowych) zwigkszyt si¢ udzial Korei Potudniowej i Japonii.

Wykres 8. Saldo obrotéw towarowych wg gtéwnych kategorii
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Zrédlo: Obliczenia NBP na podstawie danych GUS (Dziedzinowa Baza Wiedzy — Handel zagraniczny)

1.1.3. Saldo handlu towarami

Po szesciu kolejnych kwartatach deficytu obrotéw towarowych (od III kwartatu 2021 r. do
IV kwartahu 2022 r.) na poczatku 2023 1. saldo ponownie byto dodatnie. Nadwyzka eksportu
nad importem w analizowanym okresie wyniosta 15,9 mld zl, a wiec uksztattowala sie na
najwyzszym dotychczas poziomie. W poréwnaniu z poczatkiem 2022 r. saldo poprawito si¢
0 45,2 mld zl, co jest najwigksza zmiang w historii statystyki bilansu platniczego. Tak silna
zmiana salda wynikala z powigkszenia si¢ r6znicy miedzy nominalnymi dynamikami eksportu
iimportu. Z jednej strony spowodowata to poprawa terms of trade, z drugiej bylo to wynikiem
realnego spadku importu przy utrzymujacej si¢ wzrostowej tendencji eksportu.

W wyniku szybszego wzrostu cen eksportu niz importu w I kwartale 2023 r. wskaznik terms

of trade (wedtug statystyki handlu zagranicznego) uksztattowat si¢ na poziomie 105,3. Byt to
wiec pierwszy pozytywny odczyt tego wskaznika po siedmiu kolejnych kwartalach szybszego
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wzrostu cen importu niz eksportu, co bylo spowodowane przede wszystkim wysokim wzrostem
cen paliw w wyniku kryzysu na europejskim rynku energii. W analizowanym okresie spadek
cen importowanych paliw wplynal na odwrdcenie tej tendencji.

Poprawa salda, gtléwnie w wyniku poprawy terms of trade i dobrej koniunktury w sektorze
motoryzacyjnym, byla ogélng tendencja w gospodarkach Unii Europejskiej na poczatku 2023 r.
Saldo obrotéw towarowych w I kwartale 2023 r. poprawilo si¢ w 23 sposrod 27 krajow UE.
Terms of trade w poréwnaniu z IV kwartalem 2022 r. poprawilo si¢ w 25 krajach, w tym
w 20 wskaznik ten ksztaltowal si¢ na poziomie powyzej 100.

W poréwnaniu z poprzednim rokiem saldo poprawilo si¢ w pigciu sposrod szesciu kategorii.
Najsilniej powigkszyla si¢ nadwyzka w handlu srodkami transportu. W I kwartale wyniosta
ona 27,9 mld z} i bylo to najwyzsze saldo w tej kategorii; w poréwnaniu z I kwartalem 2022 r.
powigkszyla sie 0 13,6 mld zL. Na poczatku 2023 r. powigkszyly si¢ takze nadwyzki eksportu nad
importem w towarach konsumpcyjnych oraz zywnosci. Jednoczesnie zmniejszyto sie ujemne
saldo towaréw zaopatrzeniowych oraz débr inwestycyjnych. Natomiast do poziomu z [ kwartatu
2022 1. obnizyt si¢ deficyt w paliwach. Byl wiec znacznie mniejszy niz w IIIi IV kwartale 2022 1.

W ujeciu geograficznym saldo poprawilo si¢ zaréwno w obrotach z krajami Unii Europejskiej,
jak i w wymianie z krajami trzecimi. Saldo w handlu z UE powigkszylo sie do 102,5 mid z}
(wzrost o0 28,0 mld 1/r), a deficyt w handlu z krajami spoza UE zmniejszyt si¢ do 90,2 mld zt
(poprawa o 10,4 mld). Najwyzszym dodatnim saldem charakteryzowala si¢ wymiana towarowa
z Niemcami. Dzigki silnemu wzrostowi eksportu srodkdw transportu w analizowanym okresie
powiegkszyla sie ona do 38,8 mld z}, tj. najwyzszego poziomu w historii.

Duze zmiany salda ze wzgledu na zmiane struktury geograficznej importu paliw nastapity
w obrotach z krajami nienalezacymi do UE. W I kwartale zwigkszyla si¢ nadwyzka w handlu
z krajami europejskimi, na co najwigkszy wplyw miala silna redukcja deficytu w wymianie
z Rosja. Na poczatku 2023 r. zmniejszyt si¢ on do niespelna 0,5 mld zt wobec 21,3 mld zl na
poczatku 2022 r. Podobnie jak w poprzednich kwartatach, nastgpit takze silny wzrost nadwyzki
w handlu z Ukraing (w I kwartale 2023 r. zwigkszyla si¢ ona o 4,5 mld z}). Zmiana struktury
dostaw paliw spowodowala duzy wzrost ujemnego salda w obrotach z krajami pozaeuropejskimi,
takimi jak Arabia Saudyjska, Stany Zjednoczone czy Kolumbia. Deficyt powigkszyt si¢ takze
w handlu z Korea i Japonia ze wzgledu na zwigkszajacy sie import czesci do srodkéw transportu
i komponentéw do produkeji akumulatoréw elektrycznych.

1.1.4. Miedzynarodowy handel ustugami

W I kwartale 2023 r. dodatnie saldo w handlu ustugami wyniosto 43,7 mld zt. W poréwnaniu
z analogicznym okresem 2022 r. wzrosto ono o 7,7 mld zi. Wplynely na to przede wszyst-
kim przyrosty obserwowane w ustugach transportowych oraz w podrézach zagranicznych.
W przypadku transportu najwigkszy przyrost eksportu netto odnotowany zostat gtéwnie
w ustugach wspomagajacych transport oraz ustugach pasazerskiego transportu lotniczego.

Wartos¢ przychoddw z tytutu ustug swiadczonych przez polskie podmioty na rzecz niere-
zydentéw wyniosta 105,4 mld zt i w poréwnaniu z I kwartalem 2022 r. wzrosta o 16,2 mld
7t (tj. 0 18,2%). Jest to kontynuacja wysokiego tempa wzrostu obserwowanego od zakoricze-
nia kryzysu pandemicznego. Bardzo dobry wynik jest gléwnie zasluga przyrostu eksportu
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w pozostalych ustugach biznesowych (wyprzedzajacych przyrost ustug transportowych),
podrézach zagranicznych oraz ustugach transportowych.

Wartos$¢ polskich zakupéw ustug od nierezydentéw wyniosta 61,7 mld zt i w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosta o 8,5 mld zi (tj. 0 16,0%). Dynamika przy-
rostu importu w tym obszarze jest zblizona do tej obserwowanej z korica 2020 r. Najwigksze
przyrosty odnotowano w ustugach informatycznych, pozostalych ustugach biznesowych oraz
podrézach zagranicznych.

Tabela 1. Ustugi (mln zt)

| 68166 | 75173 | 81008 | 89563 | 89119 | 107893 | 113565 | 116881 | 105363

Transport 19850 = 22332 | 24239 | 25971 | 27468 | 32685 34152 33625 = 31048
Podroze zagraniczne 6735 8010 11102 9317 10752 18361 = 19743 15746 14946
Uszlachetnianie 4543 | 4895 5194 | 5500 @ 5477 6031 6076 | 5984 5549
Naprawy 1980 2305 2308 = 2777 2875 3381 3344 3937 3697
Pozostale 35058 = 37631 = 38165 = 45908 = 42547 = 47435 | 50250 = 57589 50123

Rozchody | 39071 | 43552 | 50732 | 58231 | 53148 | 60445 | 68522 | 74449 | 61653
Transport 10207 11124 = 13346 15207 = 14813 = 16578 & 18432 = 18301 15001
Podroze zagraniczne 3686 = 4453 8379 5705 6139 8369 11814 7917 | 8027
Uszlachetnianie 401 408 363 419 382 358 393 43 416
Naprawy 1043 1190 1313 1401 1261 1323 | 1453 1680 1530
Pozostale 23734 | 26377 | 27331 | 35499 30553 @ 33817 | 36430 = 46138 = 36679

Saldo | 20005 | 31621 | 30276 | 31332 | 35071 | 47448 | 45043 | 42432 | 43710
Transport 9643 | 11208 = 10893 10764 = 12655 16107 = 15720 @ 15324 16047
Podroze zagraniczne 3049 3557 2723 3612 4613 9992 7929 7829 6919
Uszlachetnianie 4142 4487 | 4831 5171 5005 5673 | 5683 5571 5133
Naprawy 937 1115 995 1376 1614 2058 1891 2257 2167
Pozostale 1324 | 11254 | 10834 | 10409 = 11994 13618 | 13820 | 11451 | 13444

W I kwartale 2023 r. saldo ustug transportowych bylo dodatnie i wyniosto 16,0 mld zl.
W stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku oznacza to wzrost o 3,4 mld z}. Na
wartos¢ omawianej nadwyzki ztozyt sie eksport o wartosci 31,0 mld z1 przy imporcie réwnym
15,0 mld z}. W I kwartale 2023 r. najwazniejszymi kategoriami wplywajacymi na przyrost
eksportu netto byly: pozostale ustugi wspomagajace transport (przyrost o prawie 1,3 mld z})
oraz pasazerski transport lotniczy (przyrost o 0,9 mld z1). Pozostale ustugi wspomagajace
transport (takie jak wynajem srodkéw transportu itp.) nalezaty do kategorii, ktére najmniej
ucierpialy w czasie pandemii COVID-19, a ich tempo wzrostu w czasie globalnych przestojow
tylko przyspieszalo. W omawianym kwartale wyhamowal wzrost salda towarowego transportu
samochodowego, ktory zwykle jest gléwna kategoria odpowiedzialna za powigkszanie si¢
nadwyzki wystepujacej w transporcie.

W analizowanym kwartale zaréwno wydatki nierezydentéw z tytutu podrézy zagranicznych,
jak i wydatki Polakéw poniesione na podrdze wzrosty. Przychody zwigkszyly sie w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku o 4,2 mld zi. W tym samym okresie wydatki
Polakéw na podréze zagraniczne (rozchody) wzrosly o 1,9 mld zl. W efekcie obu zmian saldo
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z tytulu podrézy powigkszylo si¢ 0 2,3 mld zt. Do wyzszych transakcji zaréwno w przychodach,
jak i rozchodach przyczynila sie gléwnie wigksza liczba pozostalych podrézy prywatnych.

Wykres 9. Saldo miedzynarodowego handlu ustugami
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W poréwnaniu z I kwartatem 2022 1. saldo ustlug zwiazanych z naprawami i konserwacja
nieznacznie wzrosto (o 0,5 mld z}). Wynikalo to ze zwigkszenia si¢ eksportu i braku zmian
w imporcie. Z kolei wartos¢ eksportu netto ustug uszlachetniania w zasadzie si¢ nie zmienita.

Najbardziej zréznicowana kategoria w handlu ustugami byly, podobnie jak w przesztosci,
pozostale ustugi. W I kwartale 2023 1. saldo tej kategorii bylo dodatnie i wyniosto 13,4 mld zl,
co oznacza wzrost o 1,5 mld zt w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.
Najwiekszy przyrost zaobserwowano w pozostatych ustugach biznesowych. Wzrost ten
redukowany byl jednak przez spadki obserwowane w ustugach budowlanych oraz ubez-
pieczeniowych. Eksport pozostalych ustug osiagnat wartos¢ 50,1 mld zt (wzrost o 17,8% r/r),
a kwota importu uksztattowala si¢ na poziomie 36,7 mld z} (wzrost 0 20,1% 1/r). Jest to pierwszy
okres, w ktérym dynamika importu przewyzszyla te obserwowana w eksporcie.

Najwigkszy wzrost nadwyzki eksportu nad importem odnotowano w handlu z Niemcami
(przyrost o 3,0 mld z1). Kolejnymi kierunkami o najwigkszym wzroscie eksportu netto byly USA
oraz Wielka Brytania (przyrost kolejno o 2,1 oraz 1,1 mld z1). Zaskakujacy moze sie¢ wydawaé
spadek salda notowanego w wymianie z Ukraina (spadek o 1,4 mld z}). Wynika on z tego,
ze osoby przebywajace w Polsce powyzej roku nie sa juz klasyfikowane jako nierezydenci
(zmniejszaja tym samym kwoty odnotowywane w wydatkach pracownikéw sezonowych itd.).

1.2. Dochody pierwotne
W I kwartale 2023 r. saldo dochodéw pierwotnych bylo tradycyjnie ujemne i wyniosto
32,9 mld zl. O jego wysokosci zadecydowalo przede wszystkim ujemne saldo dochodéw

z tytulu inwestycji bezposrednich. W poréwnaniu z I kwartatem 2022 r. saldo dochodéw
pierwotnych pogorszylo si¢ 0 0,2 mld zi.
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1.2.1. Wynagrodzenia pracownikéw

W I kwartale 2023 r. wynagrodzenia Polakéw pracujacych krétkookresowo za granica wynio-

sty 3,8 mld zl i w poréwnaniu z analogicznym okresem 2022 r. wzroslty o 15,3%. W tym
czasie wynagrodzenia cudzoziemcdw pracujacych sezonowo w Polsce wyniosty 11,4 mld zl.

W odniesieniu do I kwartatu 2022 r. oznacza to wzrost obserwowanej wartosci dochodéw

cudzoziemcow o 30,3%. Wyzsza warto$¢ wynagrodzen (wzrost o 2,7 mld z1) wigzala si¢ przede
wszystkim z ogélnogospodarczym wzrostem plac oraz placy minimalnej w Polsce. Ujemne
saldo wynagrodzeni pracownikéw sezonowych wyniosto 7,6 mid zl.

Ramka 1. Dochody z pracy migrantow
Srodki przekazane do kraju z tytutu pracy Polakéw za granica

W I kwartale 2023 r. z tytutlu pracy Polakéw za granica do kraju trafilo 4,8 mld zI. Na
kwote te zlozyly sie przekazy od migrantéw krétkookresowych w wysokosci 1,6 mld zt
(tj. 34,1% ogobtu transferéw) i od migrantéw dlugookresowych w wysokosci 3,2 mid zt
(tj. 65,9% calej kwoty). W stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku laczna
wielkos¢ przekazanych srodkéw byta wyzsza (0,4 mld z}). Na zanotowany wzrost wplynat
gléwnie stabszy kurs walutowy polskiego ztotego oraz wyzszy niz przed rokiem naptyw
srodkéw z Niemiec, Holandii, Norwegii. Z drugiej strony zarejestrowano spadek srodkéw
przekazywanych do Polski z Wielkiej Brytanii i Irlandii.

Krajem z najwigksza wartoscia przekazéw pieni¢znych pozostaly Niemcy. W I kwartale
2023 r. pracujacy tam Polacy przekazali do kraju 1,6 mld z}. Na drugim miejscu znalazta
sie Wielka Brytania, z ktérej naptyneto do Polski 0,7 mld zi. £acznie przekazy z tych
dwoch krajow stanowily 48,3% wszystkich transferow.

Tabela 2. Srodki przekazane do kraju z tytulu pracy Polakéw za granica (mln z})

Wynagrodzenia pracownikéw 3326 371 4030 3497 3328 3891 4272 3718 3836
Podatki i sktadki -935 | -1090 -1157 977 -938 1123 1224 1035 | -1109

Wydatki pracownikow
sezonowych i przygranicznych

Przekazy zarobkéw 3015 2973 3000 3046 3004 3033 3087 3152 3160

vt prakasyansdopotd | a4tz 4553 |_a7ir|_asw |49 aoas | oo | 47ao | 4788

964 1072 -1161 -1035 -965 1106 = -1234 1098  -1090

Srodki przekazane za granice z tytutlu pracy cudzoziemcéw w Polsce

W I kwartale 2023 r. srodki przekazane za granice przez pracujacych w Polsce cudzo-
ziemcoédw wyniosty 7,6 mld zi. Byla to kwota wyzsza o 1,7 mld zt w poréwnaniu
z analogicznym okresem ubieglego roku. Zanotowany wzrost wynikat z rosnacych
transferéw od imigrantéw krotkookresowych, ktére w I kwartale 2023 r. wyniosty
6,0 mld zt wobec 4,8 mld zt w I kwartale 2022 r. W strukturze geograficznej nadal
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dominowaly transfery przekazane na Ukraine. Wyniosty one 4,7 mld zt i stanowily 62,4%
wszystkich srodkéw. Rosty réwniez srodki przekazywane do innych krajéow sasiadujacych
z Polska, w tym najbardziej na Bialorus.

Tabela 3. Srodki przekazane za granice z tytulu pracy cudzoziemcéw w Polsce (mln z})

Wynagrodzenia pracownikow 8408 8129 7539 8384 8747 9414 10420 11397 11393
Podatki i sktadki -656 -808 -872 -953 -1007 -1315 -1457 -1666 -1548

Wydatki pracownikow sezonowych | 5 gea | 5773 | 2571 2860 2984 -3212 -3555 -3891  -3890

i przygranicznych
Przekazy zarobkow 915 992 992 988 1147 1365 1392 1359 1643
Srodki przekazywane z Polski 5799 5540 5088 5559 5904 6252 6800 7198 7598
Uwaga:

W statystyce bilansu ptatniczego informacje o dochodach uzyskiwanych z tytutu pracy w innym kraju
sa uyymowane w dwdéch pozycjach jako wynagrodzenia pracownikéw (pozycja ,,dochody pierwotne”)
i przekazy zarobkéw (pozycja ,,dochody wtérne”). Pierwsza z tych kategorii, czyli wynagrodzenia pracow-
nikéw, stanowia w catosci wynagrodzenia z tytutu pracy osiagane przez Polakéw pracujacych za granica
krécej niz rok. Przekazy zarobkéw to cze$¢ wynagrodzen przekazywana rodzinom w kraju przez osoby
pracujace za granica dluzej niz rok, ktére swoje centrum zainteresowania ekonomicznego maja w kraju
bedacym miejscem ich pracy.

1.2.2. Dochody z inwestycji

Ujemne saldo dochodéw z inwestycji w I kwartale 2023 r. wyniosto 28,7 mld zt i w poréwna-
niu z [ kwartalem 2022 r. poprawilo si¢ o 1,8 mld z}. Na to saldo w I kwartale 2023 r. ztozyly
sie gldwnie ujemne saldo dochodéw z inwestycji bezposrednich (29,2 mld z1) i portfelowych
(1,6 mld z}) oraz dodatnie saldo pozostalych inwestycji (2,1 mld z}).

Dochody inwestoréw bezposrednich z tytutu inwestycji w Polsce w I kwartale 2023 r. wynio-
sty 32 mld zt i zwigkszyly si¢ o niespelma 0,1 mld zt wzgledem I kwartatu 2022 r. Dochody
z udzialéw w poréwnaniu z analogicznym kwartatem ubieglego roku spadly o 2 mld z}, na
co ztozyl sie wzrost dywidend (o 3,4 mld zi do 6,5 mld z}) przy rownoczesnym spadku rein-
westowanych zyskéw (0 5,4 mld zt do 20,7 mld z}). Odnotowano takze wyrazny (o 2,0 mld z})
wzrost dochodéw odsetkowych - do 4,8 mid zl.

Najwyzsze dywidendy z tytutu zagranicznych inwestycji bezposrednich w Polsce zostaly zade-
klarowane przez podmioty dzialajace w przetwdrstwie przemystowym. Najwyzsze odsetki
nalezne zagranicznym inwestorom naliczaly firmy zwigzane z branza przemystowa oraz
obstuga nieruchomosci. Gléwnymi ich odbiorcami byli wierzyciele z Luksemburga (0,8 mld z),
Holandii (0,6 mld z1) oraz Francji (0,6 mld z}).
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Tabela 4. Dochody pierwotne (mln z})

Wynagrodzenia pracownikow 3326 377 4030 3497 3328 3891 4272 3718 3836
Dochody z inwestycji 5102 7229 5942 7098 5164 9025 8310 9699 10824
Dochody z inwestycji bezposrednich 2809 4823 3346 4365 2315 5206 3613 3939 2726
Dochody z inwestycji portfelowych 558 741 890 779 603 1138 944 1017 949
Dochody z pozostatych inwestycji 1735 1665 1706 1954 2246 2681 3753 4743 7149
Pozostate dochody pierwotne 4683 11796 5203 12905 5132
Rocrody e s e o) svee o saiw | seis
Wynagrodzenia pracownikow 8408 8129 7539 8384 8747 9414 10420 11397 11393
Dochody z inwestycji 34094 34644 37761 34811 35677 41730 39450 40308 39527
Dochody z inwestycji bezpo$rednich 30641 30645 32062 31254 31887 36265 31074 33476 31956
Dochody z inwestycji portfelowych 2279 2789 4535 2144 2030 2892 4938 2560 2596
Dochody z pozostatych inwestycji 1174 1210 1164 1413 1760 2573 3438 4272 4975
Pozostate dochody pierwotne 1217 1400 1377 2540 1959 2040 2096 2352 1734
oo oo -izoos| -i6ots| 203 208 298z fat 2175 -3z
Wynagrodzenia pracownikow -5082| -4358 -3509  -4887 5419 -5523 -6148 -7679 -7 557
Dochody z inwestycji -28992 27415 -31819 -27713 -30513 -32705 -31140 -30609 -28703
Dochody z inwestycji bezposrednich | -27832  -25822  -28716  -26889 -29572 | -31059  -27461 -29537  -29230
Dochody z inwestycji portfelowych 1721 2048  -3645 -1365 -1427 -1754  -3994 -1543 -1647
Dochody z pozostatych inwestycji 561 455 542 541 486 108 315 47 2174
Pozostate dochody pierwotne 3466 1092  -1287 9256 3244 1595  -1843 10553 3398

Przychody z tytutu dochodéw z inwestycji bezposrednich wyniosty 2,7 mld zt i w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2022 r. wzrosty o 0,4 mld zt. Wzrost wynikat gldwnie ze zwigkszenia
si¢ odsetek od instrumentéw dluznych (o 0,9 mld zl), przy jednoczesnym spadku dochodéw
od udzialéw (0 0,4 mld zl). Najwicksze dochody pochodzily z inwestycji w Luksemburgu.
W podziale na rodzaj dziatalnosci gospodarczej gléwnym Zrédlem dochodéw bylty podmioty
z sektora przetwodrstwa przemystowego.

Saldo dochodéw z inwestycji portfelowych bylo ujemne i w IV kwartale 2022 r. wyniosto
1,5 mld z}. W stosunku do analogicznego kwartatu poprzedniego roku poglebilo sie ono
00,2 mld z&. Wynikato to przede wszystkim z wigkszego wzrostu rozchodéw niz przychoddéw.
Rozchody wyniosly 2,5 mld z} i byly to gléwnie odsetki od papieréw dtuznych (2,4 mld z}).
Na przychody z tytulu inwestycji portfelowych, wynoszace 1,0 mld zl, zlozyly si¢ odsetki
od papieréw dluznych (0,6 mld z}) oraz dywidendy z tytulu papieréw udzialowych razem
z zyskami reinwestowanymi w funduszach inwestycyjnych (0,4 mld z}).

1.3. Dochody wtdrne

W I kwartale 2023 r. przychody z tytulu dochodéw wtérnych wyniosty 11,7 mld zt i byly
0 1,1 mld zt wyzsze niz w I kwartale 2022 r. W tym samym czasie rozchody byly réwne
12,7 mld zt i w stosunku do I kwartatu 2022 r. spadly o 0,2 mld zl. Saldo dochodéw wtérnych
bylo ujemne i wyniosto 1,0 mid zt.
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Na obserwowany wzrost przychodéw i rozchodéw oddzialywaly przede wszystkim wyzsze
transakcje pozostaltych sektoréw.

Tabela 5. Dochody wtérne (mln z1)

Saldo dochodéw wtérnych

Przychody 10038 10715 10610 12434 10647 | 12867 12155 14468 11701
Sektor rzadowy i samorzadowy 2610 3197 2572 3864 2950 3517 3398 3965 2980
Pozostate sektory 7428 7518 8038 8570 7697 9350 8757 10503 8721

w tym: przekazy zarobkow 3015 2973 3000 3046 3004 3033 3087 3152 3160

Rozchody 12509 9529 9167 = 14342 12854 15936 @ 15534 15507 12663
Sektor rzadowy i samorzadowy 9014 5764 5130 9986 7652 7433 7296 8733 5721
Pozostate sektory 3495 3765 4037 4 356 5202 8503 8238 6774 6942

w tym: przekazy zarobkéw 915 992 992 988 1147 1365 1392 1359 1643

1.4. Transfery z Unia Europejska

W I kwartale 2023 r. Polska przekazala do beneficjentéw 15,4 mld z} z tytulu transferéw
unijnych. W poréwnaniu z I kwartatem 2022 r. wartos¢ wydatkowanych srodkéw spadta
0 0,6 mld zL. Wynikalo to ze zmniejszonego wydatkowania srodkéw w ramach transferéw
biezacych o 0,1 mld zt oraz spadku wydatkéw na inwestycje o 0,5 mld zl.

Na wysokos¢ srodkéw zarejestrowanych w dochodach pierwotnych rachunku biezacego
wplynely transfery przekazane do beneficjentow Wspdlnej Polityki Rolnej w wysokosci
5,1 mld z}, s3 to gléwnie srodki przekazane w ramach platnosci bezposrednich (4,7 mld zl).
W ramach dochodéw wtérnych rachunku biezacego wyptacono srodki w kwocie 4,6 mid zi.
Srodki te zostaly przekazane gléwnie beneficjentom nastepujacych programéw: Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj (1,0 mld z1), Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich
(1,0 mld z}) oraz Regionalnych Programéw Operacyjnych (0,9 mld zl).

W I kwartale 2023 r. srodki przeznaczone na inwestycje (rachunek kapitalowy) zostaly wypla-
cone beneficjentom w wysokosci 5,7 mld zt (spadek o 0,5 mld zt). W omawianym okresie
dominowaly $rodki przeznaczone na realizacj¢ Programu Operacyjnego Infrastruktura
i Srodowisko w wysokosci 2,4 mld zl, ktére w poréwnaniu z I kwartalem 2022 r. wzrosly
0 0,4 mld z}. Ponadto réwnie duze wsparcie otrzymali beneficjenci Regionalnych Programéw
Operacyjnych w wysokosci 1,9 mld zi. W ramach innych programoéw srodki trafity do benefi-
cjentéw: Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich, Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa,
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj oraz Instrumentu £aczac Europe.

Sktadka zaplacona na rzecz Unii Europejskiej w I kwartale 2023 r. wynioslta 6,5 mld zl i byla

nizsza niz w analogicznym kwartale poprzedniego roku o 2,1 mld zt. Najwi¢ksza czes¢ sktadki
zostala zaplacona na podstawie dochodu narodowego brutto 3,1 mld (spadek o 1,9 mld z}).
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Nizsza sktadka wynika z faktu, ze w marcu dokonano rozliczenia podstaw zasobéw wia-
snych VAT i DNB za lata poprzednie, co skutkowalo w przypadku Polski obnizeniem sktadki
0 2,1 mld zI. Kwota ta zostala rozliczona poprzez potracenie skltadki w marcu. W wyniku
opisanych zmian saldo przeplywéw finansowych pomiedzy Unia Europejska a Polska wynio-
sto 8,9 mld zk

Tabela 6. Transfery z Unia Europejska (mln z1)

Saldo transferéw z UE

Przychody 16163 12910 12237 31269 16040 14286 13058 32806 15408
Rachunek biezacy 9181 5472 4665 18154 9820 6431 5039 19768 9710
Dochody pierwotne 4679 304 86 11791 5199 441 250 12899 5128
Dochody wtérne 4502 5168 4579 6362 4620 5990 4790 6870 4581

w tym
Regionalne Programy Operacyjne 1444 1709 1151 2063 1409 117 1278 1293 881
rrogram Opore Y 20 31 387 578 228 384 500 1070 732
Rachunek kapitatowy 6982 7438 7572 13115 6220 7855 8019 13038 5698

wtym
Regionalne Programy Operacyjne 2457 3145 3111 4350 2239 2924 2878 4433 1935
Erf‘:g:rrﬂk%‘::rfgﬁ’;iwisko 3036 2615 2496 5328 1910 3045 3144 6116 2351
Rozchody 9464 6518 5993 11585 8676 8771 8849 10128 6513
Sktadki na rzecz Unii Europejskiej 9464 6518 5993 11585 8676 8771 8849 10128 6513
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Rachunek finansowy

2.1. Rachunek finansowy - pasywa

W analizowanym kwartale w rachunku finansowym po stronie pasywéw odnotowano naplyw
kapitalu zagranicznego (wzrost zobowiazan) w wysokosci 49,0 mld zi. Do powstania dodat-
niego salda tej pozycji przyczynit si¢ naptyw kapitatu z tytulu inwestycji bezposrednich
(41,9 mld z}) i pozostatych inwestycji (7,6 mld z}).

Tabela 7. Rachunek finansowy — pasywa (mln z})

\ 2021 \ 2022 | 2023

| Il 1} 1\ | Il 1] \' |
Rachunek finansowy - pasywa 49110 8020 77283 45869 79137 63183 78 696 43151 49036
Inwestycje bezpo$rednie 48038 17 941 46 211 31038 | 64799 25527 39417 24897 41868
Inwestycje portfelowe -11869 12429 5627 -5988 12413 20977 3249 15 356 -438
Pozostate inwestycje 12941 2508 25445 20819 26751 16 679 36 030 2898 7606

2.1.1. Inwestycje bezposrednie — pasywa

Saldo transakgji po stronie zobowiazan z tytutu inwestycji bezposrednich w I kwartale 2023 r.
bylo dodatnie i wyniosto 41,9 mld zl, co wynikalo przede wszystkim z reinwestycji zyskow
(20,7 mld zt) oraz naptywu kapitatu w formie instrumentéw dtuznych (16,4 mld z}). Odnotowano
takze naptyw kapitatu w formie zakupu akgji i innych form udziatéw kapitatlowych (4,8 mld zt).

W formie instrumentéw diuznych najwiekszy naptyw kapitatu odnotowano w przypadku
inwestoréow z Holandii (4,9 mld zl, z czego najwigkszy udzial mialy podmioty zwigzane
z handlem [4,1 mld z}]) oraz Niemiec (3,3 mld zl, z czego najwigkszy udzial miaty podmioty
zwigzane z handlem [1,6 mld z}l] oraz przetwdrstwem przemystowym [1,6 mld zl]). Z kolei
najwigkszy odptyw zanotowano w przypadku Belgii, co wynikato z wielu transakgji o niskich
wartos$ciach, oraz Holandii - z sekcji ,,dzialalnos¢ w zakresie ustug administrowania i dzia-
falnos¢ wspierajaca” (1,4 mld z1).

Najwiekszy naptyw kapitalu w formie udzialéw odnotowano z Austrii (powyzej 3 mld zl).
Gléwnymi odbiorcami tych inwestycji byly podmioty zwigzane z dzialalnoscia finansowa
i ubezpieczeniowa oraz dzialalnoscia profesjonalna, naukowa i techniczna. Z kolei najwiek-
sze zmniejszenie udzialéw kapitatlowych odnotowano w przypadku podmiotéw zwigzanych
z przetwlrstwem przemystowym.
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Tabela 8. Inwestycje bezposrednie — pasywa (mlin z})

Inwestycje bezposrednie - pasywa 48038 17941 46211 31038 64799 25527 39417 24897 41868
Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych | 33091 ' 10849 32399 | 18735 | 37443 16819 23544 | 25935 25483
Akcje i udziaty 7257 2011 10010 252 | 11383 2315 6253 6382 4812
Reinwestycje zyskow 25834 | 8838 | 22389 | 18483 26060 = 14504 | 17291 19553 = 20671
Instrumenty diuzne 14947 =~ 7092 13812 12303 27356 8708 15873 = -1038 16385

W poréwnaniu z analogicznym kwartatem 2022 r. w analizowanym okresie odnotowano
spadek naplywu inwestycji bezposrednich o 35,4%. Jest to gldwnie zwiazane ze spadkiem
salda transakcji wynikajacych z akgeji i innych form udzialéw kapitatlowych (spadek o 12 mid zi),
a takze ze zmniejszeniem naplywu w formie instrumentéw dhuznych (spadek o 11 mld z1)
oraz wzgledem tego samego okresu 2022 r.

Wykres 10. Inwestycje bezposrednie — pasywa
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2.1.2. Zagraniczne inwestycje portfelowe — pasywa

W I kwartale 2023 r. zanotowano niewielki odplyw zagranicznego kapitalu inwestowanego
w polskie papiery wartosciowe. Wyniost on 0,4 mld zi. Ujemne saldo zagranicznych inwesty-
cji portfelowych bylo rezultatem naplywu inwestycji na rynki polskich papieréw dluznych
w kwocie 0,7 mld z} oraz odplywu inwestycji z rynku papieréw udzialowych, wynoszacego
1,1 mld z}.
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Tabela 9. Inwestycje portfelowe — pasywa (min zt)

Inwestycje portfelowe — pasywa -11869 12429 5627 -5988 12413 20977 3249 15356 -438
Udziatowe papiery wartosciowe -842 815 861 1838 177 -909 -2 849 -1671 -1170
Dtuzne papiery warto$ciowe 11027 | 13244 4766 -7826 @ -12590 = 21886 6098 17 027 732

Papiery dtuzne diugoterminowe 10259 | 13074 4840 -7 816 -12593 21866 6104 17018 745
Instrumenty rynku pieni¢znego -768 -170 -74 -10 3 20 -6 9 -13

W przypadku obligacji skarbowych emitowanych na rynkach miedzynarodowych zanoto-
wano naplyw kapitalu netto wynoszacy 1,2 mld zl. Ztozyly sie na to: wartos¢ nabytych przez
nierezydentéw obligacji nominowanych w walutach obcych (1,9 mld z1), naroste odsetki
powigkszajace saldo inwestycji nierezydentéw (1,1 mld z}) oraz odptyw kapitahu z tytulu
odsetek wyplaconych nierezydentom (1,8 mld z}). W I kwartale 2023 r. Skarb Paristwa doko-
nal na rynkach zagranicznych emisji dwdch serii obligacji nominowanych w euro o tacznej
wartosci nominalnej 3,5 mld euro (réGwnowartos¢ 16,5 mld z}) oraz przeprowadzit wykup
obligacji nominowanych w euro o wartosci nominalnej 1,5 mld euro (réwnowartos¢ 7,1 mid z})
i obligacji nominowanych w dolarach o wartosci nominalnej 2,0 mld dolaréw (réwnowartos¢
8,8 mld z1). Jednoczes$nie nierezydenci zakupili na rynku wtérnym obligacje o tacznej wartosci
1,3 mld zl, ktére zostaly nabyte od polskich inwestoréw, przede wszystkim bankdéw.

Na krajowym rynku obligacji skarbowych zanotowano odplyw kapitalu w wysokosci
4,0 mld zI. Bylo to rezultatem zbycia obligacji skarbowych nominowanych w zlotych (4,9 mid z}),
naliczenia odsetek, ktére wplywaly dodatnio na saldo inwestycji nierezydentéw (1,0 mid zi),
oraz odptywu kapitatu z tytulu odsetek wyptaconych nierezydentom (0,1 mld z}). Udziat
portfela nierezydentéw w catkowitej wartosci obligacji skarbowych nominowanych w ztotych
wynioést na koniec I kwartatu 2023 r. 16,2%, podczas gdy na koniec I kwartatu 2022 r. wynosit
15,4%. W omawianym okresie Skarb Paristwa powi¢kszyl swoje zadluzenie z tytulu obligacji
nominowanych w zlotych o 12,1 mld z}, co oznacza, ze podaz nowych emisji na rynku pier-
wotnym byla wyzsza niz wartos¢ obligacji podlegajacych wykupowi. W styczniu i lutym miat
miejsce odplyw inwestycji nierezydentéw, ktéry wynidst odpowiednio 1,7 mld zti 2,3 mld zi.
Saldo marca bylo zerowe. Na odptyw kapitatu mogta mie¢ wplyw wystepujaca w styczniu
przewaga wykupoéw nad nowymi emisjami. Dopiero w lutym, a zwlaszcza w marcu, pojawita
si¢ zwickszona podaz nowych emisji ze strony Skarbu Paristwa. Mimo zwigkszonej podazy na
rynku pierwotnym nierezydenci nie byli sklonni powigksza¢ portfela obligacji skarbowych.
Ceny polskich obligacji przez caly omawiany okres wykazywaly si¢ niewielka zmiennoscia.
Spadki cen surowcéw energetycznych obserwowane w IV kwartale 2023 r. wyhamowaly,
co zmniejszyto nadzieje globalnych inwestoréw na szybkie zakoriczenie przez banki cen-
tralne zaciesniania polityki pieni¢znej i zwigzany z tym wzrost cen obligacji. ROwnoczesnie
w ciggu omawianego kwartalu réznica miedzy rentownoscia dziesigcioletnich polskich obli-
gacji skarbowych nominowanych w zlotych a rentownoscia podobnych obligacji rzadu USA
zmniejszyla sie z 3,0 pkt proc. na poczatku do 2,6 pkt proc. na koniec kwartatu. Zmniejszyto
to konkurencyjnos¢ polskich obligacji skarbowych wzgledem obligacji amerykariskich.

Wedlug danych Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych wsrdd nabywajacych obligacje

skarbowe nominowane w zlotych dominowaly japoriskie instytucje ubezpieczeniowe (1,3 mld z})
oraz fundusze hedgingowe zarejestrowane w Singapurze (1,1 mld z1). Wsréd sprzedajacych

Narodowy Bank Polski



Rachunek finansowy

wyrdznialy si¢ natomiast banki centralne krajow Dalekiego Wschodu (3,2 mld z}), fundu-
sze inwestycyjne i banki z Irlandii (0,7 mld zl) oraz fundusze inwestycyjne zarejestrowane
w Zjednoczonych Emiratach Arabskich (0,7 mld zt) i w Luksemburgu (0,6 mld zi).

Wykres 11. Inwestycje portfelowe — pasywa
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Jednoczesnie w I kwartale 2023 r. istotnie wzrosta wartos¢ inwestycji nierezydentOw w papiery
dluzne emitowane przez podmioty inne niz Skarb Paristwa, co mialo zwiazek z dokonanymi
przez polskie banki nowymi emisjami obligacji o wartosci netto 3,0 mld zk.

W I kwartale 2023 r. saldo zagranicznych inwestycji w polskie papiery udzialowe bylo ujemne
iwyniosto 1,2 mld z}. Nierezydenci sprzedali akcje polskich spotek o wartosci 0,6 mld zt i tytuly
uczestnictwa polskich funduszy inwestycyjnych réwniez o wartosci 0,6 mld z}. Sprzedawano
przede wszystkim certyfikaty polskich funduszy aktywow niepublicznych oraz akcje spétek
sektora surowcowego i wybranych bankéw, natomiast nabywano akcje spétek sektora finan-
sowego innych niz banki. W omawianym okresie indeks WIG20 spadt o 1,9%. W ujeciu dolaro-
wym indeks ten zmniejszyt swoja wartos¢ o 0,4%. W odniesieniu do cen wyrazonych w euro
odnotowano spadek wynoszacy 1,9%. Ceny polskich akcji zachowywaly si¢ stabiej niz indeksy
globalnych rynkéw akcji, na ktérych zanotowano umiarkowane wzrosty.

2.1.3. Pozostate inwestycje — pasywa

Saldo pozostalych inwestycji nierezydentow w Polsce w I kwartale 2023 r. bylo dodatnie
i wyniosto 7,6 mld zk Saldo to prawie w calosci spowodowaty transakcje podmiotéw z pozo-
stalych sektoréw, ktore zwigkszyly swoje zobowiazania o 7,9 mld zi. NBP zmniejszyl swoje
pasywa o 0,9 mld z}. Transakcje sektora bankowego oraz sektora rzadowego i samorzadowego
spowodowaly wzrost zobowiazan z tego tytutu odpowiednio o 0,4 mld zti 0,3 mld zi.
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Tabela 10. Pozostale inwestycje — pasywa (mln z})

Pozostate inwestycje — pasywa 12941 2508 25445 20819 26751 16679 = 36030 2898 7606
Narodowy Bank Polski -10 796 -5216 | 23294 3660 889 8689 10525 = -2582 -948
Sektor rzadowy 25664 5197 -639 1920 5351  -2166 7 546 5931 308
Monetarne instytucje finansowe -11462 -1539 | -5528 | 13658 8859 -684 11345 6416 378
Pozostate sektory 9535 4066 8318 5421 11652 10840 6614  -6867 7868

Pozostate podmioty finansowe 862 3068 817 754 1703 988 -1109 2212 1423
Pozostate podmioty niefinansowe 8673 998 7501 4667 9949 9852 7723 -4 655 6445

Zobowiazania sektora bankowego w I kwartale 2023 r. zwigkszyly sie o 0,4 mld zi. Banki
w omawianym okresie zwigkszyly swoje pasywa gléwnie z tytulu kredytéw otrzymanych
0 2,4 mld z}, jednoczesnie zmniejszajac je o 2,2 mld zt z tytulu rachunkéw biezacych
i depozytéw.

Wykres 12. Pozostalte inwestycje — pasywa
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W analizowanym kwartale 2023 r. zobowiazania sektora rzadowego i samorzadowego zwigk-
szyly sie 0 0,3 mld z1, gléwnie z tytutu kredytéw otrzymanych od miedzynarodowych orga-
nizacji finansowych.

Podmioty niefinansowe (pozostatych sektoréw) zwiekszyly swoje pasywa o 6,4 mld zi. Na
wysokos¢ tego salda wplynal wzrost zobowiazan z tytutu pozostalych kredytow i pozyczek
otrzymanych (0 2,8 mld z}), otrzymanych kredytéw handlowych (o 2,9 mld z}), a takze pozo-
stalych zobowiazani (o 1,0 mld z}). Podmioty finansowe zwigkszyly swoje zobowiazania wobec
nierezydentéw o 1,4 mld zl, gléwnie z tytulu pozostatych zobowigzan (1,5 mld z}1), przy
jednoczesnym spadku zobowiazan z tytulu pozostatych kredytéw i pozyczek otrzymanych
(0 0,4 mld z}).
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Zobowiazania NBP spadly o 0,9 mld zl, gléwnie z tytulu ujemnego salda na rachunku z
Komisja Europejska (2,6 mld zl). Saldo pasywnych transakcji repo byto dodatnie i wyniosto
1,4 mld zt.

2.2. Rachunek finansowy - aktywa

W I kwartale 2023 r. saldo polskich inwestycji za granica bylo dodatnie (wzrost naleznosci)
i wyniosto 60,5 mld zl. Na wysokos¢ tego salda istotnie wplynely dodatnie saldo zarejestro-
wane w ramach pozostalych inwestycji w wysokosci 26,9 mld zl, dodatnie saldo inwestycji
portfelowych (21,8 mld z1) oraz inwestycji bezposrednich (4,7 mld z}). Saldo pochodnych
instrumentow finansowych oraz oficjalnych aktywow rezerwowych bylo réwniez dodatnie
i wyniosto odpowiednio 3,7 mld z} oraz 3,4 mld zk

Tabela 11. Rachunek finansowy — aktywa (mln zl)

e [ 2w [ s |
_—““—““—

Rachunek finansowy - aktywa 51399 10047 71537 29824 33390 45739 69122 41091 60525
Inwestycje bezpo$rednie 12031 7316 7324 9689 11335 3251 4903 13184 4746
Inwestycje portfelowe 11478 4283 2713 466~ -3377 -58 339 17309 21842
Pozostate inwestycje -3960 2436 | 23502 26749 47978 26799 25620 -19530 26881
Pochodne instrumenty finansowe netto -1663  -3245  -3686 5119 1535  -3283 8854  -3653 3669
Oficjalne aktywa rezerwowe 33513 743 41684 1961 21011 19030 29406 33781 3387

2.2.1. Inwestycje bezposrednie — aktywa

W inwestycjach bezposrednich po stronie aktywow saldo transakcji w I kwartale 2023 r.
bylo dodatnie (4,7 mld z}) i w poréwnaniu z I kwartalem 2022 r. zmniejszylo si¢ 0 6,6 mld zl.
Odnotowano dodatnie saldo transakcji we wszystkich komponentach, tj. instrumentach
dluznych (4,0 mld z}) oraz instrumentach udzialowych (0,7 mld z}). Najwigkszy wzrost nalez-
nosci z tytutu instrumentéw dhuznych odnotowano we wloskich podmiotach bezposredniego
inwestowania (2,6 mld z}). Z kolei najwigksze splaty zadtuzenia miaty miejsce w przypadku
podmiotow zlokalizowanych we Francji i Szwajcarii. Najwigksze zmiany z tytulu instrumen-
tow dhuznych dotyczyly gléwnie podmiotéw z sekcji przetwdrstwa przemystowego (wzrost
0 3,9 mld z}) oraz dzialalnosci profesjonalnej, naukowej i technicznej (spadek o 1,3 mld z}).

W poréwnaniu z analogicznym kwartalem 2022 r. silnie spadlo saldo transakcji, ktérych
przedmiotem byly instrumenty dtuzne (o 7,1 mld z}), przy réwnoczesnym niewielkim wzroscie
salda transakcji w formie akgji i innych form udzialéw kapitatlowych (0,5 mld z}).

2.2.2. Inwestycje portfelowe — aktywa

W I kwartale 2023 r. saldo polskich inwestycji portfelowych za granica bylo dodatnie i wyniosto

az 21,8 mld zl Rezydenci nabyli dtuzne papiery wartosciowe o wartosci 18,0 mld z} i papiery
udziatowe o wartosci 3,8 mid zl.
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Na rynkach akcji byla kontynuowana rozpoczeta w pazdzierniku 2022 r. korekta fali spadko-
wej wywolanej przez rosyjski atak na Ukraing i zaciesnianie polityki pienieznej przez banki
centralne, przede wszystkim Fed. Wzrosty nie byly jednak tak dynamiczne jak w IV kwartale
2022 r. Wplyw na to miato zatrzymanie spadkéw cen surowcéw energetycznych, co oddalato
perspektywe spadku inflacji i zakorniczenia przez swiatowe banki centralne podwyzek stop
procentowych. Przykladowo, kwartalny wzrost indeksu S&P 500 wynidst 7,0%, a indeksu DAX
12,3%. Perspektywa dluzszego, niz oczekiwano, zaciesniania polityki pienieznej skutkowata
réwniez zatrzymaniem spadkéw rentownosci (wzrostu cen) na rynku papieréw diuznych.
Mimo to polscy inwestorzy, przede wszystkim banki, dokonali bardzo duzych zakupdéw zagra-
nicznych obligacji i instrumentéw rynku pieni¢znego.

Wsrdd polskich inwestoréw nabywajacych zagraniczne papiery wartosciowe najwigksze
znaczenie mialy banki (15,5 mld zl), a oprécz nich fundusze inwestycyjne (2,7 mld zi).
W I kwartale 2023 r. polskie banki nabywaly przede wszystkim dluzne papiery wartosciowe
(15,6 mld zl). Wsréd nich dominowatly obligacje (9,2 mld zl), przede wszystkim wyemito-
wane przez organizacje miedzynarodowe (3,0 mld z}), a oprécz nich obligacje wyemitowane
w Niemczech (1,5 mld z1), Belgii (1,4 mld z}), Austrii (1,4 mld z}) i we Francji (1,0 mld z}).
Oprdcz obligacji nabywano réwniez instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane w Holandii
(2,1 mld zl), Austrii (1,5 mld zl) i w Niemczech (1,2 mld z}). Polskie fundusze inwestycyjne
nabywaly zaréwno papiery dtuzne (1,3 mld z}), jak i udzialowe (1,4 mid z}).

2.2.3. Pozostate inwestycje — aktywa

Dodatnie saldo pozostalych inwestycji rezydentéw za granica wyniosto 26,9 mid zl. O wyso-
kosci tego salda zadecydowal wzrost naleznosci zagranicznych (odptyw kapitatu) z tytulu
rachunkéw biezacych i depozytéw (16,6 mld zt), udzielonych kredytéw handlowych (10,2 mld zt)
i pozostalych kredytéw i pozyczek udzielonych (2,9 mld z1). Wzrosly réwniez naleznosci rezy-
dentow (0 0,3 mld z1) z tytulu rezerwy techniczno-ubezpieczeniowej. Z drugiej strony rezydenci
zmniejszyli swoje aktywa (naplyw kapitatu) o 3,2 mld zt z tytulu pozostalych naleznosci.

W wyniku przeprowadzonych transakcji aktywa sektora bankowego wzrosty o 23,7 mld zi.
Na wysokos$¢ tego salda wplynal gléwnie wzrost naleznosci z tytulu lokat w bankach za
granica (22,3 mld zl).

W I kwartale 2023 r. pozostale inwestycje polskich podmiotéw zgrupowanych w pozostatych
sektorach wzrosty o 6,0 mld zl. Naleznosci polskich przedsiebiorstw (niefinansowych) wzro-
sty 0 6,3 mld zL. Na wysokos¢ salda wplynal przede wszystkim wzrost naleznosci z tytulu
udzielonych kredytéw handlowych (o 10,7 mld z}), z drugiej strony mial miejsce spadek
naleznosci z tytulu rachunkéw biezacych i depozytéw (o 5,7 mld z1). Podmioty finansowe
nalezace do kategorii pozostalych sektorow zmniejszyly swoje aktywa o 0,2 mld zl, gléwnie
z tytutu kredytéw handlowych.

2.2.4. Oficjalne aktywa rezerwowe
Stan oficjalnych aktywéw rezerwowych na koniec marca 2023 r. wynidst 731,4 mld zt

iw poréwnaniu z grudniem 2022 r. zmniejszy! si¢ 0 2,3 mld zi. O spadku oficjalnych aktywow
rezerwowych zadecydowaly réznice kursowe, ktdre byly ujemne i wyniosty 9,8 mld zi. Saldo
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transakcji wlasnych NBP oraz transakcji zrealizowanych na zlecenie klientéw NBP, gléwnie
Ministerstwa Finanséw i Komisji Europejskiej, byto dodatnie i wyniosto 3,4 mid zl.

Tabela 12. Oficjalne aktywa rezerwowe — stany (mln z})

Oficjalne aktywa rezerwowe 628277 606287 666823 674163 660783 691382 750898 733756 731426
Ztoto monetarne 49160 49821 51498 54844 59130 59767 60915 58650 62460
SDR 1648 1635 23751 24057 24448 25120 27108 24894 24486
Pozycja rezerwowa w MFW 5511 5534 5731 591 6007 6082 6724 6336 6233

Naleznosci w walutach wymienialnych 571958 549297 585843 589351 571198 600413 656151 643876 638247

Na poziom oficjalnych aktywéw rezerwowych w analizowanym okresie wplynely réwniez
dodatnie zmiany wyceny (4,1 mld z}).

Wykres 13. Stan oficjalnych aktywoéw rezerwowych
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2.3. Pochodne instrumenty finansowe

W I kwartale 2023 r. saldo rozliczen z tytulu transakcji zwigzanych z pochodnymi instru-
mentami finansowymi, zawartych pomiedzy rezydentami a nierezydentami, byto dodat-
nie® i wyniosto 3,7 mld zt. Oznacza to odplyw srodkéw do nierezydentéw. Dodatnie saldo
bylo przede wszystkim rezultatem strat polskich przedsigbiorstw niefinansowych z tytutu
instrumentéw towarowych, gtéwnie tych opartych na zezwoleniach na emisj¢ dwutlenku
wegla. Polskie spétki energetyczne uzywaja tych instrumentéw pochodnych jako zabezpie-
czenia przed wzrostem cen w trwajacym od 2020 1. trendzie wzrostowym na rynku zezwoleni

3 Dodatnia wartos$¢ salda oznacza odplyw srodkéw do nierezydentéw, przede wszystkim zwiazany z reali-
zacja strat poniesionych przez polskie podmioty z tytulu pochodnych instrumentéw finansowych. Ujemna
wartos$¢ salda dla instrumentéw pochodnych oznacza naplyw srodkéw do rezydentéw bedacy wynikiem
rozliczania posiadanych pozycji, zwigzany przede wszystkim z realizacja zyskdw osiagnietych przez polskie
podmioty.
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emisyjnych. W omawianym okresie miata miejsce spadkowa korekta cen zezwoler: emisyjnych,
co spowodowalo straty na instrumentach pochodnych zabezpieczajacych przed wzrostem cen.
Do powstania dodatniego salda w I kwartale 2023 r. przyczynily si¢ réwniez straty poniesione
przez polskie banki z tytulu pochodnych instrumentéw na stopy procentowe. Saldo transak-
¢ji, ktérych przedmiotem byly pochodne instrumenty finansowe prezentowane w bilansie
platniczym, stanowilo taczny rezultat rozliczenia pozycji w instrumentach o terminie wyga-
$niecia w I kwartale 2023 r. oraz przeptywéw wynikajacych z otwarcia i rozliczania pozycji
w instrumentach pochodnych o terminach zamknigcia w przyszlych okresach.

Wykres 14. Kraj pochodzenia nierezydentéw, Wykres 15. Instrumenty stop procentowych

z ktérymi rezydenci posiadaja otwarte miedzy rezydentami
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Wsrdd instrumentéw pochodnych najwigkszy udzial, mierzony wartoscia nominalna pozycji
otwartych przez polskie podmioty (2 062,3 mld z}), mialy instrumenty pochodne na stopy
procentowe, przede wszystkim FRA oraz IRS. Instrumenty te byly uzywane gléwnie przez
banki do zabezpieczania aktywdéw i pasywow przed ryzykiem stép procentowych. Wsréd
instrumentow stop procentowych zdecydowanie przewazaly instrumenty na stopy zwiazane
z polska waluta. W strukturze geograficznej nierezydentéw, z ktérymi byly zawierane trans-
akcje, dominowaly podmioty z Wielkiej Brytanii i Francji.

Tabela 13. Pochodne instrumenty finansowe netto (mln zi)

Pochodne instrumenty finansowe netto -1663 -3245 -3686 -5119 -1535 -3283 8854  -3653 3669

Pod wzgledem wartosci nominalnej otwartych pozycji istotna kategorie stanowily walutowe
instrumenty pochodne, tj. swapy walutowe, dwuwalutowe swapy stdp procentowych oraz
pozostale instrumenty walutowe. Instrumenty walutowe byly uzywane przez banki, inne
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podmioty sektora finansowego, jak tez przedsigbiorstwa niefinansowe do zabezpieczania si¢

przed ryzykiem kursowym.

Wykres 16. Rezydenci posiadajacy pozycje
w walutowych instrumentach
pochodnych otwarte z nierezyden-
tami - struktura sektorowa
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Wykres 17. Gléwne pary walutowe dla walu-

towych instrumentéw pochod-
nych
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Gléwnymi parami walutowymi, na ktére opiewaty zawarte kontrakty, byty pary: EUR/PLN,
USD/PLN, EUR/USD i CHF/PLN. Instrumenty oparte na parach walutowych ztozonych z tych
walut (PLN, USD, CHF i EUR) mialy zdecydowana przewage wsréd walutowych instrumentéw
pochodnych (91,7% wartosci nominalnej otwartych pozycji). Swapy walutowe s3 instrumen-
tami o krétkim terminie, co generuje duze obroty w transakcjach bilansu ptatniczego.

W przypadku walutowych instrumentéw pochodnych nierezydenci, z ktérymi byly zawie-
rane transakcje, mieli najczesciej siedzibe we Francji, w Niemczech oraz w Wielkiej Brytanii.

Wykres 18. Warto$¢ nominalna walutowych instrumentéw pochodnych otwartych pomiedzy
rezydentami a nierezydentami
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Zadluzenie zagraniczne

Zadluzenie zagraniczne Polski (brutto) na koniec marca 2023 r. wyniosto 1 647,3 mlid zt
iw poréwnaniu z IV kwartalem 2022 r. zwigkszyto si¢ o0 15,0 mld zi, tj. 0 0,9%.

Na jego stan wplynely dodatnie transakcje bilansu platniczego, powodujac jego wzrost
0 24,7 mld zl, oraz inne zmiany*, ktére oddzialywaly w przeciwnym kierunku, zmniejszajac
je 0 9,8 mld zt (wsréd nich najwigksza pozycja byly ujemne réznice kursowe 7,2 mld zi).
Najwiekszy wplyw na wzrost transakcji mialy pozostate sektory wobec podmiotéow powia-
zanych kapitatlowo z tytulu kredytéw i pozyczek otrzymanych oraz pozostalych pasywéw.

Wykres 19. Zadluzenie zagraniczne
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Struktura zadluzenia zagranicznego wedlug terminéw pierwotnych na koniec marca 2023 r.
przedstawiala si¢ nastepujaco:

= dlugoterminowe zadluzenie stanowito 69,9% zadluzenia zagranicznego ogotem,
tj. 1152,3 mid z};

=  krétkoterminowe zadluzenie stanowito 30,1% zadluzenia zagranicznego ogdlem,
tj. 495,0 mld zt.

Warto$¢ zadluzenia dlugoterminowego w I kwartale 2023 r. zwigkszyla si¢ o 13,7 mld zi,
tj. 0 1,2%, a krétkoterminowego zadtuzenia zagranicznego o 1,3 mld zi, tj. o0 0,3%.

4 Inne zmiany obejmuja réznice kursowe, zmiany wyceny, reklasyfikacje i storna.
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3.1. Zadhuzenie zagraniczne sektora rzadowego i samorzadowego

Zadluzenie zagraniczne sektora rzadowego i samorzadowego na koniec I kwartalu 2023 r.
wyniosto 430,5 mld zl i stanowilo 26,4% ogdlnej kwoty zadluzenia zagranicznego Polski.
W tej kwocie zadluzenie sektora rzadowego stanowito 94,2% i wyniosto 406,2 mld zi.
W zasadzie cale to zadluzenie mialo charakter dlugoterminowy.

Wykres 20. Zadluzenie zagraniczne sektora rzadowego i samorzadowego
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Najwigkszy udzial w strukturze zadluzenia zagranicznego sektora rzadowego i samorza-
dowego mialy dluzne papiery wartosciowe. Stanowily one 63,4% calosci zadluzenia zagra-
nicznego tego sektora. Na koniec marca 2023 r. wartos¢ zadluzenia z tego tytulu wyniosta
272,8 mld z}. Nierezydenci mieli w swoim portfelu obligacje wyemitowane na rynkach zagra-
nicznych o wartosci 147,8 mld z} oraz na rynku krajowym o wartosci 124,9 mld z}. Znaczna
cze$¢ zadluzenia zagranicznego sektora rzadowego i samorzadowego stanowily kredyty
zaciagniete w organizacjach miedzynarodowych (35,6%, tj. 153,3 mld z1). Pozostale zobowia-
zania zagraniczne na koniec marca 2023 r. wyniosty 4,0 mld zk

Zadluzenie sektora rzadowego i samorzadowego w I kwartale 2023 r. zmniejszylo sie
00,9 mld z}, tj. 0 0,2%. Wplynely na nie ujemne saldo transakgji bilansu platniczego (2,5 mid zt)
oraz dodatnie inne zmiany (1,6 mld z}). Istotny wplyw na spadek zadluzenia miat odpltyw
kapitatu z tytulu dlugoterminowych papieréw dluznych w wysokosci 2,8 mld zl. Zmiany
wyceny i réznice kursowe zwigkszyly zadtuzenie z tego tytutu o 2,0 mld zk.

Zadhuzenie zagraniczne sektora rzadowego i samorzadowego z terminem wymagalnosci do

1 roku wiacznie na koniec marca 2023 r. wyniosto 36,5 mld zl, co stanowilo 5,0% wartosci
oficjalnych aktywow rezerwowych. Na koniec grudnia 2022 r. relacja ta wyniosta 6,1%.

Bilans Platniczy RP za I kwartatl 2023
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3.2. Zadluzenie zagraniczne pozostalych sektorow (wobec podmiotéw
niepowigzanych kapitatowo)

Zadluzenie zagraniczne sektora przedsiebiorstw wobec podmiotéw niepowiazanych
kapitatowo z zagranica na koniec I kwartatu 2023 r. wyniosto 369,0 mld zl, co stanowito
22,4% catosci polskiego zadluzenia zagranicznego. Zadluzenie tego sektora zwigkszylo sie
0 1,0 mld zl, tj. 0 0,3%, w poréwnaniu z IV kwartalem 2022 r. W analizowanym kwartale
dodatnie transakcje bilansu platniczego spowodowaly wzrost zadluzenia tego sektora
0 8,4 mld zI Ujemne inne zmiany oddzialywaly w przeciwnym kierunku, powodujac spadek
zadluzenia tego sektora o 7,4 mld z}. Udzial zadluzenia dtugoterminowego w zadtuzeniu
ogoblem sektora przedsigbiorstw na koniec marca 2023 r. wynidst 59,3%. Na podmioty niefi-
nansowe przypada 77,0% zadluzenia tego sektora (tj. 284,1 mid z}).

Wykres 21. Zadluzenie zagraniczne pozostalych sektoréw
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Najwigksza cz¢$¢ zadluzenia zagranicznego pozostatych sektoréw stanowily pozostale kredyty
i pozyczki otrzymane. Ich wartos¢ wyniosta 219,3 mld zl, czyli 59,4% catosci zadtuzenia tego
sektora. Warto$¢ otrzymanych kredytéw handlowych wyniosta 113,7 mld zl, co stanowilo
30,5% zadluzenia przedsigbiorstw. Zadluzenie zagraniczne polskich przedsigbiorstw z tytutu
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych bedacych w posiadaniu nierezydentéw
na koniec marca 2023 r. wyniosto 21,1 mld zt i stanowito 5,7% zadluzenia tego sektora.

3.3. Zadtuzenie zagraniczne pozostatych sektorow z tytutu instrumentow
zaliczanych do inwestycji bezposrednich

Wartos$¢ zadluzenia zagranicznego pozostatych sektoréw z tytutu instrumentéw zaliczanych
do inwestycji bezposrednich wyniosta 520,0 mld zl, co stanowito 31,0% zadluzenia zagranicz-
nego ogdélem. W I kwartale 2023 r. wérdd instrumentéw dtuznych zaliczanych do inwestycji
bezposrednich najwigksza czes¢ (65,6%) stanowily kredyty i pozyczki otrzymane w ramach
grup kapitalowych. Udzial pozostatych instrumentéw diuznych nabytych od inwestoréw
bezposrednich przedstawiat sie nastepujaco: kredyty handlowe — 23,4%, pozostale pasywa
zagraniczne — 11,0% oraz dluzne papiery wartosciowe — 0,1%.
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Wykres 22. Inwestycje bezposrednie: instrumenty dluzne

500 000
400 000
300 000
200 000
100 000

0

2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Diuzne papiery wartosciowe I Kredyty i pozyczki Kredyty handlowe
I Rachunki biezace i depozyty I Pozostate pasywa Inwestycje bezposrednie: instrumenty diuzne

Zadluzenie zagraniczne pozostatych sektoréw z tytulu instrumentéw zaliczanych do inwe-
stycji bezposrednich w I kwartale 2023 r. zwiekszylo sie 0 14,4 mld zt. Na wzrost zadluzenia
tego sektora wplynety dodatnie transakcje bilansu platniczego (16,4 mld z}). Inne zmiany
oddziatywaly w przeciwnym kierunku, zmniejszajac zadluzenie tego sektora o 2,0 mld zi.

3.4. Zadluzenie zagraniczne sektora bankowego (z wytaczeniem NBP)

Na koniec I kwartatu 2023 r. zadluzenie zagraniczne sektora bankowego wyniosto 241,7 mld zi,
co stanowilo 14,7% ogdlnej kwoty zadluzenia zagranicznego Polski. W zadluzeniu tego sek-
tora 25,3% stanowilo zadluzenie wobec podmiotéw powiazanych kapitalowo. Zadluzenie
zagraniczne sektora bankowego w poréwnaniu z 1V kwartatem 2022 r. zwigkszylo sie
02,7 mld zi. Wplyw na to mialy dodatnie transakcje bilansu ptatniczego, zwi¢kszajace zadtu-
zenie tego sektora o 3,4 mld zl, natomiast ujemne inne zmiany zmniejszyly zadtuzenie tego
sektora o0 0,7 mid zl.

Najwigksza czes¢ zadluzenia zagranicznego sektora bankowego stanowily zobowigzania
z tytulu otrzymanych kredytow i pozyczek (43,1%), depozytéw ulokowanych przez nierezy-
dentéw w polskich bankach (32,3%) oraz papieréw wartosciowych posiadanych przez niere-
zydentow (23,5%). Na koniec I kwartatu 2023 r. wartos$¢ zadtuzenia z tytutu otrzymanych
kredytéw i pozyczek wyniosta 104,1 mld zl, z tytutu depozytéw przyjetych przez polskie banki
od nierezydentéw — 78,0 mld zl, a z tytulu papieréw wartosciowych bedacych w portfelach
nierezydentéw — 56,9 mld zi.
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Wykres 23. Zadluzenie zagraniczne sektora bankowego
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3.5. Zadluzenie zagraniczne NBP

Zobowiazania zagraniczne Narodowego Banku Polskiego na koniec I kwartalu 2023 r. wynio-
sty 86,1 mld z1i stanowily 5,2% zadluzenia zagranicznego ogétem. Zobowigzania zagraniczne
NBP w I kwartale 2023 r. zmniejszyly si¢ o 2,3 mld zL. Dlugoterminowe zadluzenie NBP
wyniosto 30,2 mld z} i bylo wynikiem alokacji SDR. Krétkoterminowe zobowigzania NBP
w wysokosci 55,7 mld zt w zdecydowanej wiekszosci byly powiazane z transakcjami reverse
repo, ktére shuza biezacemu zarzadzaniu ptynnoscia aktywéw rezerwowych oraz zwigksze-
niu dochodowosci rezerw NBP. Ujemne inne zmiany zmniejszyly zadluzenie tego sektora
0 1,3 mld zl, a transakcje bilansu platniczego o 0,9 mld zl.

3.6. Struktura walutowa zadluzenia zagranicznego

W zadluzeniu zagranicznym na koniec I kwartatu 2023 r. najwiekszy udzial mialy dwie waluty:
euro — rownowartos¢ 899,9 mld zl, tj. 54,6%, i polski ztoty — 536,0 mld zi, tj. 32,5%. Wsroéd
pozostatych walut dominowatl dolar amerykarnski i frank szwajcarski. Ich udzialy wyniosty
odpowiednio 7,2% i 1,2%.

Wykres 24. Struktura walutowa zadluzenia zagranicznego
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Stosunkowo wysoki udzial ztotego w zadluzeniu zagranicznym wynikat w gtdwnej mierze
z zakupionych przez inwestoréw zagranicznych obligacji Skarbu Paristwa nominowanych
w zlotych oraz z otrzymanych przez polskie podmioty kredytéw w zlotych (gléwnie od pod-
miotéw w ramach grup kapitalowych). Warto réwniez odnotowad, ze struktura walutowa
zadluzenia zagranicznego Polski w ostatnich latach jest stabilna i nie podlega istotnym
wahaniom.

3.7. Wybrane wskazniki zadtuzenia zagranicznego®

Z punktu widzenia oceny przez rynki finansowe plynnosci miedzynarodowej danego kraju
waznym wskaZnikiem jest relacja krétkoterminowego zadluzenia zagranicznego do oficjal-
nych aktywow rezerwowych. Na koniec marca 2023 r. relacja ta wyniosta dla Polski 67,7%
i w poréwnaniu z IV kwartalem 2022 r. pogorszyla sie o 0,4 pkt proc. Na pogorszenie tej
relacji wplynat wzrost zadtuzenia krétkoterminowego (o 1,3 mld z}) przy spadku oficjalnych
aktywoéw rezerwowych (0 2,3 mld z}).

Wykres 25. Relacja krétkoterminowego zadtuzenia do oficjalnych aktywéw rezerwowych
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Il Oficjalne aktywa rezerwowe

Relacja krétkoterminowego zadtuzenia do oficjalnych aktywéw rezerwowych (prawa os$)

Relacja krétkoterminowego zadluzenia do zadluzenia ogétem poprawita sie o 0,1 pkt proc.
w stosunku do I'V kwartalu 2022 r. i wyniosta 30,1%. Zdecydowal o tym wigkszy wzrost zadtu-
zenia ogétem (o 15,0 mld z}) niz zadtuzenia krétkoterminowego (o 1,3 mlid zi).

Relacja zadluzenia sektora rzadowego i samorzadowego przypadajacego do splaty w ciagu
roku do oficjalnych aktywow rezerwowych wyniosta 5,0% i poprawita sie¢ o 1,1 pkt proc.
w poréwnaniu z koricem grudnia 2022 r. Poprawa tego wskaznika jest wynikiem zmniejsze-
nia si¢ zadluzenia zagranicznego przypadajacego do splaty w ciaggu roku (o 8,5 mld z}) przy
spadku oficjalnych aktywdéw rezerwowych (o 2,3 mld z}).

> Wskazniki sa prezentowane w ujeciu ptynnego roku, co oznacza, ze jest brane pod uwage ostatnie
12 miesiecy.
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Rozdziat 3

Na koniec I kwartatu 2023 1. relacja zadluzenia zagranicznego ogétem do PKB wyniosta 51,7%
i w stosunku do IV kwartatu 2022 r. poprawila si¢ o 1,3 pkt proc. Na poprawienie tej relacji
wplynal wzrost PKB w uje¢ciu ptynnego roku (o 3,4%) przy wzroscie zadluzenia zagranicznego
ogo6tem (0 0,9%).

Relacja zadluzenia zagranicznego netto® do PKB uksztaltowata sie na poziomie 5,7% PKB
i poprawita si¢ 0 1,3 pkt proc. w poréwnaniu z IV kwartatem 2022 r. Poprawa tego wskaznika
wynika ze wzrostu wartosci PKB w ujeciu ptynnego roku (o 106,2 mld z}) przy spadku zadtu-
Zenia zagranicznego netto (o 34,2 mld z}). Spadek zadtuzenia zagranicznego netto oznacza,
ze aktywa zagraniczne polskich podmiotéw w I kwartale odnotowaly wigkszy wzrost (0 3,5%)
niz zadluzenie zagraniczne brutto (o 0,9%).

Wykres 26. Relacja zadluzenia zagranicznego netto do PKB

¢ Zadluzenie zagraniczne netto jest r6znica miedzy naleznosciami zagranicznymi a zadluzeniem zagranicz-
nym brutto. Naleznosci zagraniczne, podobnie jak zadtuzenie zagraniczne brutto, nie obejmuja stanéw akgji
iinnych form udziatéw kapitalowych, udziatowych papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw
finansowych.
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Zadluzenie zagraniczne

Tabela 14. Zadluzenie zagraniczne Polski — wybrane wskazniki

Jednostka 11 kw. 2021 IV kw. 2021 1 kw. 2022 Il kw. 2022
1 kw. 2022 111 kw. 2022 IV kw. 2022 I kw. 2023
Zadtuzenie zagraniczne
Produkt krajowy brutto 57 55 6.1 30 17
Zadtuzenie zagraniczne
2 | krotkoterminowe % 30,2 31,2 31,9 30,2 30,1
Zadtuzenie zagraniczne ogotem
Zadluzenie zagraniczne
3 | krotkoterminowe % 69,5 70,9 70,4 67,3 67,7
Oficjalne aktywa rezerwowe

Zadtuzenie zagraniczne netto

0,
4 | Produkt krajowy brutto % 88 8,2 67 70 57
Zadtuzenie zagraniczne sektora
5 rzqdovyego i samorzngvv_ego % 42 35 30 6.1 50
z terminem wymagalnosci do 1 roku
Oficjalne aktywa rezerwowe
Zadtuzenie zagraniczne ogotem min zt 1521259 1573048 1655182 1632390 1647 342
g Zadluzenie zagraniczne min 2! 1061698 1082659 1126785 1138622 1152 311
dtugoterminowe
¢ | Zadluzenie zagraniczne min 2! 459 561 490 389 528 397 493768 495031
krétkoterminowe
D Produkt krajowy brutto min zt 2729735 2833862 2951894 3078325 3184519
E | Oficjalne aktywa rezerwowe min zt 660783 691382 750 898 733756 731426
F | Zadtuzenie zagraniczne netto min zt 238903 233530 197 543 216 212 182 036
Zadtuzenie zagraniczne sektora
G | rzadowego i samorzgdowego min zt 27759 24 510 22 401 44980 36 454

z terminem sptaty do 1 roku
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Tabela 1. Bilans platniczy (mln z1)

Rachunek biezacy
Saldo obrotéw towarowych
Eksport
Import
Saldo ustug
Przychody
Rozchody
Saldo dochodéw pierwotnych
Przychody
Rozchody
Saldo dochodéw wtérnych
Przychody
Rozchody

1268

5252
282054
276 802

29095
68 166
39071
-30608
13111
43719
2471
10038
12509

4353
298 664
294 311

31621
75173
43552
-32 865
11308
44173

1186

10715

9529

-18 202
293 029
311231
30276
81008
50732
-36 615
10062
46 677
1443
10610
9167

-26 561
330476
357 037
31332
89563
58231
-23 344
22391
45735
-1908
12434
14 342

-29 347
342 813
372160
35971
89119
53148
-32 688
13695
46 383
2207
10 647
12 854

-25972
374 067
400039
47 448
107 893
60 445
-39823
13 361
53184
-3.069
12867
15936

-31 555
380 947
412 502
45043
113 565
68 522
-39131
12835
51966
-3379
12155
15534

-26 782
403 825
430607
42432
116 881
74 449
-27 735
26 322
54 057
-1039
14 468
15507

I T T R T T T R
4295 -23098 -20 481 -28 271 -21 416 -29 022 -13124 25778

15892
405643
389 751

43710
105 363

61653
-32 862

19792

52654

-962

11701

12663

Rachunek kapitatowy 6320 6746 5629 -3 365 3578 6259 2863 -11316

Przychody
Rozchody

8710
9067

7816
1496

7768
1022

21632
16 003

7553
10918

8278
4700

8418
2159

14 398
11535

5856
17172

Rachunek finansowy 2289 2027 -5 746 -16 045 -45 747 -17 444 -9 574 -2 060 11489

Inwestycje bezposrednie - aktywa
Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych
Instrumenty dtuzne

Inwestycje bezposrednie - pasywa
Akcje i inne formy udziatow kapitatowych
Instrumenty dtuzne

Inwestycje portfelowe — aktywa
Udziatowe papiery warto$ciowe
Dtuzne papiery warto$ciowe

Inwestycje portfelowe - pasywa
Udziatowe papiery wartociowe
Dtuzne papiery warto$ciowe

Pozostate inwestycje — aktywa
NBP

Sektor rzadowy i samorzadowy

Monetarne instytucje finansowe
(z wytaczeniem NBP)

Pozostate sektory
Pozostate inwestycje - pasywa
NBP

Sektor rzadowy i samorzadowy

Monetarne instytucje finansowe
(z wytaczeniem NBP)

Pozostate sektory
Pochodne instrumenty finansowe
Oficjalne aktywa rezerwowe

Saldo btedow i opuszczen

12031
1294
10737
48 038
33091
14 947
11478
6810
4668
-11 869
-842
-11027
-3 960
164
-9765

-612

6253
12 941
-10796
25664
-11462
9535
-1663

33513
1378

7316
3653
3663
17 941
10 849
7092
4283
4545

-262

12429

815

13244

2436
0
-6422

4698

4160
2508
-5216
5197
-1539
4066
-3 245

-743
-8 588

7324
1087
6237
46 211
32399
13 812
2713
3733
-1020
5627
861
4766
23502
0

-4 623

20499

7626
25445
23294

-639
-5528

8318

-3 686

41684
10606

9689
5341
4348
31038
18735
12303
466
3333
-2867
-5988
1838
7826
26749
12
15248

8737

2752
20819
3660
-1920
13658
5421
-5119

-1961
-1193

11335
239
11096
64799
37443
27 356
-3 377
2027
-1350
12413
177
-12590
47978
13
-1304

29 596

19673
26751
889
5351
8859
11652
-1535

-2101
14111

3251
5326
2075
25527
16 819
8708
-58
-694
636
20977
-909
21886
26799
-4
1150
13606

14 347
16 679
8689
-2 166
-684
10 840
-3283

19030
394

4903
2513
2390
39 417
23 544
15873
339

-2 860
3199
3249
-2 849
6098
25620
-20

-7 485
25753

7372
36030
10525

7546
11345

6614

8854

29 406
13189

13 184
3816
9368

24 897

25935
-1038

17.309

479

16 830

15 356
-1671

17 027

-19530
30
6681

-253

-25988
2898
-2582
5931
6416
-6 867
-3653

33781
8201

4746

701
4045
41868
25483
16385
21842
3846
17996
-438
4170

732
26 881

21
-2886
23749

6039
7606
-948
308
378
7868
3669

3387
2973
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Aneks statystyczny

Tabela 2. Bilans platniczy (mln EUR)

R S TR R T T T
Rachunek biezacy -5 060 -4 433 -6 113 -4 609 -6 118 -2772 5476

Saldo obrotow towarowych 1154 961 -3986 -5749 -6 345 -5588 -6 651 -5663 3374
Eksport 61999 65894 64 169 71525 4117 80488 80 301 85392 86 131
Import 60 845 64933 68 155 77274 80462 86076 86 952 91055 82757

Saldo ustug 6397 6979 6 629 6781 7771 10208 9495 8975 9282
Przychody 14984 16 587 17739 19 385 19269 23216 23939 24716 22372
Rozchody 8587 9608 11110 12604 11492 13008 14 444 15 741 13090

Saldo dochodéw pierwotnych -6727 -7251 -8019 -5052 -7068 -8 569 -8 249 -5 864 -6 976
Przychody 2883 2495 2204 4847 2962 2875 2706 5566 4203
Rozchody 9610 9746 10223 9899 10030 11444 10 955 11430 11179

Saldo dochodéw wtérnych -542 261 316 -413 -477 -660 -713 -220 -204
Przychody 2207 2364 2323 2691 2302 2769 2562 3059 2485
Rozchody 2749 2103 2007 3104 2779 3429 3275 3279 2689

L N R R I N A I T
Przychody 1915 1724 1701 4682 1633 1781 1774 3045 1243
Rozchody 1993 3464 2360 1011 2439 3646

-—

Inwestycje bezposrednie - aktywa 2645 1614 1604 2097 2450 1033 2788 1007
Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych 285 806 238 1156 51 1147 530 807 149
Instrumenty diuzne 2360 808 1366 94 2399 -446 503 1981 858

Inwestycje bezposrednie — pasywa 10 559 3957 10 119 6716 14011 5494 8309 5266 8890
Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych 7274 2393 7095 4054 8096 3620 4963 5485 5411
Instrumenty dtuzne 3285 1564 3024 2662 5915 1874 3346 -219 3479

Inwestycje portfelowe — aktywa 2523 946 594 103 729 -13 72 3660 4638
Udziatowe papiery warto$ciowe 1497 1003 818 722 -438 -149 -603 101 817
Dtuzne papiery warto$ciowe 1026 -57 -224 -619 -291 136 675 3559 3821

Inwestycje portfelowe — pasywa -2609 2742 1232 -1297 -2684 4513 686 3246 -92
Udziatowe papiery warto$ciowe -185 180 188 397 38 -196 -600 -354 -248
Dtuzne papiery warto$ciowe 2424 -2922 1044 -1694 -2722 4709 1286 3600 156

Pozostate inwestycje - aktywa -871 537 5148 5791 10373 5767 5400 -4 130 5708
NBP 36 0 0 3 3 -1 -4 6 -4
Sektor rzadowy i samorzadowy 2147 -1 417 -1013 3300 -282 -248 -1578 1413 -613
m‘;:cr;:r:i’;f:\yﬁ‘gﬁ)ﬁ"anwwe 134 1037 4488 1891 6399 2928 5428 -54 5042
Pozostate sektory 1374 917 1673 597 4253 3088 1554 -5495 1283

Pozostate inwestycje — pasywa 2843 554 5572 4506 5785 3591 7596 613 1614
NBP 2374 -1151 5101 792 192 1870 2219 -546 -202
Sektor rzadowy i samorzadowy 5641 1147 -140 -415 1156 -466 1591 1254 65
m‘;‘:g:;gyﬁ‘ggﬁ“a”s°we 2520 330 21 2956 1916 46 2392 1357 80
Pozostate sektory 2096 897 1822 1173 2521 2333 1394 -1452 1671

Pochodne instrumenty finansowe -367 -716 -808 -1107 -332 -707 1866 172 778

Oficjalne aktywa rezerwowe 7367 -164 9128 -424 -4 543 4094 6198 7144 718

Saldo btedéw i opuszczen 300 -1896 2326 -250 -3 053 83 2771 1731 -636
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Tabela 3. Bilans ptatniczy (mln USD)

Rachunek biezacy

Saldo obrotéw towarowych
Eksport
Import

Saldo ustug
Przychody
Rozchody

Saldo dochodéw pierwotnych
Przychody
Rozchody

Saldo dochodéw wtérnych
Przychody
Rozchody

1391
74732
73 341

7709
18 059
10 350
-8109

3474
11583

-654

2660

3314

1157
79 383
78226

8402
19979
115677
-8 737

3004
1741

315

2848

2533

-4700
75665
80 365
7818
20917
13099
-9455
2599
12 054
373
2740
2367

-6 575
81811
88 386
7753
22169
14 416
-5779
5542
11321
-471
3079
3550

117
83136
90253

8720
21611
12 891
-7 925

3323
11248

-536

2582

3118

-5 958
85811
91769
10 886
24752
13 866
-9135
3065
12200
-704
2952
3656

-6 706
80954
87660
9572
24135
14563
-8 314
2728
11042
-718
2583
3301

-5764
86917
92681
9132
25156
16 024
-5971
5664
11635
-224
3114
3338

i [ [ [ | o i [ o [ | e

337 1137 -5 964 -5072 -6 858 -4911 -6 166 -2 827 5871

3620
92 391
88 771

9956
23998
14042
-7 486

4508
11994

-219

2665

2884

—— s | e | 1 50 257

Przychody
Rozchody

2308
2402

2077

2006

5355
3962

1832
2648

1899
1078

1789

3099
2483

1334
391

Rachunek finansowy -- -1488 -3971 -11.090 -3999 -2034 2617

Inwestycje bezposrednie - aktywa

Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych

Instrumenty dtuzne

Inwestycje bezposrednie — pasywa

Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych

Instrumenty dtuzne
Inwestycje portfelowe - aktywa
Udziatowe papiery wartociowe

Dtuzne papiery warto$ciowe

Inwestycje portfelowe — pasywa

Udziatowe papiery warto$ciowe

Dtuzne papiery warto$ciowe
Pozostate inwestycje - aktywa

NBP

Sektor rzadowy i samorzadowy

Monetarne instytucje finansowe
(z wytaczeniem NBP)

Pozostate sektory
Pozostate inwestycje - pasywa
NBP

Sektor rzadowy i samorzadowy

Monetarne instytucje finansowe
(z wytaczeniem NBP)

Pozostate sektory

Pochodne instrumenty finansowe

Oficjalne aktywa rezerwowe

Saldo btedow i opuszczen

3188
343
2845
12727
8767
3960
3041
1804
1237
-3144
-223
-2921
-1049
43

-2 587

-161

1656
3429
-2 860
6800

-3 037
2526
-440

8880
365

1944
97
973

4769

2884

1885

1138

1208
-70

-3303
217
-3520
648

-1707

1249

1106
665
-1387
1382

-409
1079
-863

-197
2277

1892
281
1611
11934
8367
3567
700
964
-264
1454
222
1232
6068
0
-1194

5293

1969
6570
6015

-165

-1428
2148
-952

10762
2734

2398
1322
1076
7683
4637
3046
115
825
-710
-1482
455
-1937
6622
3
3775

2163

681
5153
906
-476

3382
1341
-1267

-485
-292

2749
58
2691
15714
9080
6634
-818
-491
-327
-3008
44
-3052
11636
3
-316

7178

4771
6484

215
1297

2148
2824
-372

-5 095
-3 416

1222
-475
5856
3858
1998
-14
-159
145
481
-209
5020
6149
-1
-263

3121

3292
3826
1994

-498

-157
2487
-753

4365
91

1042
534
508

8376
5003
3373
73
-607
680
690
-605
1295
5444
-4

-1 591

5473

1566
7657
2236
1604

2412
1405
1881

6249
2802

2837
821
2016
5359
5583
-224
3726
103
3623
3307
-359
3666
-4 204
6
1438

-55

-5593
623
-556
1277

1380
-1478
-787

7270
1764

1081
160
921

9537

5805

3732

4975
877

4098

-100
-266
166
6122
-5
-657

5409

1375
1731
216
70

86
1791
836

m
-677
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Aneks statystyczny

Tabela 4. Bilans platniczy w ujeciu ptynnego roku (mln zi)

Illkw. 2020 | IV kw.2020 | [|kw. 2021 ITkw. 2021 | Nlkw.2021 | IVkw.2021 | [Ikw.2022 | Il kw. 2022

ITkw. 2021 | Nlkw.2021 | IVkw.2021 | Ikw.2022 | Ilkw.2022 | lllkw.2022 | IVkw.2022 | |kw.2023

Rachunek biezacy 40 164 9721 -38 016 -67 555 -93 266 -99 190 -91 833 -37 784

Saldo obrotéw towarowych 33318 6514 -35 158 -69 757 -100 082 -113 435 -113 656 -68 417
Eksport 1112114 1155401 1204 223 1264 982 1340385 1428303 1501 652 1564 482
Import 1078 796 1148 887 1239 381 1334739 1440 467 1541738 1615308 1632899

Saldo ustug 112 056 117 110 122 324 129 200 145027 159 794 170 894 178 633
Przychody 279107 295 665 313910 334 863 367 583 400 140 427 458 443702
Rozchody 167 051 178 555 191 586 205663 222556 240 346 256 564 265 069

Saldo dochodéw pierwotnych -110 588 -116 771 -123 432 -125512 -132 470 -134 986 -139 377 -139 551
Przychody 53 555 55843 56 872 57 456 59509 62 282 66213 72310
Rozchody 164 143 172614 180 304 182968 191979 197 268 205590 211 861

Saldo dochodéw wtérnych 5378 2868 -1750 -1486 -5 741 -10 563 -9694 -8449
Przychody 45259 44931 43797 44 406 46 558 48103 50137 51191
Rozchody 39881 42063 45547 45892 52299 58 666 59831 59 640
Przychody 43035 41342 45926 44769 45231 45881 38647 36950
Rozchody 15870 16 514 27588 29439 32643 33780 29312 35566

Inwestycje bezposrednie - aktywa 45031 39650 36 360 35664 31599 29178 32673 26 084
Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych 779% 8475 11375 10 320 11993 13419 11894 12 356
Instrumenty dtuzne 37237 31175 24985 25344 19606 15759 20779 13728

Inwestycje bezposrednie - pasywa 112575 132 963 143228 159 989 167 575 160 781 154 640 131709
Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych 89 045 96 717 95074 99 426 105 396 96 541 103 741 91781
Instrumenty dtuzne 23530 36 246 48 154 60 563 62179 64 240 50899 39928

Inwestycje portfelowe - aktywa -6 769 -8 064 18 940 4085 -256 -2630 14 213 39432
Udziatowe papiery warto$ciowe -17 755 -16 280 18 421 9584 4345 -2 248 -5102 m
Dtuzne papiery warto$ciowe 10 986 8216 519 -5499 -4 601 -382 19315 38 661

Inwestycje portfelowe — pasywa -27 506 -22 921 -24 659 -25203 8203 5825 27169 39144
Udziatowe papiery warto$ciowe -8495 -7 145 2672 3691 1967 -1743 -5252 -6 599
Dtuzne papiery warto$ciowe -19011 -15776 -27 331 -28 894 6236 7568 32421 45743

Pozostate inwestycje — aktywa 48380 70390 48727 100 665 125028 127 146 80867 59770
NBP 166 166 176 25 21 1 19 -15
Sektor rzadowy i samorzadowy 621 -8 777 -5 562 2899 8171 5309 -3258 -4 840
g%;‘;:g:;g;yﬁ‘gj;)ﬁ”a“"we 13617 18 426 33322 63530 72438 77692 68 702 62 855
Pozostate sektory 61210 60575 20791 34211 44398 44144 15404 17170

Pozostate inwestycje - pasywa 47 447 64 114 61713 75523 89 694 100 279 82 358 63213
NBP 2354 18 446 10 942 22627 36532 23763 17 521 15684
Sektor rzadowy i samorzadowy 34130 33200 28302 7989 626 8811 16 662 11619
g%&‘;ﬁg:;i”;;yn‘gj:)ﬁna"s°we 410320 411698 4871 15 450 16305 33178 25936 17 455
Pozostate sektory 21283 24 166 27 340 29457 36 231 34 527 22239 18455

Pochodne instrumenty finansowe -7 841 -9916 13713 -13 585 -13 623 -1083 383 5587

Oficjalne aktywa rezerwowe 100 591 114738 72493 17 969 37742 25464 61206 85604

Saldo btedow i opuszczen -20 453 -1907 2203 -13 286 -4.304 1721 7673 18 811
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Tabela 5. Bilans platniczy w ujeciu ptynnego roku (mIn EUR)

1l kw. 2020

Il kw. 2021

IV kw. 2020
11l kw. 2021

I kw. 2021
IV kw. 2021

1I'kw. 2021
I kw. 2022

1T kw. 2021
Il kw. 2022

1V kw. 2021
Il kw. 2022

I kw. 2022
IV kw. 2022

Ilkw. 2022
1 kw. 2023

Rachunek biezacy 8931 2218 -8 261 -14 656 -20 215 -21273 -19 612 -8023

Saldo obrotow towarowych
Eksport
Import

Saldo ustug
Przychody
Rozchody

Saldo dochodéw pierwotnych
Przychody
Rozchody

Saldo dochodéw wtérnych
Przychody
Rozchody

7404
246 605
239201
24850
61903
37053
-24 531
11868
36399
1208
10043
8835

1482
254 559
253077

25801
65135
39334
-25700
12321
38021
635
9904
9269

-7 620
263 587
271207

26 786

68 695

41909
-27 049

12429

39478

-378

9585

9963

45119
275705
290 824
28 166
72980
44 814
-27 390
12508
39898

-313

9680

9993

-21668
290299
311967
31395
79 609
48 214
-28 708
12888
41596
-1234
10 085
11319

-24 333
306 431
330764
34 261
85809
51548
-28 938
13390
42328
-2 263
10 324
12587

-24 247
320 298
344 545
36 455
91140
54 685
-29750
14109
43859
-2070
10 692
12762

-14 528
332312
346 840
37960
94 243
56 283
-29658
15350
45008
-1797
10875
12672

Rachunek kapitatowy 6050 5482 401 3362 2738 2580 1968

Przychody
Rozchody

9552
3502

9123
3641

10022
6011

9740
6378

9797
7059

9870
7290

8233
6265

7843
7551

Rachunek finansowy 10 425 7260 -3 770 -14 167 -18 371 -19 136 -16 106 -3776

Inwestycje bezposrednie - aktywa
Akcje i inne formy udziatow kapitatowych
Instrumenty dtuzne

Inwestycje bezposrednie - pasywa
Akcje i inne formy udziatow kapitatowych
Instrumenty dtuzne

Inwestycje portfelowe - aktywa
Udziatowe papiery warto$ciowe
Dtuzne papiery warto$ciowe

Inwestycje portfelowe — pasywa
Udziatowe papiery warto$ciowe
Dtuzne papiery warto$ciowe

Pozostate inwestycje — aktywa
NBP

Sektor rzadowy i samorzadowy

Monetarne instytucje finansowe
(z wytaczeniem NBP)

Pozostate sektory

Pozostate inwestycje — pasywa
NBP
Sektor rzadowy i samorzadowy

Monetarne instytucje finansowe
(z wytaczeniem NBP)

Pozostate sektory
Pochodne instrumenty finansowe

Oficjalne aktywa rezerwowe

Saldo btedow i opuszczen

9998
1723
8275
24 940
19756
5184
-1516
-3 952
2436
-6 059
-1886
-4173
10 745
36
179

-3 061

13 591
10 521

573
7513
2278
4713
-1739

22339
-4 556

8743
1870
6873
29245
21284
7961
-1824
-3642
1818
-5063
-1588
-3 475
15 557
36
-1908

4025

13404
14 119
4053
7308
-2555
5313
-2184
25269
-440

7960
2485
5475
31351
20816
10535
4166
4040
126
5416
580
-5996
10605
39

4217

7282

4561
13 475
2368
6233
1114
5988
-2998

15907
480

7765
2251
5514
34803
21638
13165
914
2105
1191
-5491
803

-6 294
21849
6

588

13815

7440
16 417
4934
1748
3322
6413
-2 963

3997
2873

6852
2592
4260
36 340
22865
13475
-45
953
-998
1764
427
1337
27079
5
1757

15706

9611
19454
7955
135
3515
7849
-2 954
8255
-894

6281
2884
3397
34530
20733
13797
-567
-468
-99
1218
-361
1579
27331
1
1192

16 646

9492
21478
5073
1866
7118
7421
-280
5325
-443

6972
2535
4437

33080

22164

10916
2990

-1089
4079
5761
4112
6873
17410
4
-695

14701

3400

17 585
3735

3535

5519

4796

55

12893
1538

5529
2633
2896
27959
19479
8480
8357
166
8191
8353
-1398
9751
12745
-3
-1026
13344

430
13414
3341
2444

3683
3946
1165

18 154
3955
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Aneks statystyczny

Tabela 6. Bilans platniczy w ujeciu ptynnego roku (mln USD)

Il kw. 2020

Il kw. 2021

IV kw. 2020
11 kw. 2021

1 kw. 2021
IV kw. 2021

Ilkw. 2021
1 kw. 2022

1l kw. 2021
Il kw. 2022

IV kw. 2021
11 kw. 2022

I kw. 2022
1V kw. 2022

II'kw. 2022
I kw. 2023

Rachunek biezacy 10616 2719 -9 562 -16 757 -22 805 -23 007 -20762 -8 033

Saldo obrotéw towarowych
Eksport
Import

Saldo ustug
Przychody
Rozchody

Saldo dochodéw pierwotnych
Przychody
Rozchody

Saldo dochodéw wtérnych
Przychody
Rozchody

8807
294 306
285499

29 653
73 855
44202
-29 261
14174
43435
1417
11974
10 557

1845
304 284
302439
30836
77820
46984
30713
14728
45441
751
11837
11086

8727
311591
320318
31682
81124
49442
-32080
14619
46699
-437
11327

11764

-17 235
319995
337230
32693
84 676
51983
-31 896
14 468
46 364
-319
11249
11568

-24 350
326423
350773
35177
89449
54272
-32 294
14 529
46 823
-1338
11353
12691

-26 356
331712
358 068
36 931
92 667
55736
-31153
14 658
45811
-2429
11196
13625

-25 545
336 818
362 363
38310
95 654
57 344
-31345
14780
46 125
2182
11231
13413

-14 808
346073
360 881
39 546
98 041
58 495
-30 906
15965
46 871
-1865
11314
13179

Rachunek kapitatowy 7180 6533 4720 3998 3140 2728 1951

Przychody
Rozchody

11383
4203

10901
4368

11746
7026

11270
7272

11092
7952

10875
8147

8619
6668

8121
7931

Rachunek finansowy 12 389 8668 -4 312 -16 010 -20 548 -21094 -17 570 -3 863

Inwestycje bezposrednie - aktywa
Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych
Instrumenty dtuzne

Inwestycje bezposrednie - pasywa
Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych
Instrumenty dtuzne

Inwestycje portfelowe - aktywa
Udziatowe papiery warto$ciowe
Dtuzne papiery warto$ciowe

Inwestycje portfelowe — pasywa
Udziatowe papiery warto$ciowe
Dtuzne papiery warto$ciowe

Pozostate inwestycje — aktywa
NBP

Sektor rzadowy i samorzadowy

Monetarne instytucje finansowe
(z wytaczeniem NBP)

Pozostate sektory
Pozostate inwestycje — pasywa
NBP

Sektor rzadowy i samorzadowy

Monetarne instytucje finansowe
(z wytaczeniem NBP)

Pozostate sektory
Pochodne instrumenty finansowe

Oficjalne aktywa rezerwowe

Saldo btedow i opuszczen

Bilans Platniczy RP za I kwartatl 2023

11906
2066
9840

29783

23545
6238

1786
-4691
2905
7298
2246
-5052
12796
44
145

-3 579

16 186
12 547
601
9045
-2730
5631
2077
26 582
-5 407

10456
2240
8216

34925

25408
9517

2141
-4321
2180
6118
1895
-4223
18473
44
-2304

4751

15982
16 808
4722
8804
-3067
6349
-2605

30100
-584

9422
2917
6505

37113

24655

12458
4994
4801

193
6475
671
7146
12 289
46
4713

8544

5412
15817
2674
7541
-1492
7094
-3 522

18 960
530

8983
2632
6351
40100
24 968
15132
1135
2506
-137
-6 339
938
1217
24974
6

558

15883

8527
18 872
5749
2038
3693
7392
-3454
4985
-3251

7786
2883
4903
41187
25942
15245
-7
1139
-1156
1775
512
1263
30475
5
2002

17755

10713
22033
9130
158
3945
8800
-3344

9547
-883

6936
3136
3800
37629
22578
15051
-644
-432
212
1011
-315
1326
29 851
1
1605

17 935

10310
23120
5351
1927

7785
8057
-511

5034
-815

7375
2635
4740
35305
23524
11781
2967
1154
4121
5800
41129
6929

19025

4
732

15717

4036
18 590
3889
3680
5783
5238
-31
12789
1241

5707
2737
2970

29128

20249
8879
8760

214
8546
8708
1439
10 147
13 511

-4
4073
13948

640
13 837
3458
2453
3721
4205
1177

18 655
3980



Tabela 7. Zbiorczy bilans platniczy (mln z})

Rachunek biezacy Rachunek finansowy

Rac.hunek Inwestycje bezposrednie
Towary Ustugi Dochody Dochody kapitatowy
pierwotne wtorne P

KT I AT N AN NN B A O

2021 -38 016 -35158 122 324 123432 -1750 18 338 -17 475 36 360 143 228

2022 -91833 -113 656 170 894 -139 377 -9694 9335 -74 825 32673 154 640

I'kw. 2021 1268 5252 29095 -30 608 241 -357 2289 12031 48 038
I1kw. 2021 4295 4353 31621 -32 865 1186 6320 2027 7316 17 941
11l kw. 2021 -23 098 -18 202 30276 -36 615 1443 6746 -5 746 7324 46 211
1V kw. 2021 -20 481 -26 561 31332 -23 344 -1908 5629 -16 045 9689 31038
I kw. 2022 -28 271 -29 347 35971 -32 688 2207 -3 365 -45 747 11335 64799
Il kw. 2022 -21416 -25972 47 448 -39 823 -3069 3578 -17 444 3251 25527
11l kw. 2022 -29 022 -31 555 45043 -39 131 -3379 6259 -9 574 4903 39417
IV kw. 2022 -13 124 -26 782 42432 -27735 -1039 2863 -2 060 13184 24 897
I kw. 2023 25778 15892 43710 -32 862 -962 -11 316 11489 4746 41868

Rachunek finansowy

Inwestycje portfelowe Pozostate inwestycje Pochodne instru- | Oficjalne aktywa sia;‘;z:zlz:::’

2021 18 940 -24 659 48727 61713 13713 72493 2203

2022 14213 27169 80 867 82358 383 61206 7673

I'kw. 2021 11478 -11 869 -3960 12941 -1663 33513 1378
I'kw. 2021 4283 12429 2436 2508 -3 245 -743 -8 588
I1'kw. 2021 2713 5627 23502 25445 -3 686 41684 10606
IV kw. 2021 466 -5988 26 749 20819 -5119 -1961 -1193
I kw. 2022 -3 3717 12413 47978 26 751 -1535 -21011 -14111
Il kw. 2022 -58 20977 26 799 16 679 -3283 19030 394
11l kw. 2022 339 3249 25620 36 030 8854 29 406 13189
IV kw. 2022 17 309 15356 -19530 2898 -3 653 33781 8201
I kw. 2023 21842 -438 26 881 7606 3669 3387 -2973
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Aneks statystyczny

Tabela 8. Rachunek biezacy i kapitalowy (mln z})

Rachunek biezacy
Saldo rachunku
biezacego Towary
i kapitatlowego
Przychody Rozchody

2021 -19678 -38016 -35 158 1204 223 1239381 122 324 313910 191 586
2022 -82498 -91833 -113 656 1501652 1615308 170 894 427 458 256 564
I kw. 2021 91 1268 5252 282054 276 802 29095 68 166 39071
I kw. 2021 10615 4295 4353 298 664 294 311 31621 75173 43 552
11l kw. 2021 -16 352 -23098 -18 202 293029 311231 30276 81008 50732
IV kw. 2021 -14 852 -20 481 -26 561 330476 357 037 31332 89563 58 231
I kw. 2022 -31636 -28 271 -29 347 342813 372 160 35971 89119 53 148
I kw. 2022 -17 838 21416 -25972 374 067 400039 47 448 107 893 60445
11l kw. 2022 -22763 -29 022 -31 555 380 947 412 502 45043 113 565 68 522
IV kw. 2022 -10 261 -13 124 -26 782 403 825 430607 42432 116 881 74 449
I kw. 2023 14 462 25778 15 892 405643 389751 43710 105 363 61653

Rachunek biezacy Rachunek kapitatowy

Dochody pierwotne Dochody wtérne
Przychody Rozchody
Przychody Rozchody Przychody Rozchody

[T N TN S T TN N BT

2021 123432 56 872 180 304 -1750 43797 45 547 18 338 45926 27588

2022 139377 66 213 205590 -9694 50137 59 831 9335 38 647 29312

I'kw. 2021 -30 608 13111 43719 2471 10038 12509 -357 8710 9067
11 kw. 2021 -32 865 11308 44173 1186 10715 9529 6320 7816 1496
1 kw. 2021 -36 615 10 062 46 677 1443 10610 9167 6746 7768 1022
IV kw. 2021 -23 344 22391 45735 -1908 12434 14 342 5629 21632 16 003
I kw. 2022 -32 688 13 695 46 383 -2 207 10 647 12 854 -3 365 7553 10918
IIkw. 2022 -39 823 13 361 53 184 -3069 12 867 15936 3578 8278 4700
11l kw. 2022 -39 131 12835 51966 -3379 12 155 15534 6259 8418 2159
IV kw. 2022 27735 26322 54 057 -1039 14 468 15507 2863 14 398 11535
I kw. 2023 -32 862 19792 52 654 -962 11701 12663 -11 316 5856 17172
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Tabela 9. Rachunek biezacy — ustugi (mln z})

Transport Podroze zagraniczne
Przychody Rozchody

NI N T AT A I I O

2021 122 324 313910 191 586 42508 92392 49 884 12941 35 164 22223

2022 170 894 427 458 256 564 59 806 127930 68 124 30363 64602 34239

I'kw. 2021 29095 68 166 39071 9643 19 850 10 207 3049 6735 3686
I1kw. 2021 31621 75173 43 552 11208 22332 11124 3557 8010 4453
11l kw. 2021 30276 81008 50732 10 893 24239 13 346 2723 11102 8379
1V kw. 2021 31332 89563 58 231 10764 25971 15207 3612 9317 5705
I kw. 2022 35971 89 119 53148 12 655 27 468 14 813 4613 10 752 6139
I1kw. 2022 47 448 107 893 60 445 16 107 32685 16 578 9992 18 361 8369
11l kw. 2022 45043 113 565 68 522 15720 34 152 18 432 7929 19743 11814
IV kw. 2022 42432 116 881 74 449 15324 33625 18 301 7829 15746 7917
I'kw. 2023 43710 105 363 61653 16 047 31048 15001 6919 14 946 8027

Uszlachetnianie Naprawy

2021 18 631 20222 1591 4423 9370 4947 43821 156 762 112941

2022 22022 23568 1546 7820 13 537 5717 50883 197 821 146 938

I kw. 2021 4142 4543 401 937 1980 1043 11324 35058 23734
I kw. 2021 4487 4895 408 1115 2305 1190 11254 37631 26 377
11l kw. 2021 4831 5194 363 995 2308 1313 10834 38 165 27331
IV kw. 2021 5171 5590 419 1376 2777 1401 10409 45908 35499
I kw. 2022 5095 5477 382 1614 2875 1261 11994 42 547 30553
Il kw. 2022 5673 6031 358 2058 3381 1323 13618 47 435 33817
11l kw. 2022 5683 6076 393 1891 3344 1453 13 820 50 250 36430
1V kw. 2022 5571 5984 413 2257 3937 1680 11451 57 589 46138
I kw. 2023 5133 5549 416 2167 3697 1530 13444 50123 36 679
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Aneks statystyczny

Tabela 10. Rachunek biezacy — pozostale ustugi (mln z})

Pozostate ustugi

Ustugi budowlane

2021 43 821 156 762 112 941 6516 9773 3257

2022 50883 197 821 146 938 6036 11218 5182

I'kw. 2021 11324 35058 23734 1380 1823 443
I1'kw. 2021 11254 37631 26 377 2166 2710 544
Il kw. 2021 10 834 38165 27 331 1627 2506 879
IV kw. 2021 10 409 45908 35499 1343 2734 1391
I kw. 2022 11994 42 547 30553 1713 2545 832
I1kw. 2022 13618 47435 33817 787 2811 2024
11l kw. 2022 13 820 50 250 36430 1811 2835 1024
IV kw. 2022 11451 57589 46 138 1725 3027 1302
I kw. 2023 13444 50123 36 679 1116 2380 1264

Pozostate ustugi

Optaty z tytutu uzytkowania

Ustugi ubezpieczeniowe i emerytalne Ustugi finansowe wiasnosc intelektualne]

Przychody Rozchody Rozchody Przychody Rozchody

2021 2410 2364 4774 4645 4533 -10 355 5637 15992

2022 -4 387 2617 7004 625 6574 5949 -12310 5555 17 865

I'kw. 2021 -486 520 1006 8 1063 1055 -1464 2129 3593
I1'kw. 2021 -598 520 1118 128 1109 981 2793 1073 3866
Il kw. 2021 -566 648 1214 108 1213 1105 2716 1137 3853
IV kw. 2021 -760 676 1436 -132 1260 1392 -3382 1298 4680
I kw. 2022 -958 588 1546 59 1373 1314 -2623 1528 4151
I1kw. 2022 -1060 639 1699 42 151 1469 -2 582 1153 3735
11l kw. 2022 -1244 598 1842 344 1822 1478 -2904 1309 4213
IV kw. 2022 -1125 792 1917 180 1868 1688 -4 201 1565 5766
I kw. 2023 -1303 623 1926 444 1857 1413 -3242 1387 4629
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Tabela 10. Rachunek biezacy — pozostale ustugi (mln z1) (cd.)

Pozostate ustugi

Ustugi telekomunikacyjne, informatyczne i informacyjne Pozostate ustugi biznesowe
Rozchody

2021 17 873 44784 26911 29777 84204 54 427

2022 21498 59 853 38355 35990 104 696 68 706

I'kw. 2021 4115 9966 5851 7187 18 502 11315
I kw. 2021 4786 10938 6152 7192 20051 12 859
11l kw. 2021 4632 11187 6555 7096 20058 12 962
IV kw. 2021 4340 12693 8353 8302 25593 17 291
I kw. 2022 5422 13177 7755 7510 21686 14176
Il kw. 2022 6235 14 626 8391 9247 24947 15700
11l kw. 2022 5960 15 405 9445 9019 26384 17 365
IV kw. 2022 3881 16 645 12764 10 214 31679 21465
I kw. 2023 5211 15 840 10 629 10 340 26 460 16 120

Ustugi dla ludno$ci, audiowizualne,

kulturalne i rekreacyjne Pozostate ustugi niewydzielone gdzie indziej

Rozchody

2021 1499 4028 2529 - - 518 - - 0

2022 1847 5182 3335 - - 542 - - 0

I'kw. 2021 439 805 366 - - 105 - - 0
I1'kw. 2021 199 946 747 - - 10 - - 0
11 kw. 2021 487 1136 649 o & 114 ® & 0
IV kw. 2021 374 1141 767 - - 189 - - 0
I kw. 2022 495 1156 661 - - 18 - - 0
11 kw. 2022 562 1234 672 - - 127 - - 0
11l kw. 2022 433 1370 937 - - 126 - - 0
IV kw. 2022 357 1422 1065 - - 17 - - 0
I kw. 2023 574 1139 565 - - 130 - - 3

Dane poufne.
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Aneks statystyczny

Tabela 11. Rachunek biezacy — dochody pierwotne (mln z})

Dochody pierwotne

Wynagrodzenia pracownikow Dochody z inwestycji
Przychody Rozchody
Przychody Rozchody Przychody Rozchody

NI A A TN I N A T O

2021 -243 034 55338 298 372 -17 836 14 624 32460 -115939 25371 141 310

2022 -267 365 62480 329 845 -24 769 15209 39978 -124 967 32198 157 165

I'kw. 2021 -30 608 13111 43719 -5082 3326 8408 -28 992 5102 34094
I1kw. 2021 -32 865 11308 44173 -4 358 377 8129 -27 415 7229 34 644
11T kw. 2021 -36 615 10 062 46 677 -3509 4030 7539 -31819 5942 37761
IV kw. 2021 -23 344 22391 45735 -4 887 3497 8384 271713 7098 34 811
I kw. 2022 -32 688 13695 46 383 -5419 3328 8 747 -30 513 5164 35677
I1kw. 2022 -39 823 13 361 53184 -55623 3891 9414 -32705 9025 41730
11l kw. 2022 -39 131 12 835 51966 -6 148 4272 10 420 -31 140 8310 39450
IV kw. 2022 27735 26 322 54057 -7679 3718 11397 -30609 9699 40308
I kw. 2023 -32 862 19792 52 654 -7 557 3836 11393 -28 703 10 824 39 527

Dochody pierwotne

Dochody z inwestycji
Pozostate dochody pierwotne

Dochody z inwestycji bezposrednich |Dochody z inwestycji portfelowych| Dochody z pozostatych inwestycji

2021 -109 259 15343 124 602 -8779 2968 1747 2099 7060 4961 10 343 16 877 6534

2022 -117629 15073 132702 -8718 3702 12420 1380 13423 12043 10359 18 806 8447

I'kw. 2021 -27 832 2809 30641 1721 558 2279 561 1735 1174 3466 4683 1217
I1kw. 2021 -25 822 4823 30 645 -2 048 ™4 2789 455 1665 1210 1092 308 1400
11l kw. 2021 -28 716 3346 32062 -3 645 890 4535 542 1706 1164 -1287 90 1377
IVkw. 2021 -26 889 4365 31254 -1365 779 2144 54 1954 1413 9256 11796 2540
Ikw.2022  -29572 2315 31887 -1427 603 2030 486 2246 1760 3244 5203 1959
I'kw. 2022 -31059 5206 36 265 1754 1138 2892 108 2681 2573 -1595 445 2040
IIlkw. 2022 -27 461 3613 31074 -3994 944 4938 315 3753 3438 -1843 253 2096
IVkw. 2022  -29537 3939 33 476 -1543 1017 2560 47 4743 4272 10 553 12905 2352
Ikw.2023  -29230 2726 31956 -1647 949 2596 2174 7149 4975 3398 5132 1734
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Tabela 12. Rachunek biezacy — dochody z inwestycji (mln z})

Dochody z inwestycji

Dochody z inwestycji bezposrednich| Dochody z inwestycji portfelowych | Dochody z pozostatych inwestycji
Przychody | Rozchody
Przychody | Rozchody Przychody | Rozchody Przychody | Rozchody
R N T A T A A R R O T

2021 -115939 25371 141310 109259 15343 124 602 -8779 2968 1747 2099 7060 4961

2022 -124 967 32198 157165  -117 629 15073 132702 -8718 3702 12420 1380 13423 12043

Ikw. 2021 -28 992 5102 34094 -27 832 2809 30 641 1721 558 2279 561 1735 1174
Ilkw. 2021 -27 415 7229 34 644 -25 822 4823 30645 -2048 ™ 2789 455 1665 1210
Illkw. 2021 -31819 5942 37761 -28 716 3346 32062 -3 645 890 4535 542 1706 1164
IVkw. 2021 27713 7098 34 811 -26 889 4365 31254 -1365 779 2144 541 1954 1413
Ikw. 2022  -30513 5164 35677 -29 572 2315 31887 -1427 603 2030 486 2246 1760
Ilkw. 2022 -32705 9025 41730 -31059 5206 36 265 -1754 1138 2892 108 2681 2573
Illkw. 2022 -31 140 8310 39450 -27 461 3613 31074 -3994 944 4938 315 3753 3438
IVkw. 2022 -30609 9699 40308 -29 537 3939 33476 -1543 1017 2560 47 4743 4272
I'kw.2023  -28703 10 824 39527 -29 230 2726 31956 -1647 949 2596 2174 7149 4975

Tabela 13. Rachunek biezacy — dochody z inwestycji bezposrednich (mln z})

Dochody z inwestycji bezposrednich

Dywidendy Reinwestowane zyski Odsetki od instrumentow dtuznych
Przychody | Rozchody
Przychody | Rozchody Przychody | Rozchody Przychody | Rozchody

KT AETN AT NN N I B2 AU A TN N

2021 -109 259 15343 124 602 -37 076 2425 39501 -64 942 10 602 75544 7241 2316 9557

2022 -117629 15073 132702 -36 119 3454 39573 -71093 6315 77408 -10 417 5304 15721

I'kw. 2021 -27 832 2809 30 641 -2 286 400 2686 -23 970 1864 25834 -1576 545 2121
Il kw. 2021 -25 822 4823 30645 -18 471 1059 19530 -5655 3183 8838 -1696 581 2217
11l kw. 2021 -28 716 3346 32062 -6 935 388 7323 -20 035 2354 22389 -1746 604 2350
IV kw. 2021 -26 889 4365 31254 -9384 578 9962 -15282 3201 18483 -2223 586 2809
Ikw.2022  -29572 2315 31887 -2 380 660 3040 -25213 847 26 060 -1979 808 2787
Ilkw. 2022 -31059 5206 36 265 -16 225 1962 18 187 -12428 2076 14 504 -2406 1168 3574
lllkw. 2022 -27 461 3613 31074 -9474 235 9709 -15413 1878 17 291 -2 574 1500 4074
IVkw. 2022 -29537 3939 33476 -8 040 597 8637 -18 039 1514 19553 -3458 1828 5286
I'kw. 2023  -29230 2726 31956 -6 115 366 6481 -19 970 701 20671 -3145 1659 4804
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Tabela 14. Rachunek biezacy — dochody z inwestycji portfelowych (mln z})

Dochody z inwestycji portfelowych

Dochody z papieréw dtuznych

Rozchody

2021 -8779 2968 11747 -1666 1616 3282 -7113 1352 8465

2022 -8 485 3013 11498 -1710 1618 3328 -6 775 1395 8170

I kw. 2021 1721 558 2279 204 236 32 -1925 322 2247
11 kw. 2021 -2048 ™ 2789 -315 409 724 -1733 332 2065
I kw. 2021 -3645 890 4535 191 541 2452 1734 349 2083
IV kw. 2021 -1365 779 2144 356 430 74 4721 349 2070
I kw. 2022 -1427 603 2030 160 238 78 -1587 365 1952
I1kw. 2022 -1754 1138 2892 -1 762 833 -1683 376 2059
11 kw. 2022 -3994 944 4938 2174 500 2674 -1820 444 2264
IV kw. 2022 -1543 1017 2560 236 412 176 1779 605 2384
I kw. 2023 -1647 949 2596 105 231 126 -1752 718 2470

Dochody wtérne

Przychod Rozchod Sektor rzadowy i samorzadowy Pozostate sektory
rzycho ozcho
Y/ y y Saldo Przychody Rozchody Przychody Rozchody
T N N T T YN N AT T .

2021 -1750 43797 45 547 -17 651 12243 29894 15901 31554 15653

2022 -9694 50137 59 831 -17 284 13830 31114 7590 36 307 28717

I kw. 2021 2471 10038 12509 -6 404 2610 9014 3933 7428 3495
I1kw. 2021 1186 10715 9529 -2 567 3197 5764 3753 7518 3765
11l kw. 2021 1443 10610 9167 -2 558 2572 5130 4001 8038 4037
IV kw. 2021 -1908 12434 14 342 -6 122 3864 9986 4214 8570 4356
I kw. 2022 2207 10 647 12 854 -4702 2950 7652 2495 7697 5202
I1'kw. 2022 -3 069 12 867 15936 -3916 3517 7433 847 9350 8503
11l kw. 2022 -3 379 12155 15534 -3898 3398 7296 519 8757 8238
IV kw. 2022 -1039 14 468 15507 -4768 3965 8733 3729 10503 6774
I'kw. 2023 -962 11701 12663 274 2980 5721 1779 8721 6942
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Tabela 16. Rachunek finansowy — inwestycje bezposrednie (mln zt)

Inwestycje bezposrednie

Inwestycje bezposrednie - aktywa
Akcje i inne formy udziatéow kapitatowych

Akcje i inne formy
udziatéw kapitatowych
z wytaczeniem reinwe-

stycji zyskow

Instrumenty dtuzne
Reinwestycje zyskow

2021 -106 868 36 360 11375 773 10 602 24985

2022 -121 967 32673 11894 5579 6315 20779

I'kw. 2021 -36 007 12031 1294 -570 1864 10737
1l kw. 2021 -10 625 7316 3653 470 3183 3663
11l kw. 2021 -38 887 7324 1087 -1267 2354 6237
IV kw. 2021 -21 349 9689 5341 2140 3201 4348
I kw. 2022 -53 464 11335 239 -608 847 11096
Il kw. 2022 -22 276 3251 5326 3250 2076 -2 075
1l kw. 2022 -34 514 4903 2513 635 1878 2390
IV kw. 2022 -11713 13 184 3816 2302 1514 9368
I kw. 2023 -37122 4746 701 0 701 4045

Inwestycje bezposrednie
Inwestycje bezposrednie - pasywa

Akcje i inne formy udziatow kapitatowych

Akcje i inne formy udziatow Instrumenty dtuzne
kapitatowych z wytacze- Reinwestycje zyskow
niem reinwestycji zyskow

2021 143228 95074 19530 75544 48 154

2022 154 640 103 741 26333 77 408 50 899

I'kw. 2021 48 038 33091 7257 25834 14 947
1l kw. 2021 17 941 10 849 201 8838 7092
11l kw. 2021 46 211 32399 10010 22389 13812
IV kw. 2021 31038 18735 252 18 483 12303
I'kw. 2022 64 799 37 443 11383 26 060 27 356
Il kw. 2022 25527 16 819 2315 14 504 8708
11l kw. 2022 39417 23544 6253 17291 15873
IV kw. 2022 24 897 25935 6382 19 553 -1038
I kw. 2023 41868 25483 4812 20671 16 385
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Tabela 17. Rachunek finansowy - inwestycje bezposrednie — aktywa i pasywa (mln z1)

Inwestycje bezposrednie - aktywa

Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych Instrumenty dtuzne

Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych
z wylaczeniem reinwestycji zyskow
Inwestor Podmioty
bezposredni bezposredniego
w podmiotach inwestowania
bezposredniego | w inwestorach
inwestowania bezposrednich

Inwestor
bezposredni
Miedzy |Reinwestycje w podmiotach
innymi 6 bezpo-
podmiotami Sredniego
w grupie inwestowania

Podmioty bez- .
posredniego M'de}{
innymi
inwestowania
podmiotami
w inwestorach ——
bezposrednich grup

2021 36360 11375 773 804 33 -64 10602 24985 4026 8241 12718

2022 32673 11894 5579 5335 72 172 6315 20779 2044 3659 15076

I'kw. 2021 12031 1294 -570 -552 -2 -16 1864 10737 2351 2554 5832
Ilkw. 2021 7316 3653 470 540 0 -70 3183 3663 1008 1702 953
lIlkw. 2021 7324 1087 1267 -1297 20 10 2354 6237 237 5231 769
IVkw. 2021 9689 5341 2140 2113 15 12 3201 4348 430 -1246 5164
I'kw. 2022 11335 239 -608 -655 10 37 847 11096 1565 2039 7492
Ilkw. 2022 3251 5326 3250 3247 3 0 2076 2075 1267 -4 008 666
IIlkw. 2022 4903 2513 635 642 4 -1 1878 2390 940 3768 -2318
IVkw. 2022 13184 3816 2302 2101 55 146 1514 9368 -1728 1860 9236
Ikw.2023 4746 701 0 29 12 -4 701 4045 1796 1041 1208

Inwestycje bezposrednie — pasywa
Akcje i inne formy udziatow kapitatowych Instrumenty dtuzne

Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych

z wylaczeniem reinwestycji zyskow Inwestor

bezposredni
Miedzy |Reinwestycje w podmiotach
innymi zyskow bezpo-
podmiotami $redniego
w grupie inwestowania

Pod'mloty. bez Migdzy
posredniego ] A
innymi
inwestowania
podmiotami
w inwestorach W grupie
bezposrednich grup

Inwestor Podmioty
bezposredni bezposredniego
w podmiotach inwestowania
bezposredniego | winwestorach
inwestowania bezposrednich

2021 143228 95074 19530 19448 63 75544 48 154 26 164 3289 18701

2022 154640 103741 26333 26 232 114 -13 77 408 50899 28994 5515 16 390
Ikw.2021 48038 33091 7257 7267 -37 27 25834 14 947 5174 1319 8454
I'kw. 2021 17941 10849 201 2008 29 -26 8838 7092 5400 -2378 4070
IIlkw. 2021 46211 32399 10010 9982 19 9 22389 13 812 10215 1358 2239
IVkw.2021 31038 18735 252 191 52 9 18 483 12303 5375 2990 3938
Ikw.2022 64799 37443 11383 11366 18 -1 26 060 27 356 13 358 1686 12312
Ilkw. 2022 25527 16819 2315 2263 49 3 14 504 8708 6881 817 1010
IIlkw. 2022 39417 23544 6253 6262 2 -1 17 291 15873 10 331 3754 1788
IVkw.2022 24897 25935 6382 634 45 -4 19553 -1038 -1576 -742 1280
Ikw.2023 41868 25483 4812 4703 -9 18 20671 16 385 10 366 -289 6308
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Tabela 18. Rachunek finansowy — inwestycje portfelowe wedlug instrumentéw (mln zt)

Inwestycje portfelowe wedtug instrumentéw

Inwestycje portfelowe - aktywa Inwestycje portfelowe — pasywa

. Dtuzne papiery wartosciowe . Dtuzne papiery wartosciowe

Ud1|allowe . Instrumenty Ud1|allowe . Instrumenty

papiery Dlugoterminowe papiery Diugoterminowe
wartosciowe paplery diuzne | . Ynku wartosciowe paplery dhuzne | . FYnku
pienigznego pienigznego
¢l 2 | 3 | 4 | s | 6 | 7 | & [ 9o [ w0 |

2021 43599 18 940 18421 519 468 51 -24 659 2672 -27 331 -26 309 -1022
2022 -12956 14213 -5102 19315 5843 13472 27169 -5 252 32421 32395 26
Ikw. 2021 23347 11478 6810 4668 4769 -101 -11 869 -842 -11027 -10 259 -768
I'kw. 2021 16712 4283 4545 -262 -474 212 -12 429 815 -13 244 -13 074 -170
IIlkw. 2021 -2914 2713 3733 -1020 -830 -190 5627 861 4766 4840 -74
IV kw. 2021 6454 466 3333 -2 867 2997 130 -5988 1838 -7 826 -7816 -10
I kw. 2022 9036 -3377 2027 -1350 -1363 13 -12413 177 -12590 -12593 3
Il'kw. 2022 -21035 -58 -694 636 242 394 20977 -909 21886 21866 20
IIlkw. 2022 -2910 339 -2 860 3199 28 317 3249 -2 849 6098 6104 -6
IV kw. 2022 1953 17 309 479 16 830 6936 9894 15 356 -1671 17 027 17018 9
I'kw. 2023 22280 21842 3846 17 996 11491 6505 -438 -1170 732 745 -13

Tabela 19. Rachunek finansowy - inwestycje portfelowe — aktywa — udzialowe papiery wartosciowe (mln z})

Inwestycje portfelowe - aktywa — udziatowe papiery wartosciowe

Pozostate sektory
Monetarne

instytucje
finansowe

Narodowy Bank
Polski

Sektor rzadowy

- Pozostate Pozostate
i samorzadowy

podmioty podmioty
finansowe niefinansowe

2021 18 421 0 -311 0 18732 13 843 4889

2022 -5102 0 -131 0 -4971 -7 059 2088

I kw. 2021 6810 0 2 0 6808 4629 2179
11 kw. 2021 4545 0 -294 0 4839 4029 810
11l kw. 2021 3733 0 5 0 3728 3241 487
IV kw. 2021 3333 0 24 0 3357 1944 1413
I kw. 2022 -2027 0 -36 0 -1991 -3 086 1095
Il kw. 2022 -694 0 -1 0 -693 -1295 602
11l kw. 2022 -2 860 0 10 0 -2 870 -3014 144
IV kw. 2022 479 0 -104 0 583 336 247
I'kw. 2023 3846 0 -147 0 3993 3493 500
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Tabela 20. Rachunek finansowy - inwestycje portfelowe — aktywa — dluzne papiery wartosciowe (mln z})

Inwestycje portfelowe — aktywa — dtuzne papiery warto$ciowe

Dtugoterminowe papiery diuzne

Pozostate sektory
Monetarne

instytucje
finansowe

Narodowy Bank
Polski

Sektor rzadowy
i samorzadowy Pozostate pod-
mioty finansowe

Pozostate
podmioty
niefinansowe

H
|

2021 519 468 0 862 0 394 943 549

2022 19315 5843 0 7259 0 -1416 -4773 3357

I'kw. 2021 4668 4769 0 1640 0 3129 2997 132
I'kw. 2021 -262 -474 0 -192 0 -282 -254 -28
11l kw. 2021 -1020 -830 0 -1385 0 555 381 174
IV kw. 2021 -2 867 -2997 0 799 0 -3796 -4 067 2m1
I kw. 2022 -1350 -1363 0 869 0 2232 2231 -1
I'kw. 2022 636 242 0 633 0 -391 -1246 855
11l kw. 2022 3199 28 0 -693 0 21 -975 1696
IV kw. 2022 16 830 6936 0 6450 0 486 -321 807
I'kw. 2023 17 996 11491 0 9184 0 2307 1414 893

Inwestycje portfelowe — aktywa — dtuzne papiery wartosciowe
Instrumenty rynku pienigznego

Monetarne Pozostate sektory
) . Sektor rzadowy
instytucje

fi i samorzadowy n Pozostate pod- Pozostate pod-
inansowe mioty finansowe | mioty niefinansowe

Narodowy Bank
Polski

2021 51 0 62 0 -1 -30 19

2022 13472 0 10 544 0 2928 2407 521

I'kw. 2021 -101 0 0 0 -101 -78 23
I1kw. 2021 212 0 0 0 212 234 22
11l kw. 2021 -190 0 13 0 -203 222 19
IV kw. 2021 130 0 49 0 81 36 45
I kw. 2022 13 0 0 0 13 -36 49
I kw. 2022 394 0 0 0 394 -31 425
I1lkw. 2022 317 0 1791 0 1380 1347 33
IV kw. 2022 9894 0 8753 0 1141 1127 14
I'kw. 2023 6505 0 6420 0 85 -48 133
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Tabela 21. Rachunek finansowy — inwestycje portfelowe — pasywa — udzialowe papiery wartosciowe (mln z1)

Inwestycje portfelowe - pasywa - udziatowe papiery wartosciowe

Monet Pozostate sektory
Narodowy Bank onetarne

Polski

Sektor rzadowy
i samorzadowy

Pozostate Pozostate
podmioty podmioty
finansowe niefinansowe

instytucje
finansowe

2021 2672 0 1984 0 688 -258 946

2022 -5252 0 -2610 0 2642 -2994 352

I'kw. 2021 -842 0 115 0 -957 -647 -310
11 kw. 2021 815 0 303 0 512 -158 670
11l kw. 2021 861 0 668 0 193 211 404
IV kw. 2021 1838 0 898 0 940 758 182
I'kw. 2022 177 0 197 0 -20 -517 497
Il kw. 2022 -909 0 -1185 0 276 -435 m
11l kw. 2022 -2 849 0 -1216 0 -1633 -266 -1367
IV kw. 2022 -1671 0 -406 0 -1265 1776 511
I kw. 2023 -1170 0 -875 0 -295 -81 214
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Tabela 22. Rachunek finansowy — inwestycje portfelowe — pasywa — dluzne papiery wartosciowe (mln zl)

Inwestycje portfelowe — pasywa - dtuzne papiery warto$ciowe

Dtugoterminowe papiery diuzne

Pozostate sektory
Monetarne

instytucje
finansowe

Narodowy Bank
Polski

Sektor rzadowy
i samorzadowy Pozostate pod-
mioty finansowe

Pozostate
podmioty
niefinansowe

H
|

2021 -27 331 -26 309 0 1677 -37 889 9903 1888 8015

2022 32421 32395 0 9844 22202 349 65 284

I kw. 2021 -11027 -10 259 0 572 -13 328 2497 20M 486
I1'kw. 2021 -13244 -13 074 0 283 -16 674 3317 -120 3437
11l kw. 2021 4766 4840 0 808 3327 705 9 696
IV kw. 2021 -7 826 -7 816 0 14 -11214 3384 -12 3396
I kw. 2022 -12590 -12593 0 3183 -16 017 241 16 225
I'kw. 2022 21886 21866 0 -2088 23916 38 47 -9
11l kw. 2022 6098 6104 0 2941 3048 15 54 61
IV kw. 2022 17027 17018 0 5808 11255 -45 -52 7
I'kw. 2023 732 745 0 2985 2781 541 -396 937

Monetarne Pozostate sektory
) . Sektor rzadowy
instytucje

fi i samorzadowy n Pozostate pod- Pozostate pod-
inansowe mioty finansowe | mioty niefinansowe

Narodowy Bank
Polski

2021 -1022 0 -123 -907 8 5 3

2022 26 0 0 -5 31 29 2

I'kw. 2021 -768 0 123 -910 265 266 -1
I1kw. 2021 -170 0 0 3 -173 -174 1
11l kw. 2021 -74 0 0 0 -74 -4 0
1V kw. 2021 -10 0 0 0 -10 -13 3
I'kw. 2022 3 0 0 -1 4 4 0
ITkw. 2022 20 0 0 -4 24 22 2
11l kw. 2022 -6 0 0 0 -6 -6 0
IV kw. 2022 9 0 0 0 9 9 0
I kw. 2023 -13 0 0 0 -13 -13 0
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Tabela 23. Rachunek finansowy — pozostale inwestycje wedlug sektoréw (mlin z})

Pozostate inwestycje

Pozostate inwestycje — aktywa

Pozostate sektory
Monetarne

instytucje
finansowe

Narodowy Bank
Polski

Sektor rzadowy
i samorzadowy n Pozostate pod-
mioty finansowe

Pozostate
podmioty
niefinansowe

2021 -12986 48727 176 33322 -5 562 20 791 1761 19030

2022 -1491 80 867 19 68 702 -3258 15404 -269 15673

I'kw. 2021 -16 901 -3960 164 -612 -9765 6253 1294 4959
Ikw. 2021 72 2436 0 4698 -6422 4160 1414 2746
11l kw. 2021 -1943 23502 0 20499 -4 623 7626 -1017 8643
IV kw. 2021 5930 26 749 12 8737 15248 2752 70 2682
I'kw. 2022 21227 47978 13 29596 -1304 19673 -190 19863
IIkw. 2022 10120 26799 -4 13606 -1150 14 347 1569 12778
11l kw. 2022 -10410 25620 -20 25753 -7485 7372 -1086 8458
IV kw. 2022 -22 428 -19530 30 -253 6681 -25988 -562 -25 426
I kw. 2023 19275 26 881 21 23749 -2 886 6039 -237 6276

Monetarne
instytucje
finansowe

Sektor rzadowy
i samorzadowy n Pozostate pod- Pozostate pod-
mioty finansowe | mioty niefinansowe

2021 61713 10 942 -4 871 28302 27 340 5501 21839

2022 82358 17 521 25936 16 662 22239 -630 22869

I'kw. 2021 12941 -10 796 11462 25664 9535 862 8673
1l kw. 2021 2508 -5216 -1539 5197 4066 3068 998
11l kw. 2021 25445 23294 -5528 -639 8318 817 7501
IV kw. 2021 20819 3660 13658 -1920 5421 754 4667
I'kw. 2022 26 751 889 8859 5351 11652 1703 9949
11 kw. 2022 16 679 8689 -684 -2 166 10 840 988 9852
11l kw. 2022 36 030 10 525 11345 7546 6614 -1109 7723
IV kw. 2022 2898 -2582 6416 5931 -6 867 2212 -4 655
I'kw. 2023 7606 -948 378 308 7868 1423 6445
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Tabela 24. Rachunek finansowy — pozostale inwestycje — aktywa (mln z})

Pozostate inwestycje - aktywa

Pozostate udzialy | Rachunkibiezace " ReZ(_erwy -
kapitatowe i depozyty Kredyty udzielone tech_nlczm?- Kredyty handlowe Inne naleznosci
-ubezpieczeniowe

2021 48727 256 35448 4269 705 17 943 -9894
2022 80 867 101 58 935 6639 636 20 846 -6 290
I kw. 2021 -3960 191 -2060 2438 10 7464 -12103
11 kw. 2021 2436 -153 1224 2761 -28 5602 -6 970
11l kw. 2021 23502 210 19595 -374 -49 1588 2532
IV kw. 2021 26749 8 16 689 -556 672 3289 6 647
I kw. 2022 47978 -74 23121 3358 110 17918 3545
Il kw. 2022 26799 12 25013 1323 51 5763 -5363
11l kw. 2022 25620 -5 25850 431 -227 2209 -2638
IV kw. 2022 -19530 168 -15 049 1527 702 -5044 -1834
I'kw. 2023 26 881 88 16 620 2921 250 10234 -3232

Taimaly | biesce | ety | EREN | Ky |, | Aok

kapitatowe i depozyty CHEITENE -ubezpieczeniowe it Sl
2021 61713 175 -4 570 32644 10 17 761 -5153 20 846
2022 82 358 24 13 961 40524 77 9903 17 869 0
| kw. 2021 12941 -44 -17 350 23174 6 5616 1539 0
Il kw. 2021 2508 21 -4 236 4580 -10 3882 -1687 0
11l kw. 2021 25445 224 443 2231 -6 1703 4 20 846
IV kw. 2021 20819 16 16 573 2659 20 6560 -5009 0
I kw. 2022 26 751 -1 7849 11062 51 6534 1256 0
Il kw. 2022 16 679 21 4947 8328 -18 3337 64 0
111 kw. 2022 36030 -5 9770 7421 -1 466 18 379 0
IV kw. 2022 2898 9 -8 605 13713 45 -434 -1830 0
I kw. 2023 7606 5 -3350 4959 23 3005 2964 0
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Tabela 26. Rachunek finansowy - oficjalne aktywa rezerwowe — aktywa (mln z})

Oficjalne aktywa rezerwowe
Pozostate aktywa rezerwowe

Zioto monetarne IO
wowa w MEW Rachunki bie- e papiery Pozostate
zace i depozyty $ciowe naleznosci

IS YO S S S N S S S IS A N T

2021 72493 1664 21896 429 48 504 -23 513 72017 0

2022 61206 -515 59 243 61419 45413 16 006 0
I'kw. 2021 33513 0 0 109 33404 7998 25406 0
1l kw. 2021 -743 682 45 211 -1681 -10 205 8524 0
11l kw. 2021 41684 1148 21851 0 18 685 -10 444 29129 0
IV kw. 2021 -1961 -166 0 109 -1904 -10 862 8958 0
I kw. 2022 -21011 -516 0 0 -20 495 -10 548 -9947 0
Il kw. 2022 19030 1 47 77 19 059 21815 -2 756 0
Il kw. 2022 29406 0 0 156 29 250 35504 -6 254 0
IV kw. 2022 33781 0 12 164 33605 -1358 34 963 0
I kw. 2023 3387 1 1 0 3385 -23 375 26 760 0
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Tabela 27. Podstawowe wskazniki bilansu ptatniczego

Jednostka

Saldo rachunku biezacego

1 Produkt krajowy brutto % -41 3,0 -3,7 -1,5 3,2
2 Spmeton oo o
3 % % 1016 1047 1028 1031 13,2
4 e ia:stmnééw rezenone: % 1554 1501 156, 1453 162,0
5 ﬁ;‘;’;ﬂg’;g‘ﬂ ial:‘;m"’w rezerwowych W mies. 47 45 47 44 49
6 gra(liz Kﬁggwy l;)i:auzt?gego i rachunku kapitatowego % 46 25 29 12 18
A Saldo rachunku biezacego min zt -28 271 21416 -29 022 13124 25778
B Saldo obrotéw towarowych i ustugowych min zt 6624 21476 13488 15650 59 602
C  Eksport towaréw i ustug min zt 431932 481960 494 512 520706 511006
D Import towaréw i ustug min zt 425308 460 484 481024 505 056 451404
E  Saldo rachunku kapitatowego min zt -3365 3578 6259 2863 -11 316
F  Saldo inwestycji bezposrednich min zt -53 464 -22276 -34 514 11713 -37122
G i&fgs‘:jﬁcja'“yd‘ aktywow rezerwowych na koniec min zt 660783 691382 750898 733756 731426
H  Produkt krajowy brutto min zt 694 185 725439 784 434 874 267 800 380
| Kurs $redni EUR w okresie zt 4,6253 4,6475 4,7440 47291 47096
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Tabela 28. Zadluzenie zagraniczne brutto (mln z})

e i o | | e | | v |

Sektor rzadowy i samorzadowy

Krétkoterminowe 296 246 203 246 248 192 270 312 362
Rachunki biezace i depozyty - - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 2 5 5 5 4 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty handlowe 294 241 198 241 244 192 270 312 362
Pozostate pasywa dtuzne 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Dtugoterminowe 458 284 433711 441964 413 488 392 816 403 312 420 691 431025 430 116

Alokacja SDR-6w - - - - - - - - -
Rachunki biezace i depozyty - - - - - - - - -

Dtuzne papiery warto$ciowe 321446 295050 300991 275322 247 525 259 374 264127 273518 272773
Kredyty i pozyczki 129 861 132607 134 768 132777 139 843 139179 151 605 153 546 153 319
Kredyty handlowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate pasywa dtuzne 6977 6054 6205 5389 5448 4759 4959 3961 4024
[ Narodowy Bank Polski | 46135 | 39256 | 65066 | 69744 | 71464 | 81696 | 96709 | 88395 | 86122 |
Krétkoterminowe 38798 32177 35677 39977 41212 50672 63 230 57 664 55895
Rachunki biezace i depozyty 38796 32155 35671 39975 41108 50 662 62 862 57 652 55680
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - - - - -
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty handlowe - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne 2 22 6 2 104 10 368 12 215
Dtugoterminowe 7337 7079 29389 29767 30 252 31024 33479 30731 30227
Alokacja SDR-6w 7337 7079 29389 29767 30 252 31024 33479 30731 30227

Rachunki biezace i depozyty - - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - - - - _

Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty handlowe - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne
mm
Krétkoterminowe 69 785 67 867 66732 80784 89 512 88 056 87531 81580 78 892
Rachunki biezace i depozyty 59093 58920 59513 73017 80814 78563 80329 71826 69 220
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 7468 6159 6294 7051 7449 7899 6092 7380 7162
Kredyty handlowe - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne 3224 2788 925 716 1249 1594 1110 2374 2510
Dtugoterminowe 145 802 142 472 142 195 141 379 144134 143 362 145 489 157 435 162 806
Rachunki biezace i depozyty 11338 11558 10 887 10276 9886 9177 9301 8929 8745
Dtuzne papiery warto$ciowe 48 586 47 437 49117 48092 49689 46 059 49112 53 566 56 891
Kredyty i pozyczki 84 417 82130 82007 82836 84300 87 865 86 809 94 687 96 907
Kredyty handlowe - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne 1461 1347 184
Krétkoterminowe 115430 121005 124782 129 420 141 270 155987 164 880 153 109 150 288
Rachunki biezace i depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 267 93 19 7 8 42 25 35 16
Kredyty i pozyczki 25084 28957 26 756 27781 29017 29651 31870 28628 28 474
Kredyty handlowe 84 841 86 322 90 440 97 054 105279 118 747 125210 118 221 13727
Pozostate pasywa dtuzne 5238 5633 7567 4578 6966 7547 7775 6225 8071
Dlugoterminowe 190 175 185242 195 636 199 212 206 686 212 875 222 071 214 883 218742
Rachunki biezace i depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 16 223 19143 20086 23276 21299 20374 20928 20 464 21092
Kredyty i pozyczki 164 556 157 912 167 414 168 024 179 174 186 593 195 861 189 443 190 802
Kredyty handlowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 2940 2826 2735 2875 3346 317 2982 3052 4263
Pozostate pasywa dtuzne 6456 5361 5401 5037 2867 2737 2300 1924 2585

Inwestycje bezposrednie: instrumenty dtuzne 419 570 418730 439 380 450009 475129 487 568 517 541 505 651 520 014

i';‘:’”z::g;vziizapwe"“'Wp°dm'°ta°h bezpoSredniego 514959 212766 226278 230563 246866 256001 273745 267377 276408

Podmioty bezposredniego inwestowania

: P 16 863 13976 15696 18 643 17 490 18435 23138 21293 20884
w inwestorach bezposrednich

Migdzy innymi podmiotami w grupie 187748 191988 197406 200803 210773 213042 220658 216981 = 222722
Zadluzenie zagraniczne brutto 1445477 | 1408529 | 1475958 | 1484282 | 1521259 | 1573048 | 1655182 | 1632390 | 1647342
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Aneks statystyczny

Tabela 29. Zadluzenie zagraniczne brutto (mln EUR)

mmmmmmm
e cabows samaradony | ssion | gsot sk sy i e skt |_siars st

Krétkoterminowe
Rachunki biezace i depozyty - - - - - - - - -

Dtuzne papiery warto$ciowe 0 1 1 1 1 0 0 0

Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Kredyty handlowe 63 53 43 52 52 4 55 67 77

Pozostate pasywa dtuzne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Diugoterminowe 98 337 95937 95 396 89900 84432 86 167 86 387 91906 91993

Alokacja SDR-6w - - - - - - - - -
Rachunki biezace i depozyty - - - - - - - - -

Diuzne papiery warto$ciowe 68 975 65 265 64 968 59 860 53203 55415 54 237 58 321 58 340
Kredyty i pozyczki 27 865 29333 29089 28 868 30058 29735 31132 32740 32792
Kredyty handlowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate pasywa dluzne 1497 1339 1339 1172 117 1017 1018 845
| Narodowy Bank Polski | 9899 | 8684 | 14044 | 15163 | 15360 | 17454 | 19860 | 18849 | 18420 |
Krotkoterminowe 8325 7118 7700 8691 8858 10 826 12985 12 296 11955
Rachunki biezace i depozyty 8325 7113 7699 8691 8836 10 824 12909 12293 11909
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - - - - -
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty handlowe - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne 0 5 1 0 22 2 76 3 46
Dtugoterminowe 1574 1566 6344 6472 6502 6628 6875 6553 6465
Alokacja SDR-6w 1574 1566 6344 6472 6502 6628 6875 6553 6465

Rachunki biezace i depozyty - - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - - - - -

Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty handlowe - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne
mmm
Krétkoterminowe 14974 15012 14 405 17 564 19 239 18 814 17974 17 395 16 874
Rachunki biezace i depozyty 12680 13033 12 846 15 875 17 370 16 785 16 495 15315 14 805
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 1602 1362 1359 1533 1601 1688 1251 1574 1532
Kredyty handlowe - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne 692 617 200 156 268 341 228 506 537

Dlugoterminowe 31286 31515 30693 30738 30980 30629 29876 33570 34821
Rachunki biezace i depozyty 2433 2557 2350 2234 2125 1961 1910 1904 1870
Dtuzne papiery warto$ciowe 10 426 10493 10 602 10 456 10 680 9840 10085 11422 12 168
Kredyty i pozyczki 18114 18 167 17701 18010 18119 18772 17 826 20190 20727
Kredyty handlowe - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne

Krétkoterminowe 24768 26 767 26934 28139 30 365 33326 33858 32645 32143
Rachunki biezace i depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 57 20 4 2 2 9 5 7 3
Kredyty i pozyczki 5382 6406 5776 6040 6237 6335 6545 6104 6090
Kredyty handlowe 18 205 19095 19 521 21101 22629 25370 25712 25207 24324
Pozostate pasywa dtuzne 1124 1246 1633 996 1497 1612 1596 1327 1726

Dtugoterminowe 40808 40975 42 227 43312 44424 45480 45602 45819 46 785
Rachunki biezace i depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 3481 4234 4335 5061 4578 4353 4297 4364 4511
Kredyty i pozyczki 35310 34930 36 136 36 531 38511 39 865 40220 40394 40809
Kredyty handlowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 631 625 590 625 719 677 612 651 912
Pozostate pasywa dtuzne 1386 1186 1166 1095 616 585 473 410 553

Inwestycje bezposrednie: instrumenty diuzne 90 030 92 623 94 839 97 841 102 123 104 168 106 276 107 817 111221

Inwestor bezposredni w podmiotach bezposredniego 46 56 47064 48842 50120 53061 54713 56213 57011 59118
inwestowania

Podmioty bezposredniego inwestowania

; rego] 3618 3091 3388 4053 3759 3939 4751 4540 4467
w inwestorach bezpo$rednich
Miedzy innymi podmiotami w grupie 40 286 42 468 42609 43659 45303 45516 45312 46 266 47 636
Zadiuzenie zagraniczne brutto 310165 | 311567 | 318582 | 322710 | 326976 | 336079 | 339888 | 348068 | 352334 |
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Tabela 30. Zadluzenie zagraniczne brutto (mln USD)

e [ [ | | [t | | v |
| 1155811 114093 110749 | 101905 94031 90017| 84987| 97992| 100264

Sektor rzadowy i samorzadowy

Krétkoterminowe 75 64 51 60 59 43 55 Il 84
Rachunki biezace i depozyty - - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 1 1 1 1 1 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty handlowe 74 63 50 59 58 43 55 7 84
Pozostate pasywa dtuzne 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Dlugoterminowe 115 506 114 029 110 698 101 845 93972 89974 84932 97 921 100 180

Alokacja SDR-6w - - - - - - - - -
Rachunki biezace i depozyty - - - - - - - - -

Dtuzne papiery warto$ciowe 81018 77573 75 389 67 814 59215 57 863 53 324 62 138 63 533
Kredyty i pozyczki 32730 34 864 33755 32704 33454 31049 30607 34883 35710
Kredyty handlowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate pasywa dluzne 1758 1592 1554 1327 1303 1062 1001
mmmmm
Krétkoterminowe 9779 8460 8937 9 846 9859 11304 12765 13100 13019
Rachunki biezace i depozyty 9778 8454 8935 9846 9834 11302 12691 13097 12 969
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - - - - -
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty handlowe - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne 1 6 2 0 25 2 74 3 50
Dtugoterminowe 1849 1861 7361 7332 7237 6921 6759 6981 7040
Alokacja SDR-6w 1849 1861 7361 7332 7237 6921 6759 6981 7040

Rachunki biezace i depozyty - - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - - - - _

Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty handlowe - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne
mmmmm
Krétkoterminowe 17 589 17 843 16 714 19 897 21414 19 645 17 671 18 533 18 375
Rachunki biezace i depozyty 14 894 15491 14 906 17 984 19333 17 527 16 217 16 317 16 122
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 1882 1619 1576 1737 1782 1762 1230 1677 1668
Kredyty handlowe - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne 813 733 232 176 299 356 224 539 585
Dlugoterminowe 36 749 37 458 35615 34822 34481 31982 29372 35765 37920
Rachunki biezace i depozyty 2858 3039 2727 2531 2365 2047 1878 2028 2037
Dtuzne papiery warto$ciowe 12 246 12472 12 302 11 845 11887 10275 9915 12169 13251
Kredyty i pozyczki 21277 21593 20540 20403 20 167 19 602 17 525 2151 22571
Kredyty handlowe - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne
m-mn
Krétkoterminowe 29093 31814 31254 31876 33796 34800 33287 34783 35003
Rachunki biezace i depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 67 24 5 2 2 10 5 8 3
Kredyty i pozyczki 6322 7614 6702 6842 6942 6615 6434 6503 6632
Kredyty handlowe 21384 22695 22652 23905 25186 26491 25278 26 858 26489
Pozostate pasywa dtuzne 1320 1481 1895 1127 1666 1684 1570 1414 1879
Dlugoterminowe 47932 48704 49001 49 067 49 444 47 490 44835 48 816 50948
Rachunki biezace i depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 4089 5033 5031 5733 5095 4545 4226 4649 4912
Kredyty i pozyczki 41475 41518 41932 41385 42 864 41627 39542 43037 44 440
Kredyty handlowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe ™ 743 685 708 800 707 602 693 993
Pozostate pasywa dtuzne 1627 1410 1353 1241 685 611 465 437 603

Inwestycje bezposrednie: instrumenty dtuzne 105 749 110 091 110 051 110 840 113 664 108 771 104 484 114 874 121119

Inwestor bezposredni w podmiotach bezposredniego 5 179 s5g40 56676 56789 50057 57131 55265 60743 64380
inwestowania

Podmioty bezposredniego inwestowania

. podo 4250 3675 3931 4592 4184 4113 4671 4837 4864
w inwestorach bezpo$rednich
Migdzy innymi podmiotami w grupie 47320 50476 49444 49450 50423 47527 44548 49294 51875
Zadluzenie zagraniczne brutto | 364321| 370324| 369682| 365585| 363926| 350930| 334160| 370844| 383688
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Aneks statystyczny

Tabela 31. Zadluzenie zagraniczne Polski — wybrane wskaZniki

IVkw. 2020 | Ikw. 2021 ITkw. 2021 | Ikw.2021 | IVkw.2021 | Ikw.2022 1Ikw. 2022
kw.2021 | IVkw.2021 | Ikw.2022 I'kw.2022 | Illkw.2022 | IVkw.2022 | [kw.2023

Jednostka

Zadtuzenie zagraniczne

1 Produkt krajowy bruflo % 58,0 56,4 55,7 55,5 56,1 53,0 51,7

9 Zadlu?en?e zagraniczne kroltkoterminowe % 2.6 28.2 30,2 32 319 302 301
Zadtuzenie zagraniczne ogotem

3 Zad{uzenle zagraniczne krotkoterminowe % 58,9 62,0 69,5 70,9 704 673 677
Oficjalne aktywa rezerwowe

4  Zadluzenie zagraniczne ogofem % 1017 978 91 92/ 905 846 82,0
Whptywy z eksportu towaréw i ustug

5 Zadtuzenie zagraniczne netto % 10,0 95 88 8.2 67 70 57

Produkt krajowy brutto

Zadtuzenie zagraniczne z terminem sptaty
6 do1roku % 76,9 7 86,5 86,3 84,6 79,3 81,6
Oficjalne aktywa rezerwowe

Zadtuzenie zagraniczne sektora rzadowego
7 isamorzadowego z terminem sptaty do 1 roku % 6,9 43 42 35 3,0 6,1 5,0
Oficjalne aktywa rezerwowe

A Zadtuzenie zagraniczne ogétem min zt 1475958 1484282 1521259 1573048 1655182 1632390 1647 342
B  Zadtuzenie zagraniczne dtugoterminowe min zt 1082911 1066 372 1061698 1082659 1126 785 1138 622 1152311
C  Zadtuzenie zagraniczne krétkoterminowe min zt 393 047 417910 459 561 490 389 528 397 493 768 495 031
D  Produkt krajowy brutto min zt 2543444 2631302 2729735 2833862 2951894 3078325 3184519
E  Oficjalne aktywa rezerwowe min zt 666 823 674 163 660783 691 382 750 898 733756 731426
F  Zadtuzenie zagraniczne netto min zt 254 654 249425 238903 233530 197 543 216 212 182 036
G Wptywy z eksportu towaréw i ustug min zt 1451066 1518 133 1599 845 1707 968 1828 443 1929110 2008 184

Zadtuzenie zagraniczne z terminem

H o min zt 512 911 483182 571815 596 543 634 994 582 042 597 091
wymagalnosci do 1 roku

| Zadluzenie zagraniczne seklora rzadowego min 2! 45832 28983 27759 24510 22401 44980 36454
i samorzadowego z terminem sptaty do 1 roku

J Kurs $redni EUR w okresie zt 4,5665 4,6204 4,6253 4,6475 4,7440 47291 4,7096
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