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* Hiszpanska prezydencja w Radzie Unii Europejskiej
Dnia 1 lipca 2023 r. Hiszpania objeta rotacyjne przewodnictwo w Radzie Unii Europejskiej
(UE). Zamierza si¢ skupi¢ na realizacji czterech priorytetow: (1) reindustrializacji UE i dziata-
niu na rzecz otwartej autonomii strategicznej, (2) zielonej transformacji i dostosowaniu gospo-
darki do zmian klimatycznych, (3) promowaniu wiekszej sprawiedliwosci spolecznej i gospo-
darczej, (4) wzmocnieniu jednosci europejskiej.

wiece] w pkt 2.1

*  Wyniki ogdlnoeuropejskich testow warunkow skrajnych sektora bankowego
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (European Banking Authority, EBA) opublikowat 28
lipca 2023 r. wyniki tegorocznych testéw warunkéw skrajnych sektora bankowego w UE.
Wziety w nich udziat dwa banki z Polski: Pekao SA oraz PKO BP. Wyniki testow wskazuja na
odpornos¢ bankéw w UE na niekorzystne szoki makroekonomiczne.

wiece] w pkt 5.1
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Komisja Europejska

1. Komisja Europejska

1.1. Osma emisja obligacji UE w 2023 r.

Dnia 11 lipca 2023 r. Komisja Europejska (KE) wyemitowala — w ramach emisji ciaglej (tap issuance)
— obligacje 30-letnie o wartosci 4 mld euro z terminem zapadalnosci w pazdzierniku 2052 r. Pozy-
skane w ten sposob srodki zostang wykorzystane do sfinansowania programu odbudowy gospo-

darczej Next Generation EU (NGEU) oraz programu pomocy makrofinansowej UE dla Ukrainy.

Przeprowadzona emisja obligacji byta pierwsza transakcja w ramach planu finansowania na dru-
gie potrocze 2023 r. Przewidziano w nim emisje obligacji UE o tacznej wartosci 40 mld euro. Od
poczatku 2023 r. KE pozyskata tacznie 84 mld euro z emisji obligacji UE.
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Rada Unii Europejskiej

2. Rada Unii Europejskiej

2.1. Hiszpanska prezydencja w Radzie UE

Hiszpania objeta 1 lipca 2023 r. szeSciomiesieczne przewodnictwo w Radzie Unii Europejskie;j. , Eu-
ropa blizej” to motto prezydengji, ktdre odnosi sie do bliskosci projektu europejskiego — politycz-

nej, instytucjonalnej, a przede wszystkim miedzyludzkiej.

Hiszpania planuje skoncentrowac swoje dziatania na czterech priorytetach. Sa to:

1. Reindustrializacja UE i dazenie do osiagniecia przez Unie tzw. otwartej strategicznej autono-
mii. W ramach tego priorytetu zapowiedziano prace nad dossier, ktore beda wspierac¢ rozwoj
strategicznych galezi przemystu i technologii w Europie, rozszerzenie i dywersyfikacje relacji
handlowych UE oraz wzmocnienie tanicuchéw dostaw. Ponadto prezydencja zamierza zapro-
ponowac wspdlna strategie majaca na celu zapewnienie bezpieczenstwa gospodarczego oraz

globalnego przywddztwa UE do 2030 r.

2. Zielona transformacja i dostosowanie gospodarki do zmian klimatycznych. W tym segmencie
zapowiedziano dziatania na rzecz reformy rynku energii elektrycznej oraz rozpatrywanie ocze-
kujacych wnioskow ustawodawczych w ramach pakietu ,Gotowi na 55”7, takich jak rozporza-

dzenia w sprawie efektywnosci energetycznej.

3. Promowanie wigkszej sprawiedliwosci spolecznej i gospodarczej, m.in. za posrednictwem
zmian w legislacji podatkowej (ustanowienie minimalnych wspdlnych standardow opodatko-
wania osob prawnych we wszystkich panstwach cztonkowskich oraz zwalczanie uchylania sie
od opodatkowania przez duze korporacje wielonarodowe). Hiszpaniska prezydencja zamierza

takze sfinalizowac prace dotyczace reformy zarzadzania gospodarczego.

4. Wzmocnienie jednosci europejskiej dzieki dalszemu pogtebianiu rynku wewnetrznego, ukon-
czeniu unii bankowej i unii rynkéw kapitatowych, konsolidacji i ulepszaniu wspoélnych instru-
mentéw finansowych, skuteczniejszemu i skoordynowanemu zarzadzaniu procesami migra-

cyjnymi i azylowymi, a takze przez skoordynowane wsparcie dla Ukrainy.

Dnia 1 lipca 2023 r. Hiszpania objeta rotacyjne przewodnictwo w Radzie
UE. Motto prezydencji , Europa blizej” odnosi sie do bliskosci politycznej
i instytucjonalnej projektu europejskiego. Skupi na realizacji czterech priory-
tetow: (1) reindustrializacji UE i dqazeniu do osiqgniecia przez nig tzw.
otwartej autonomii strategicznej, (2) zielonej transformacji i dostosowaniu
gospodarki do zmian klimatycznych, (3) promowaniu wigkszej sprawiedliwo-

Sci spotecznej i gospodarczej, (4) wzmocnieniu jednosci europejskiej.
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Rada Unii Europejskiej

W ramach obecnego tria kolejnym panstwem, ktére obejmie rotacyjna prezydencje w Radzie UE
(od 1 stycznia 2024 r.), bedzie Belgia.

2.2. Posiedzenie Rady do Spraw Gospodarczych i Finansowych 14 lipca

Podczas posiedzenia ministrowie zapoznali sie¢ z prezentacja przez KE pakietu wnioskow legisla-
cyjnych dotyczacych kolejnego powiekszenia zasobéw wilasnych UE. Wymienili takze poglady na
temat wsparcia finansowego dla Ukrainy w kontekscie srodokresowej rewizji wieloletnich ram fi-
nansowych 2021-2027 i zwigzanej z nig propozydji legislacyjnej KE w sprawie utworzenia specjal-
nego instrumentu na rzecz Ukrainy'. Prace nad projektem rozporzadzenia ustanawiajacego ten

instrument beda kontynuowane w Radzie w trybie priorytetowym.

Ponadto Rada zatwierdzita konkluzje w sprawie poglebionych ocen sytuacji gospodarczej
w 17 paiistwach UE w ramach procedury dotyczacej zaktocen réwnowagi makroekonomicznej
w 2023 r., a takze przyjeta decyzje wykonawcze zatwierdzajace zmodyfikowane krajowe plany od-
budowy (KPO) Frangji, Malty, Stowagji i Irlandii. Zmienione KPO Frangcji, Malty i Stowacji zawie-
raja nowe rozdzialy dotyczace REPowerEU, natomiast modyfikacja KPO Irlandii wiaze si¢ ze

zmiang harmonogramow niektdrych ujetych w nim dziatan.

Ministrowie przeprowadzili rowniez wstepna dyskusje poswiecong zaproponowanemu przez KE

pakietowi reform majacych na celu modernizacje unii celnej UE, a takze wystuchali prezentacji na
temat priorytetow prezydencji Hiszpanii w Radzie UE w zakresie spraw gospodarczych i finanso-
wych. Ponadto przedstawiciele hiszpanskiej prezydencji przedstawili cztonkom Rady informacje
o stanie prac nad aktami legislacyjnymi UE w dziedzinie ustug finansowych oraz o stanie negocja-
¢i prowadzonych na szczeblu OECD/G20 w odniesieniu do wprowadzenia pierwszego filaru
,Oswiadczenia w sprawie dwufilarowego rozwiazania w celu sprostania wyzwaniom podatko-

wym wynikajacym z cyfryzacji gospodarki”.
2.3. Przyjecie dyrektywy o efektywnosci energetycznej

Rada przyjeta 25 lipca br. zmieniong dyrektywe o efektywnosci energetycznej?, stanowiaca jeden

z elementow pakietu legislacyjnego ,,Gotowi na 55” i wprowadzajaca w zycie czes¢ zobowiazan
tzw. Europejskiego Zielonego Ladu®. Dyrektywa ustala nowy cel — zmniejszenie koncowego zuzy-
cia energii w 2030 1. 0 11,7% na poziomie unijnym w poréwnaniu z konsumpcja prognozowana w
2020 r. Przepisy nakazuja redukcje w UE jako catosci, a poszczegodlne panstwa cztonkowskie beda
ustala¢ wlasne wktady w realizacje unijnego celu w ramach zintegrowanych krajowych planéow w

! Wigcej na ten temat w , Przegladzie Spraw Europejskich” za maj-czerwiec 2023 r.
2 Dyrektywa zostala pierwotnie przyjeta w 2012 r. (2012/27/EU), a nastepnie znowelizowana w 2018 r. (2018/2002).
3 Zbior inicjatyw KE, ktérych nadrzednym celem jest osiagniecie neutralnosci klimatycznej w Europie do 2050 r.
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Rada Unii Europejskiej

dziedzinie energii i klimatu, na podstawie wzoru przewidzianego w dyrektywie. Akt prawny
okresla tez wiele rozwiazan majacych pomoc w szybszym zwigkszeniu efektywnosci energetycz-
nej. Sg to m.in.: prawne zobowiazanie panstw do priorytetyzowania wydajnosci energetycznej,
zachety do inwestowania w zwigkszanie efektywnosci energetycznej, obowiazki sektora publicz-
nego dotyczace renowacji budynkoéw, audyty energetyczne w sektorze prywatnym, monitoring
zuzycia energii w duzych centrach danych czy specjalne wymogi dla miejskich systemow ogrze-

wania i chtodzenia.
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Eurogrupa

3. Eurogrupa

3.1. Posiedzenie Eurogrupy 13 lipca br.

Podczas posiedzenia omdéwiono sytuacje gospodarczo-budzetowa strefy euro oraz przyjeto
oswiadczenie Eurogrupy o kursie polityki fiskalnej strefy euro na 2024 r. W oswiadczeniu tym
zwrdcono uwage, ze w obliczu utrzymujacej si¢ podwyzszonej inflacji i wyzszych kosztow finan-
sowania dltugu publicznego konieczna jest zdecydowana, stopniowa i realistyczna konsolidacja
fiskalna, majaca na celu wzmocnienie stabilnosci fiskalnej, odbudowe buforéw fiskalnych, zapew-
nienie wyzszego i bardziej zrownowazonego wzrostu PKB oraz zwigkszenie odpornosci strefy
euro na przyszte szoki. Jednoczesnie priorytetem witadz fiskalnych panstw strefy euro powinna
by¢ realizacja reform strukturalnych ukierunkowanych na osiagniecie wspolnych celéw UE w ob-
szarze zielonej i cyfrowej transformagji, a takze ochrona i zwigkszanie inwestycji finansowanych
ze zrédet krajowych (publicznych i prywatnych), ze srodkéw instrumentu na rzecz odbudowy
i zwiekszania odpornosci (Recovery and Resilience Facility, RRF) oraz z innych funduszy UE.

Ponadto ministrowie dyskutowali o pakiecie legislacyjnym KE dotyczacym jednolitej waluty euro
(single currency package), opublikowanym 28 czerwca br. i zawierajacym m.in. projekt rozporzadze-
nia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie ustanowienia cyfrowego euro*. Cztonkowie Eu-
rogrupy wymienili réwniez poglady nt. miedzynarodowej roli euro. Podstawa dyskusji byt co-
roczny raport Europejskiego Banku Centralnego (EBC) w tej sprawie, opublikowany w czerwcu

br., a takze analiza przedstawiona przez KE.

Kolejnym tematem rozmoéw byta przysztos¢ europejskich rynkéw kapitatowo-finansowych. Mini-
strowie nawiazali do swojego spotkania z 15 czerwca br., podczas ktorego MFW, EBC i KE przed-

stawily oceny biezacej sytuacji w tym zakresie.

¢ Wiecej na temat tego pakietu w ,,Przegladzie Spraw Europejskich” z okresu maj-czerwiec 2023 r.
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Europejski Bank Centralny

4. Europejski Bank Centralny

4.1. Posiedzenie Rady Prezesow Europejskiego Banku Centralnego 27 lipca

Rada Prezesow EBC na posiedzeniu 27 lipca 2023 r. ponownie podniosta trzy podstawowe stopy
procentowe oraz zapewnita, ze dotozy wszelkich staran (m.in. ustalajac odpowiednio restrykcyjny
poziom stop procentowych), aby szybko przywréci¢ inflacje do docelowego poziomu (2%) w $red-
nim okresie. Rada podtrzymata przyjete podejscie do okreslania stop procentowych, uwzglednia-
jace ocene perspektyw inflacji w kontekscie naptywajacych danych gospodarczych i finansowych,
dynamike inflacji bazowej oraz site transmisji polityki pienieznej. Ponadto Rada Prezeséw obni-
zyta oprocentowanie rezerw obowiazkowych. Wyrazita takze gotowos¢ do dalszego dostosowy-
wania narzedzi polityki pienigeznej w celu obnizenia inflacji do docelowego poziomu i zagwaran-
towania plynnej transmisji polityki pienieznej. Dodatkowym wsparciem w tym zakresie pozostaje

instrument ochrony transmisji (transmission protection instrument).

Podczas konferencji prasowej prezes EBC Christine Lagarde przedstawila ocene sytuacji gospo-

darczej. Krétkookresowe perspektywy gospodarcze strefy euro pogorszyty sie, przede wszystkim
z powodu spadku popytu wewnetrznego. Wysoka inflacja oraz zaciesnienie warunkéw finanso-
wania hamujg spozycie, co spowalnia zwtaszcza produkcje w przetwdrstwie przemystowym.
Zgodnie z prognozami w krotkim okresie kondycja gospodarki strefy euro pozostanie ostabiona.
Inflacja rok do roku dalej spadata, z 6,1% w maju do 5,5% w czerwcu br. Ceny energii w czerwcu
ponownie sie¢ obnizyly, o 5,6% w ujeciu rocznym. Inflacja cen Zywnosci wprawdzie odnotowata
obnizke w skali miesigca, ale pozostata na wysokim poziomie — 11,6% rok do roku. Zmieniaja si¢
czynniki proinflacyjne. Zewnetrzne zrddla inflacji ulegly ostabieniu, natomiast wzmacnia jg we-
wnetrzna presja cenowa, wynikajaca m.in. z rosnacych ptac i silnej dynamiki wynikéw finanso-
wych przedsigbiorstw. Inflacja bazowa pozostaje wysoka gtownie wskutek utrzymujacego sie
wplywu wczedniejszych podwyzek cen energii na ceny w catej gospodarce.

Podstawowe stopy procentowe EBC

Rada Prezeséw podniosta podstawowe stopy procentowe EBC o 25 pkt bazowych. Jest to dzie-
wiata z rzedu podwyzka stop procentowych. Od 2 sierpnia br. wynosza one:

= 4,25% — stopa procentowa podstawowych operacji refinansujacych,

*  4,50% - stopa kredytu w banku centralnym,

= 3,75% — stopa depozytu w banku centralnym na koniec dnia.

Program skupu aktywow
Portfel papierow wartosciowych nabytych w ramach programu skupu aktywow jest nadal zmniej-

szany. Do korica czerwca tempo zmniejszania wynosito srednio 15 mld euro miesigcznie. Od lipca,
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Europejski Bank Centralny

zgodnie z zapowiedzia z majowego posiedzenia, Eurosystem nie inwestuje juz sptat kapitatu z

tytutu zapadajacych papierow wartosciowych.

Nadzwyczajny program zakupdw w czasie pandemii

Co najmniej do korica 2024 r. Rada Prezeséw zamierza reinwestowac kapitat z tytutu zapadajacych
papieréw wartosciowych nabytych w ramach nadzwyczajnego programu zakupéw w czasie pan-
demii (pandemic emergency purchase programme, PEPP). W przysztos$ci wygaszanie portfela PEPP
bedzie si¢ odbywac w sposdb kontrolowany, zeby nie zaburza¢ odpowiedniego nastawienia poli-
tyki pienieznej. Zgodnie z decyzja Rady Prezeséw z 15 czerwca 2022 r. kapitat z tytutu zapadaja-
cych papieréw wartosciowych z portfela PEPP bedzie nadal reinwestowany elastycznie, tak aby

zapewnic nalezyte funkcjonowanie mechanizmu transmisji polityki pieniezne;j.

Operacje refinansujace

W miare sptacania przez banki kwot pozyczonych w ramach ukierunkowanych dtuzszych operacji
refinansujacych (targeted longer-term refinancing operations, TLTRO) Rada Prezesow bedzie regular-
nie ocenia¢, jak ukierunkowane operacje pozyczkowe wplywaja na nastawienie polityki pieniez-

nej.

Rezerwy obowiazkowe Eurosystemu

Aby zapewnic¢ skuteczng transmisje polityki pienieznej oraz pelne oddziatywanie decyzji w spra-
wie stop procentowych na rynki pieniezne Rada Prezeséw zadecydowata, ze oprocentowanie re-
zerw obowigzkowych utrzymywanych w Eurosystemie przez instytucje kredytowe bedzie wyno-
si¢ 0% od poczatku okresu utrzymywania rezerwy obowiazkowej, tj. od 20 wrzesnia br. Obecnie

rezerwy obowiazkowe sg oprocentowane wedtug stopy depozytowej EBC.

4.2. Wyniki lipcowego badania akcji kredytowej bankéw strefy euro

EBC opublikowat 25 lipca br. wyniki badania akcji kredytowej bankéw strefy euro z uwzglednie-
niem zmian zaobserwowanych w polityce kredytowej bankéw w drugim kwartale 2023 r. oraz
zmian oczekiwanych w trzecim kwartale br. W badaniu przeprowadzonym miedzy 19 czerwca a 4

lipca 2023 r. wzieto udziat 158 bankow.

W drugim kwartale 2023 r. banki jeszcze bardziej zaostrzyly wewnetrzne wytyczne lub kryteria
udzielania kredytoéw, zaréwno dla przedsigbiorstw, jak i gospodarstw domowych. Silniej zao-
strzono warunki udzielania kredytow konsumenckich, a nie —jak w ubieglym kwartale — kredytow
mieszkaniowych. Bardziej restrykcyjna polityka kredytowa bankéw wynikata przede wszystkim
z podwyzszonego ryzyka makroekonomicznego, mniejszej tolerancji ryzyka oraz wyzszego
kosztu finansowania bankéw. W trzecim kwartale 2023 r. banki przewiduja dalsze, cho¢ fagodniej-

sze, zaostrzanie warunkéw udzielania kredytow dla przedsigbiorstw oraz brak zmian polityki
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Europejski Bank Centralny

kredytowej w odniesieniu do kredytéw mieszkaniowych. W przypadku kredytéw konsumenckich

oczekiwane jest niewielkie zaostrzenie warunkéw kredytowania.

W analizowanym okresie popyt na kredyty dla przedsigbiorstw oraz wykorzystanie linii kredyto-
wych obnizyly sie do najnizszego poziomu od momentu rozpoczecia badania akcji kredytowej
bankow, tj. od 2003 r. Spadek byt silniejszy, niz oczekiwano w ubieglym kwartale, i wynikat przede
wszystkim z rosnacych stép procentowych oraz mniejszego zapotrzebowania na inwestycje w
$rodki trwale. W drugim kwartale br. zmalat takze popyt na kredyty dla gospodarstw domowych,
zwlaszcza mieszkaniowe. Ograniczyty go gtownie: podwyzszone stopy procentowe, prognozy
oslabienia rynku mieszkaniowego oraz niski poziom zaufania konsumentéw. Dodatkowo, w
pierwszej potowie 2023 r. banki odnotowaty, ze wskazniki dotyczace kredytéw zagrozonych ne-
gatywnie wplywatly na warunki udzielania kredytéw przedsigbiorstwom oraz na kredyty konsu-
menckie. W trzecim kwartale 2023 r. banki spodziewaja si¢ dalszego, cho¢ znacznie mniejszego niz
w drugim kwartale, spadku popytu na kredyty dla przedsigbiorstw oraz kredyty mieszkaniowe
dla gospodarstw domowych, natomiast zapotrzebowanie na kredyty mieszkaniowe najprawdo-

podobniej tylko troche zmaleje.

Zgodnie z wynikami badania w drugim kwartale 2023 r. dostep do finansowania pogorszyt sie
w wigkszosci segmentéw rynku, zwlaszcza w segmencie bankowosci detalicznej. Moze to od-
zwierciedla¢ zwiekszona konkurencje na rynku depozytéw detalicznych w sytuacji podwyzszania

stop procentowych oraz spadku depozytéw jednodniowych.

Lipcowy kwestionariusz badania zawieral dodatkowe pytanie, ktorego celem bylo zmierzenie
wplywu zmian klimatu na akcje kredytowa dla przedsiebiorstw. Banki przyznaly, ze w ciagu
ostatnich 12 miesiecy ryzyko zwigzane ze zmianami klimatu oraz dziatania podjete w odpowiedzi
na te zmiany stanowily czynnik tagodzacy warunki udzielania kredytéw dla ,,zielonych” przed-
sigbiorstw i firm przechodzacych transformacje. Zaostrzone warunki stosowaty wobec pozosta-
tych przedsigbiorstw, mniej przyjaznych srodowisku. Stwierdzono takze wzrost popytu na kredyt
wsrod ,, zielonych” przedsigbiorstw i dokonujacych transformacji, czego nie zaobserwowano w

przypadku firm o wyzZszej emisyjnosci.

4.3. Opinie EBC na temat projektow krajowych i unijnych regulacji w zakresie
bankowosci centralnej i rynkow finansowych

W ramach konsultacji projektow krajowych oraz unijnych aktéw prawnych EBC opublikowat

w lipcu br. nastepujace opinie:

= do projektu zmian ustawy bulgarskiej w sprawie ustug ptatniczych i systemdéw platnosci
(CON/2023/21),
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= do projektu zmian ustaw bulgarskich w sprawie wybranych aspektéw ocen nabywania znacz-
nych pakietéw akgji w instytucjach kredytowych oraz oceny kompetengji i reputacji kandyda-
tow na stanowiska w instytucjach kredytowych (CON/2023/22),

= do projektu zarzadzenia maltaniskiego w sprawie udziatu Malty w funduszu Resilience and
Sustainability Trust Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (CON/2023/23).
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5. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego

5.1. Wyniki ogo6lnoeuropejskich testow warunkow skrajnych sektora bankowego

Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (European Banking Authority, EBA) opublikowat 28 lipca
2023 r. wyniki tegorocznych testOw warunkéw skrajnych sektora bankowego w UE: raport podsu-
mowujacy oraz indywidualne dane dla poszczegdlnych bankow. Testy sa koordynowane przez

EBA i przeprowadzane we wspdtpracy z EBC, ESRB, KE oraz krajowymi organami nadzoru.

Badaniu (na najwyzszym poziomie konsolidacji) poddano 70 bankéw i grup bankowych z 16 kra-
jow UE oraz z Europejskiego Obszaru Gospodarczego, posiadajacych okoto 75% aktywdéw sektora
bankowego UE. Celem badania byta ocena odpornosci bankéw w UE na niekorzystne szoki w
ciagu trzech lat (2023-2025). Zastosowano w nim spdjng metodyke, ktdra zapewnia poréwnywal-
nos¢ wynikéw. Podobnie jak w poprzednich edycjach testy zostaly przeprowadzone przy zatoze-
niu tzw. bilansu statycznego (tj. bez uwzglednienia dziatan bankéw w reakgji na sytuacje kryzy-
sowa), wedtug stanu na koniec 2022 r.

EBA opublikowat 28 lipca 2023 r. wyniki tegorocznych testow warunkow skrajnych
sektora bankowego w UE. W testach wziety udziat dwa banki z Polski: Pekao SA
oraz PKO BP. Wyniki testow wskazujq na odpornosc¢ bankéw w UE na niekorzystne

szoki makroekonomiczne.

W badaniu wykorzystano dwa scenariusze makroekonomiczne: scenariusz bazowy i scenariusz
szokowy. Scenariusz bazowy zostal przygotowany na podstawie prognoz makroekonomicznych
krajowych bankéw centralnych z grudnia 2022 r. Scenariusz szokowy zakladal wystapienie glo-
balnej recesji i negatywnych zaburzen w gospodarce, w postaci m.in. spadku PKB, wzrostu bezro-
bocia, stop procentowych i inflacji oraz zatamania cen nieruchomosci. W tym scenariuszu skumu-
lowany spadek PKB w UE wynosit 6% w okresie od 2023 do 2025 r., co stanowi najwiekszy zakta-
dany spadek PKB w poréwnaniu z poprzednimi testami.

Badanie wykazalo, Ze realizacja scenariusza szokowego doprowadzitaby do powstania strat w
bankach w wysokosci 496 mld euro. W rezultacie ich wskaznik kapitalu podstawowego Tier 1
(common equity Tier 1, CET1) spadltby o 459 punktow bazowych — przecigtnie do poziomu 10,4% na
koniec 2025 r. W ocenie EBA oznacza to, ze banki posiadaja wystarczajace zasoby kapitatu, aby
kontynuowac¢ wspieranie gospodarki UE réwniez w przypadku wystapienia istotnych szokow.
Czynnik ograniczajacy negatywny wplyw symulowanych szokow na banki to gtéwnie wyzszy
wynik odsetkowy, w szczegdlnosci bankach, ktére w swoich portfelach majg duzy udziat kredy-

tow ze zmienna stopa procentowa. W scenariuszu szokowym straty bankdéw sa tez mniejsze dzieki
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niewielkiemu pogorszeniu jakoci portfela kredytowego. Zrédtem symulowanych strat kredyto-
wych w bankach sg gléwnie ekspozycje na duze, jak i mate i Srednie przedsiebiorstwa, zwlaszcza
z sektora produkcji przemystowej, energetycznego oraz prowadzacych dziatalno$¢ zwigzana z za-
kwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi. Symulowany poziom adekwatnosci kapitatowej
bankow jest tez dodatkowo obnizany przez straty z tytutlu ryzyka rynkowego i operacyjnego. W
testach wziety udzial dwa banki z Polski: Pekao SA oraz PKO BP; ich wyniki sa ponadprzecietne.
W scenariuszu szokowym na koniec 2025 r. ich wskaznik CET1 wynidst odpowiednio 13,3% i
15,4%, przy $redniej w UE na poziomie 10,4%.

5.2. Raport w sprawie plandéw finansowania si¢ bankow

W dniu 25 lipca br. EBA opublikowat coroczny raport prezentujacy analize planéw finansowania
przedlozonych przez 159 bankéw w UE/EOG i prognoz na trzy lata (2023-2025). Celem raportu
jest ocena wykonalnosci plandw finansowania, stabilnosci zrédel finansowania bankow oraz wia-

rygodnosci prognoz.

EBA stwierdzil, ze aktywa ogotem bankéw wzrosty w 2022 r. o 1,3%, gtéwnie w wyniku zwiek-
szenia sie¢ kredytow dla sektora prywatnego, przy spadku stanu gotowki, ktorej czes¢ byta prze-
znaczona na splate przez banki zadtuzenia z tytutu ukierunkowanych dtuzszych operacji refinan-
sujacych z EBC. Banki oczekuja, ze w 2023 r. zadluzenie to bedzie si¢ zmniejsza¢ wraz z uptywem
nadchodzacych termindw sptat TLTRO. W ocenie EBA w wigkszosci bankow stany gotowki prze-
kraczajq wartos¢ zapadajacych kwot pozyczek pozostatych do sptaty. W nadchodzacych latach
banki zamierzajq zwigekszy¢ emisje instrumentéw dtuznych, a przez to podnies¢ stopien finanso-
wania sie ze zrédel rynkowych. Wynika to nie tylko z zastegpowania zapadajacych TLTRO emito-
wanymi przez banki wlasnymi instrumentami dtuznymi, lecz takze z koniecznosci spetnienia w
kolejnych latach minimalnego wymogu w zakresie funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifiko-

walnych (minimum requirement for own funds and eligible liabilities, MREL).

W 2022 r. wartos¢ depozytow w dalszym ciagu rosta (o 4,4% 1/r) i na koniec tego roku stanowity
75% wszystkich zrodel finansowania bankéw. Jednoczesnie banki spodziewaja sie, ze w okresie
objetym prognoza tempo wzrostu depozytéw od sektora prywatnego obnizy sie do 2,8% rocznie.
Dane pokazuja rowniez, ze marza odsetkowa (roznica miedzy oprocentowaniem depozytow
a oprocentowaniem kredytéw dla sektora prywatnego) w 2022 r. zwiekszyta sie i wyniosta 2,26%,
gdyz oprocentowanie kredytow rosto szybciej niz oprocentowanie depozytéw. Mimo korzystnego
wplywu na rentowno$¢ wzrost oficjalnych stop procentowych byt jednym z gléwnych czynnikéw
zwigkszajacych koszty rynkowego finansowania bankéw w ubiegtym roku. W 2023 r. banki spo-
dziewajq sig, ze utrzyma sie tendencja do zwigekszania marzy odsetkowej i kosztow finansowania

rynkowego.
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6. Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego

6.1. Raport roczny w sprawie dzialalnosci w 2022 r.

Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego (European Systemic Risk Board, ESRB) opublikowata
3 lipca br. raport roczny z dziatalnosci za okres od 1 kwietnia 2022 r. do 31 marca 2023 r. Wskazano
w nim, ze wybuch wojny w Ukrainie znacznie pogorszyt perspektywy makroekonomiczne, przy-
czynil sie¢ do wzrostu niepewnosci na rynkach i inflacji oraz doprowadzit do nasilenia si¢ czynni-
kow ryzyka systemowego w UE. Na stabilnosc¢ finansowa negatywnie wptywaty: spadek realnych
dochodoéw gospodarstw domowych, wzrost kosztow obstugi zadtuzenia na skutek podwyzek stop
procentowych, wyzsze koszty energii, zatamanie na rynkach finansowych oraz wzrost ryzyka cy-
bernetycznego. W zwiazku z tym we wrzesniu 2022 r. ESRB po raz pierwszy wydata ogolne ostrze-
zenie w sprawie podatnosci systemu finansowego Unii na zagrozenia (ESRB/2022/7). Wskazata na
wzrost prawdopodobienistwa wystgpienia skrajnie negatywnych scenariuszy w systemie finanso-
wym i zaapelowala o zwigkszenie odpornosci systemu finansowego UE na materializacje ryzyka.
Dodatkowo, na poczatku 2023 r. zaburzenia w sektorze bankowym w USA i przejecie Credit Suisse
przez UBS zwrocily uwage na koniecznos¢ oceny zagrozen zwiazanych z ryzykiem stopy procen-

towej i ryzykiem ptynnosci w bankach w UE.

Zgodnie z wnioskami z raportu, ESRB kontynuowata regularne monitorowanie czynnikow ryzyka
systemowego, m.in. wspolpracowata z Europejskimi Urzedami Nadzoru w przeprowadzaniu te-
stow warunkow skrajnych dla réznych sektoréow systemu finansowego oraz badata kondycje nie-
bankowych instytucji finansowych. Analizy ESRB skupialy sie gtéwnie na zagrozeniach na rynku
nieruchomosci komercyjnych, na rynku kryptowalut, skutkach zmian klimatu oraz ryzyku cyber-
netycznym. ESRB przygotowala rowniez opinie na temat przegladu ram polityki makroostrozno-
$ciowej w UE oraz na temat innych aktéw prawnych w obszarze niebankowych instytucji finanso-
wych. W raporcie przedstawiono tez przeglad stosowanych w krajach UE instrumentéw makro-
ostroznos$ciowych w analizowanym okresie. Wynika z niego, ze w duzej czesci krajow zaostrzono
narzedzia makroostroznosciowe — m.in. poprzez zwiekszenie wymogu bufora antycyklicznego i
bufora ryzyka systemowego, jak rowniez wprowadzenie narzedzi ograniczajacych ryzyko zwia-

zane z kondycja kredytobiorcy.
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(Data | Wydarzemie

11-14 wrzesnia

12 wrzesnia

14 wrzesnia

15-16 wrzesnia

28 wrzesnia

27 wrzesnia
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sesja plenarna Parlamentu Europejskiego

posiedzenie Rady Organéw Nadzoru Europej-
skiego Urzedu Nadzoru Bankowego (EBA)

posiedzenie Rady Prezeséw EBC z decyzja
w sprawie polityki monetarnej

nieformalne posiedzenie Rady do Spraw Go-
spodarczych i Finansowych (Ecofin)

posiedzenie Rady Generalnej Europejskiej
Rady ds. Ryzyka Systemowego (ESRB)

posiedzenie Rady Prezeséw EBC bez decyzji
w sprawie polityki monetarnej
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Spis skrotow
CET1

EBA

EBC

ESRB

KE
KPO
MFW

MREL

NGEU
OECD
PEPP

PKB

RRF
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common equity Tier 1, wskaznik kapitatu pod-
stawowego Tier 1

European Banking Authority, Europejski

Urzad Nadzoru Bankowego

Europejski Bank Centralny

European Systemic Risk Board, Europejska

Rada ds. Ryzyka Systemowego

Komisja Europejska
krajowy plan odbudowy
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy

minimum requirement for own funds and eligible
liabilities, minimalny wymadg w zakresie fun-
duszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowal-
nych

Next Generation EU, program odbudowy go-
spodarczej Unii Europejskiej po pandemii
COVID-19

Organisation for Economic Cooperation and
Development, Organizacja Wspodtpracy Gos-

podarczej i Rozwoju

pandemic emergency purchase programme, nad-
zwyczajny program zakupow w czasie pan-
demii

produkt krajowy brutto

Recovery and Resilience Facility, instrument
na rzecz odbudowy i zwigkszania odpornosci
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Spis skrotow

TLTRO

UE
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targeted longer-term refinancing operations,
ukierunkowane dtuzsze operacje re-
finansujace

Unia Europejska
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