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Podsumowanie wynikow ankiety

Podsumowanie wynikow ankiety

W II kwartale 2024 r. banki zauwazalnie ztagodzity polityke kredytowq wobec duzych przedsiebiorstw — po raz
pierwszy od 2017 r. W przypadku pozostatych rodzajow kredytéw banki zaostrzyty polityke kredytowq lub jej
nie zmienity (dla kredytow konsumpcyjnych). Zmianom polityki kredytowej towarzyszyt wysoki wzrost popytu
na kredyty dla przedsiebiorstw (gtdwnie duzych) i na kredyty konsumpcyjne. Popyt na kredyty mieszkaniowe
byt nizszy niz w poprzedzajgcym kwartale i pozostawat pod wptywem zakoticzenia przyjmowania wnioskéw
kredytowych w ramach programu , Bezpieczny kredyt 2%”.

Na III kwartat 2024 r. banki nie zapowiadajg wprowadzenia istotnych zmian kryteriow udzielania kredytow.
Oczekujq natomiast wzrostu popytu na wszystkie rodzaje kredytow, z wyjatkiem kredytéw mieszkaniowych.

Kredyty dla przedsiebiorstw

Polityka kredytowa: pierwsze od 2017 r. zauwazalne zlagodzenie kryteriow wobec duzych
przedsigbiorstw oraz kolejne zaostrzenie wobec MSP — uzasadniane wzrostem ryzyka branzy i
pogorszeniem sie jakosci portfela kredytowego — przy jednoczesnej réznokierunkowej nieznacznej
zmianie wigkszo$ci warunkéw udzielania kredytow.

Popyt na kredyt: wzrost popytu na wszystkie rodzaje kredytéw, zwlaszcza dla duzych
przedsiebiorstw, motywowany wzrostem zapotrzebowania na finansowanie fuzji i przeje¢, kapitatu
obrotowego oraz majatku trwatego.

Oczekiwania na III kwartal 2024 r.: brak istotnych zmian w polityce kredytowej oraz wzrost popytu
na wszystkie rodzaje kredytéw, najwiekszy dla MSP.

Kredyty mieszkaniowe

Polityka kredytowa: zaostrzenie kryteriow przy zachowaniu wigkszosci dotychczasowych
warunkow udzielania kredytéw mieszkaniowych.

Popyt na kredyt: istotny spadek popytu uzasadniany gléwnie prognozami odnosnie do sytuacji na
rynku mieszkaniowym, zaostrzeniem kryteriow udzielania kredytow oraz zakonczeniem
przyjmowania wnioskow w programie , Bezpieczny kredyt 2%".

Oczekiwania na III kwartal 2024 r.. brak istotnych zmian w polityce kredytowej oraz w
oczekiwanym popycie na kredyty mieszkaniowe.

Kredyty konsumpcyjne

Polityka kredytowa: utrzymanie dotychczasowych kryteriéw polityki kredytowej, przy jednoczesnej
zmianie niektérych warunkéw udzielania kredytéw, w tym m.in. zwigkszenie maksymalnej kwoty
kredytu.

Popyt na kredyt: duzy wzrost popytu m.in. w wyniku wzrostu zapotrzebowania na finansowanie
zakupoéw dobr trwatego uzytku oraz poprawy sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych.

Oczekiwania na III kwartal 2024 r.: brak istotnych zmian kryteriow udzielania kredytow
konsumpcyjnych i wzrost popytu na kredyty.

Sytuagcja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetow kredytowych III kwartat 2024 r.
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Celem ankiety jest okreslenie kierunku zmian polityki kredytowej, tj. kryteriéw i warunkéw udzielania
kredytow, a takze zmian popytu na kredyty w polskim systemie bankowym. Kryteria udzielania kredytéw
sa rozumiane jako ustalone przez bank minimalne standardy zdolnosci kredytowej, jakie musi spelnic
kredytobiorca, aby uzyskac kredyt. Warunki udzielania kredytéw sa to cechy umowy kredytu uzgadniane
przez bank i kredytobiorce, w tym marza odsetkowa, pozaodsetkowe koszty kredytu, maksymalna kwota

kredytu, wymagane zabezpieczenia i maksymalny okres kredytowania.

Niniejsza edycja raportu przedstawia tendencje w zakresie stosowanej przez banki polityki kredytowej oraz

ksztattowania si¢ popytu w II kwartale 2024 r., jak rowniez przewidywania bankéw na III kwartat 2024 r.

Ankieta zostala skierowana do przewodniczacych komitetéw kredytowych bankéow. Uzyskane odpowiedzi
moga nie uwzglednia¢ stanowiska innych pionéw banku niz pion kredytowy. Ankieta zostala
przeprowadzona na poczatku lipca 2024 r. wérod 23 bankdéw, ktorych faczny udziat w portfelu naleznosci

sektora bankowego od przedsiebiorstw i gospodarstw domowych wynosi okoto 88%.

Wyniki ankiety prezentowane sa w postaci struktur, tzn. odsetka bankéw, ktére wybraly dana opcje
odpowiedzi na poszczegélne pytania. Odpowiedzi bankdéw na wszystkie pytania sa wazone udziatem

danego banku w segmencie rynku, ktérego dotyczy pytanie.

Agregacja danych, ktére postuzyly do prezentacji wynikéw, polegata na policzeniu wazonych struktur
procentowych odpowiedzi, a nastepnie procentu netto, czyli réznicy miedzy odpowiedziami obrazujacymi
przeciwne tendencje. Dodatkowo publikowana jest alternatywna miara odpowiedzi bankow w postaci
»~wskaznika rozproszenia”, definiowanego jako procent netto wazony zgodnie z intensywnoscig odpowiedzi,
tj. waga ,,100%” dla odpowiedzi oznaczonych jako ,znacznie/znaczny” i waga ,50%” dla odpowiedzi
oznaczonych jako ,nieznacznie/nieznaczny”. Jezeli nie zaznaczono inaczej, przytaczane w tekscie liczby
oznaczajace banki raportujace dang zmiane polityki kredytowej badz popytu na kredyt odnosza sie do
procentu netto. Zgodnie z przyjeta metodyka stowa okreslajace ilos¢ (wiekszo$é, potowa, istotny odsetek
bankéw, etc.) odnosza sie do wazonych struktur procentowych, a nie do liczby bankéw. Wyrazenie
,wiekszo§¢ bankow” nalezy wiec rozumie¢ jako ,wazona aktywami wiekszo$¢ bankdéw”. Szczegdty

dotyczace metodyki obliczen przedstawiono w zalaczniku nr 1.

Wartosci miar procenta netto i wskaznika rozproszenia dotyczacych poszczegdlnych pytan zamieszczone sa

na stronie internetowej NBP w osobnych plikach mozliwych do pobrania.

Sytuagcja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetow kredytowych III kwartat 2024 r.
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Kredyty dla przedsiebiorstw

W II kwartale 2024 r. banki po raz pierwszy od 2017 r. zauwazalnie zlagodzily kryteria udzielania krétko-
i dlugoterminowych kredytow dla duzych przedsiebiorstw, a jednoczesnie kolejny raz zaostrzyly je

wobec sektora MSP (procent netto odpowiednio: 25% i 28% oraz -26% i -15%, zob. wykres 1).

Kierunki zmiany warunkéw udzielania kredytéw dla przedsiebiorstw w II kwartale 2024 r. byly
zréznicowane. Banki zmniejszyly marze kredytowa, pozaodsetkowe koszty kredytu i wydtuzyty
maksymalny okres kredytowania (procent netto odpowiednio: 16%, 16% i 12%, zob. wykres 2), ale z drugiej
strony zmniejszyly maksymalng kwote kredytu i podniosty wymagania dotyczace zabezpieczenia splaty
kredytu (procent netto odpowiednio: -17% i -14%). Do innych nieobjetych zmian warunkéw udzielania
kredytéw ankietowane banki wskazaly m.in. ograniczenie dostepu do finansowania podmiotéw z branz
charakteryzujacych si¢ wysokim ryzykiem zwigzanym z zachowaniem tadu srodowiskowego, spotecznego
i korporacyjnego (ESG') i nowych klientéw, a takze zlagodzenie wymogu co do wktadu wiasnego w
przypadku wybranych kredytéw inwestycyjnych (procent netto: -11%).

Wykres 1. Kryteria udzielania kredytow dla przedsiebiorstw
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Wykresy zawarte w niniejszym opracowaniu przedstawiaja procent netto. Dodatnia warto$¢ procentu netto nalezy
interpretowac jako ztagodzenie polityki kredytowej lub wzrost popytu na kredyty, a ujemna warto$¢ procentu netto — jako
zaostrzenie polityki kredytowej lub spadek popytu na kredyty. Szczegdtowy opis metodyki obliczen zawiera Zatacznik 1.

Ankietowane banki uzasadnialy zaostrzenie polityki kredytowej w II kwartale 2024 r. przede wszystkim
wzrostem ryzyka branzy? i pogorszeniem sie jakosci portfela kredytowego (procent netto odpowiednio:
-36% i -30%, zob. wykres 3). Za czynnik motywujacy do tagodzenia polityki kredytowej wobec

1 ESG - ang. Environmental, Social, Governance.

2 Banki wskazaty na zaostrzenie polityki kredytowej wobec przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnos¢ w branzach: handel
detaliczny, transport towardw i logistyka, ale réwniez na ztagodzenie w przypadku branz: przetwérstwo i produkgja zywno$ci
oraz produkcja samochoddw i ich czesci.

Sytuagcja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetow kredytowych III kwartat 2024 r.
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Wykres 2. Warunki udzielania kredytow dla przedsigbiorstw
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Wykres 3. Przyczyny zmian polityki kredytowej
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* Banki oceniaja zmiany presji konkurencyjnej ze strony: innych bankéw, niebankowych instytucji finansowych oraz rynkéw

finansowych. Na wykresie prezentowana jest srednia arytmetyczna tych ocen.
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Kredyty dla przedsiebiorstw

przedsigbiorstw banki uznaty wzrost presji konkurencyjnej (procent netto: 4%), gtéwnie ze strony innych
bankéw (12%). Do innych nieobjetych w ankiecie przyczyn zmiany polityki kredytowej banki zaliczyly m.in.
wprowadzenie modeli efektywniej wyszukujacych klientéw z niskim ryzykiem kredytowym oraz

zaostrzenie kryterium dochodowosci (procent netto: 9%).

W opinii ankietowanych bankéw w II kwartale 2024 r. wzrdst popyt na wszystkie rodzaje kredytow dla
przedsiebiorstw (procent netto w przypadku krétko- i dtugoterminowych kredytéw odpowiednio: 43% i

45% — ze strony duzych przedsiebiorstw oraz 7% i 20% — ze strony MSP, zob. wykres 4).

Wykres 4. Popyt na kredyt dla przedsiebiorstw
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Wzrost popytu na kredyty dla przedsiebiorstw banki uzasadnily przede wszystkim zwiekszeniem sie
zapotrzebowania na finansowanie zwiazane z fuzjami i przejeciami, zapasow i kapitalu obrotowego oraz
inwestycji (procent netto odpowiednio: 33%, 30% i 26%, zob. wykres 5) oraz zmianami zapotrzebowania na
finansowanie zwiazane z restrukturyzacjg dtugu (procent netto: 9%). W opinii bankéw do spadku popytu na
kredyt przyczynilo sie wykorzystanie alternatywnych zrédet finasowania (procent netto: -4%), w tym
$rodkéw pochodzacych z emisji papieréw dtuznych (-13%) i kredytéw z innych bankéw (-9%).

W III kwartale 2024 r. banki nie planuja wprowadzac¢ istotnych zmian w polityce kredytowej w zadnym z
segmentow kredytow dla przedsiebiorstw (procent netto w przypadku krétko- i dtugoterminowych
kredytéw odpowiednio: 0% i -11% — wobec duzych przedsigbiorstw oraz 7% i 7% — wobec MSP, zob.
wykres 1). Oczekuja natomiast wzrostu popytu na wszystkie rodzaje kredytéow dla przedsiebiorstw, w
tym krotko- i dlugoterminowe ze strony duzych przedsiebiorstw (procent odpowiednio: 11% i 44%, zob.
wykres 4) i MSP (procent netto odpowiednio: 51% i 61%).

Sytuagcja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetow kredytowych III kwartat 2024 r.



Inne czynniki

kredytow dla
przedsigbiorstw

Zmiana kryteriow
udzielania

Zmiana
warunkoéw
udzielania

kredytow dla
przedsiebiorstw

Wykorzystan
ie
alternatywn:
.ch irc?évél_y
finansowania

Zmiany
zapotrzebowani
ana
finansowanie
zwigzane z
restrukturyzacja
diugu

Zmiany
zapotrzebowa
_niana
finansowanie
zwigzane z
fuzjami i
przejeciami

Zmiany
zapotrzebow
ania na
finansowanie
zapasow i
kapitatu
obrotowego

Zmiany
zapotrzebo
wania na
finansowani
e $rodkow
trwatych
(inwestyciji)

Kredyty dla przedsiebiorstw

Wykres 5. Przyczyny zmian popytu na kredyt dla przedsiebiorstw
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Kredyty dla gospodarstw domowych

Kredyty dla gospodarstw domowych

Kredyty mieszkaniowe

W II kwartale 2024 r. banki zaostrzyly kryteria (procent netto: -20%, zob. wykres 6) przy jednoczesnym
zachowaniu wigekszosci dotychczasowych warunkow udzielania kredytow mieszkaniowych, z wyjatkiem
zmniejszenia marzy na kredyty normalne i obarczone podwyzszonym ryzykiem (procent netto
odpowiednio: 10% i 7%).

Wykres 6. Kryteria i warunki udzielania kredytéw mieszkaniowych
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Do czynnikéw motywujacych do fagodzenia polityki kredytowej ankietowane banki zaliczyty wzrost pres;ji
konkurencyjnej (procent netto: 5%, zob. wykres 7), gtéwnie ze strony innych bankéw uniwersalnych (16%).
Do zaostrzania polityki kredytowej sklanialo banki pogorszenie sie jakosci ich portfeli kredytdéw
mieszkaniowych (procent netto: -7%). Do nieobjetych w ankiecie przyczyn sktaniajacych do zaostrzenia
polityki kredytowej banki zaliczyty m.in. daZenie do podniesienia rentownosci produktéw kredytowych,
przedtuzenie okresu obowigzywania wakacji kredytowych i wzrost wykorzystania przez kredytobiorcow

wsparcia z Funduszu Wsparcia Kredytobiorcéw (procent netto: -19%).

Sytuagcja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetow kredytowych III kwartat 2024 r.
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Wykres 7. Przyczyny zmian polityki kredytowej — kredyty mieszkaniowe
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*Banki oceniaja zmiany presji konkurencyjnej ze strony: innych bankéw, niebankowych instytugji finansowych oraz rynkow
finansowych. Na wykresie prezentowana jest Srednia arytmetyczna tych ocen.

Wykres 8. Popyt na kredyty mieszkaniowe i przyczyny jego zmian
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W II kwartale 2024 r. ankietowane banki odnotowaly istotny spadek popytu na kredyty mieszkaniowe
(procent netto: -53%, zob. wykres 8). Za podstawowa przyczyne spadku popytu banki uznaly prognozy
odnosnie do sytuacji na rynku mieszkaniowym i zaostrzenie kryteriow udzielania kredytow
mieszkaniowych (procent netto odpowiednio: -36% i -24%). Do innych nieobjetych ankieta przyczyn zmiany
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popytu niektére banki zaliczyly wstrzymanie przyjmowania nowych wnioskdéw w ramach programu

,Bezpieczny kredyt 2%” (procent netto 15%).

W III kwartale 2024 r. banki nie planuja istotnie zmienia¢ kryteriéw udzielania kredytow
mieszkaniowych (procent netto: 11%, zob. wykres 6) i nie oczekuja pojawienia sig istotnych zmian popytu

na te kredyty (procent netto: 8%, zob. wykres 8).

Kredyty konsumpcyjne

W II kwartale 2024 r. banki nie zmienily istotnie kryteriow udzielania kredytéw konsumpcyjnych
(procent netto: 4%, zob. wykres 9). Jednoczesnie banki zmienily niektore warunki kredytowania, w tym
zwiekszyly maksymalna kwote kredytu i obnizyly wymagania dotyczace zabezpieczenia kredytéw (procent
netto odpowiednio: 15% i 10%), a takze obnizyly marze kredytowa i pozaodsetkowe koszty kredytu (procent
netto dla obu kategorii po -5%).

W opinii bankéw czynnikami przyczyniajacymi sie do tagodzenia polityki kredytowej byly m.in. poprawa
jakosci portfela kredytéw konsumpcyjnych i prognoz sytuacji gospodarczej w kraju (procent netto dla obu
kategorii po 10%) oraz zwigkszenie sie presji konkurencyjnej (procent netto: 10%), w tym ze strony innych
bankéw (15%) i nie-bankowych instytugdji finansowych (5%). Do zacies$niania polityki kredytowej sklonity
banki inne nieobjete w ankiecie czynniki m.in. urealnienie warto$ci kosztéw utrzymania gospodarstw

domowych i realizacja zaleceri nadzorczych (procent netto: -21%).

Sytuagcja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetow kredytowych III kwartat 2024 r.
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Wykres 9. Kryteria i warunki udzielania kredytéw konsumpcyjnych
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Wykres 10. Przyczyny zmian polityki kredytowej — kredyty konsumpcyjne
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innych bankéw i niebankowych instytucji finansowych.

*Banki oceniaja zmiany presji konkurencyjnej ze strony:
Na wykresie prezentowana jest Srednia arytmetyczna tych ocen.
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W II kwartale 2024 r. banki ponownie zaobserwowaly stosunkowo wysoki wzrost popytu na kredyty
konsumpcyjne (procent netto: 43%, zob. wykres 11). W opinii ankietowanych instytucji do wzrostu
zainteresowania kredytami konsumpcyjnymi przyczynit sie przede wszystkim wzrost zapotrzebowania
na finansowanie zakupu débr trwalego uzytku i poprawa sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych

(procent netto odpowiednio: 32% i 30%).

Wykres 11. Popyt na kredyty konsumpcyjne i przyczyny jego zmian
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W III kwartale 2024 r. banki nie planuja dokonywac istotnych zmian kryteriow udzielania kredytow
konsumpcyjnych (procent netto: 8%, zob. wykres 9) i oczekuja dalszego wzrostu popytu (procent netto:
28%, zob. wykres 11).
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Zalacznik 1

Zalacznik 1

Metodyka

Wyniki ankiet prezentowane sa w postaci struktur, tzn. odsetka bankéw, ktére wybraly dana opgje
odpowiedzi na poszczegdlne pytania. Odpowiedzi bankdw sa wazone udzialem danego banku w segmencie

rynku, ktérego dotyczy pytanie?.

Znaczenie poszczegdlnych bankéw w danym segmencie rynku reprezentuja udzialy naleznosci danego
banku w nalezno$ciach wszystkich 23 bankéw, ktore odpowiedziaty na ankiete, w rozbiciu na poszczegélne
kategorie naleznos$ci. Ponizsza tabela prezentuje segment rynku, ktérego dotycza poszczegdlne pytania, i
kategorie naleznosci, ktéra postuzyta do obliczenia udziatéw poszczegdlnych bankéw w danym segmencie

rynku.

Tabela 1. Segment rynku i odpowiadajaca mu kategoria naleznosci uwzgledniona przy liczeniu wag

Nr. pytan Segment rynku Kategoria naleznosci

1,4,6,7 Kredyty krotkoterminowe dla matych i Naleznosci od matych i srednich przedsigbiorstw o pierwotnym
Srednich przedsigbiorstw terminie realizacji do 1 roku tgcznie z rachunkiem biezacym

1,4,6,7 Kredyty krétkoterminowe dla duzych Naleznosci od duzych przedsiebiorstw o pierwotnym terminie
przedsiebiorstw realizacji do 1 roku tgcznie z rachunkiem biezacym

1,4,6,7 Kredyty dtugoterminowe dla matych i Naleznosci od matych i Srednich przedsiebiorstw o pierwotnym
Srednich przedsigbiorstw terminie realizacji powyzej 1 roku

1,4,6,7 Kredyty dtugoterminowe dla duzych Naleznosci od duzych przedsiebiorstw o pierwotnym terminie
przedsiebiorstw realizacji powyzej 1 roku

2,3,5 Kredyty dla przedsiebiorstw Naleznosci ogétem od przedsigbiorstw
ogotem

8,9, 10, 13, Kredyty mieszkaniowe dla Kredyty mieszkaniowe dla oséb prywatnych

14, 16, 17 gospodarstw domowych

8,11, 12, 13, Kredyty konsumpcyjne i inne dla Naleznosci ogétem od os6b prywatnych pomniejszone o kredyty

15, 16, 17 gospodarstw domowych mieszkaniowe dla oséb prywatnych

Uwaga: Wszystkie kategorie naleznosci dotycza rezydentow.
Zrédto: NBP.

3 Wazenie odpowiedzi poszczegdlnych podmiotow jest czesto stosowanym rozwigzaniem przy opracowywaniu wynikéw ankiet 13
typu jako$Sciowego. Por. M. Bie¢ , Test koniunktury. Metody, techniki, doswiadczenia”, Prace i materiaty Instytutu Rozwoju
Gospodarczego, Nr 48, SGH, 1996, str. 71-114.
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Poszczegdlnym odpowiedziom na wszystkie pytania przypisywana jest zatem waga, bedaca udziatem banku
w danym segmencie rynku. Przy liczeniu wag uwzgledniono $redni stan naleznosci danej kategorii w

pierwszym i drugim miesiacu kwartatu poprzedzajacego kwartal, ktérego dotyczy ankieta®.

Oprocz struktur dla kazdej odpowiedzi policzono tzw. procent netto, ktory jest réznica miedzy odsetkami
odpowiedzi pokazujacymi przeciwne kierunki zmian, oraz wskaznik rozproszenia, definiowany jako
procent netto wazony zgodnie z intensywnoscia odpowiedzi, tj. waga ,, 100%” dla odpowiedzi oznaczonych
jako ,znacznie/znaczny” i waga ,50%” dla odpowiedzi oznaczonych jako ,nieznacznie/nieznaczny”.
Wielkosci te pokazuja zatem ogdlnag tendencje w danym segmencie rynku. Sposéb liczenia procentu netto

dla poszczegdlnych pytan zawiera tabela 2.

Tabela 2. Sposéb liczenia procentu netto

Nr. Definicja procentu netto
pytan
1,8 Réznica miedzy sumg odpowiedzi ,znacznie ztagodzono” i ,nieznacznie ztagodzono” a suma odpowiedzi ,znacznie

zaostrzono” i ,nieznacznie zaostrzono”. Ujemny wskaznik oznacza tendencje do zaostrzania kryteriow

2,9, Réznica miedzy sumg odpowiedzi ,znacznie ztagodzono” i ,nieznacznie ztagodzono” a suma odpowiedzi ,znacznie
11 zaostrzono” i ,nieznacznie zaostrzono”. Ujemny wskaznik oznacza tendencje do zaostrzania warunkéw

3, 10, Réznica miedzy sumg odpowiedzi ,znaczny wptyw na ztagodzenie polityki kredytowej” i ,nieznaczny wptyw na

12 ztagodzenie polityki kredytowej” a suma odpowiedzi ,znaczny wptyw na zaostrzenie polityki kredytowej” i

,hieznaczny wplyw na zaostrzenie polityki kredytowej”. Ujemny wskaznik oznacza, ze dany czynnik w wigkszym
stopniu przyczynit sie do zaostrzenia niz ztagodzenia polityki kredytowe;.

4,13 Réznica miedzy sumg odpowiedzi ,wzrést znacznie” i ,wzrdst nieznacznie” a suma odpowiedzi ,zmniejszyt sie
znacznie” i ,zmniejszyt sie nieznacznie”. Dodatni wskaznik oznacza wzrost popytu.

5, 14, Réznica miedzy sumg odpowiedzi ,znaczny wptyw na wzrost popytu” i ,nieznaczny wptyw na wzrost popytu” a
15 suma odpowiedzi ,znaczny wptyw na spadek popytu” i ,nieznaczny wptyw na spadek popytu”. Dodatni wskaznik
oznacza, ze dany czynnik oddziatywat na wzrost popytu, ujemny — na spadek.

6, 16 Réznica miedzy sumg odpowiedzi ,zostanie znacznie ztagodzona” i ,zostanie nieznacznie ztagodzona” a sumag
odpowiedzi ,zostanie znacznie zaostrzona” i ,zostanie nieznacznie zaostrzona”. Dodatni wskaznik oznacza
oczekiwane ztagodzenie polityki kredytowe;j.

7,17 Réznica miedzy sumg odpowiedzi ,wzrosnie znacznie” i ,wzros$nie nieznacznie” a sumg odpowiedzi ,zmniejszy sie
znacznie” i ,zmniejszy sie nieznacznie”. Dodatni wskaznik oznacza oczekiwany wzrost popytu.

Zr6dto: NBP.

4 Na czas opracowywania wynikow ankiety nie sa dostepne dane dotyczace stanu naleznosci w poszczegdlnych bankach
w trzecim miesiacu tego kwartatu ze wzgledu na okolo trzytygodniowe opdznienie w raportowaniu.
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