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BANK POLSKI

Aktywa systemu finansowego! w relacji do PKB w wybranych krajach
Europy Srodkowo-Wschodniej oraz w strefie euro w latach 2020-2023
(w %)

| 2020 | 2022 | 2022 | 2023
Polska 136,6 133,0 117,3 118,4
Czechy 173,1 173,0 162,7 161,0
Stowacja 128,0 138,7 145,8 138,6
Wegry 142,6 146,0 141,1 138,3
Strefa euro 545,7 544.5 495,0 470,0

1Uwzgledniono aktywa nastepujacych instytucji finansowych: monetarnych instytucji finansowych (bez bankow centralnych), zaktadoéw ubezpieczen, funduszy inwestycyjnych, funduszy
emerytalnych, podmiotéw sekurytyzacyjnych, firm leasingowych, faktoringowych, pozyczkowych i doméw maklerskich.

Uwaga: ze wzgledu na korekty niektére dane réznig sig¢ od zaprezentowanych w poprzedniej edycji opracowania.

Zrédto: dla strefy euro ECB Data Portal oraz Eurostat; dla pozostatych krajéw dane publikowane przez narodowe banki centralne oraz GUS.

e Polska gospodarka, podobnie jak gospodarki innych krajow regionu, wcigz charakteryzowata sie,
stosunkowo niskim poziomem posrednictwa finansowego w porownaniu z krajami strefy euro.
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Aktywal instytucji finansowych w Polsce w latach 2018-2023 (w mld zi)

Instytucje finansowe objete nadzorem KNF?

Banki komercyjne® 1704,6 1790,1 21171 2320,2 2 475,6 2722,0
Banki spétdzielcze i zrzeszajace® 182,1 201,7 221,3 236,0 239,8 272,2
Spétdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe 9,6 9,4 9,5 10,0 10,1 10,5
Zakfady ubezpieczen 191,8 193,0 203,6 197,1 183,6 213,6
Fundusze inwestycyjne 2934 304,6 302,2 323,4 283,0 337,1
Otwarte fundusze emerytalne 157,3 154,8 148,6 188,0 156,3 208,1
Domy maklerskie 6,6 6,6 9,9 14,3 12,2 12,3
Razem 25454 2 660,5 3012,2 3289,0 3360,6 37758
Przedsiebiorstwa leasingowe 140,9 148,3 140,2 161,5 185,3 202,4
Przedsiebiorstwa faktoringowe 25,1 28,0 28,8 35,6 39,8 43,8
Firmy pozyczkowe 10,3 13,9 12,6 131 13,7 15,1
Razem 176,3 190,2 181,6 210,2 238,8 261,3

27217 28504 31938 34992 3589.4 40371

1 Dla bankdw, funduszy inwestycyjnych i otwartych funduszy emerytalnych wartos¢ aktywdéw netto.

2 Uwzgledniono najwazniejsze instytucje finansowe objete nadzorem KNF.

3 Banki prowadzace dziatalno$¢ operacyjng. Do bankow komercyjnych zaliczono réwniez oddziaty instytucji kredytowych.

4 Obejmujg najwazniejsze kategorie innych niz nadzorowane przez KNF instytuciji finansowych, dla ktérych sg dostepne dane statystyczne.
Uwaga: ze wzgledu na korekty niektdre dane réznig sie od zaprezentowanych w poprzedniej edycji opracowania.

Zrodio: NBP, UKNF, GUS.

e Na koniec 2023 r. aktywa instytucji tworzgcych polski system finansowy wyniosty
4.0 bin zi, tj. byly 0 12,2% wyzsze niz na koniec 2022 r.
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Struktura aktywow systemu finansowego w Polsce w latach 2018-2023
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Uwaga: kategoria pozostate obejmuje: firmy leasingowe, faktoringowe i pozyczkowe.
Zrédto: NBP, UKNF, KSKOK, GUS.

e Sektor bankowy odgrywat gtdwng role w systemie finansowym.
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Aktywa niebankowych instytucji finansowych w Polsce w latach
2018-2023
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Uwaga: kategoria pozostate obejmuje: firmy leasingowe, faktoringowe i pozyczkowe
Zrédio: NBP, UKNF, GUS.

e W sektorze niebankowych instytucji finansowych duze znaczenie miaty fundusze, OFE,
zaktady ubezpieczen oraz pozostate instytucje, m.in. firmy leasingowe i faktoringowe.
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Odsetek malych i sSrednich przedsiebiorstw korzystajgcych
z wybranego zrédta finansowania (w Polsce i w UE w 2023 r.)
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Kredyt bankowy
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Linia kredytowa, kredyt w rachunku biezgcym lub w karcie kredytowej

Leasing lub sprzedaz ratalna
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Zrédto: Survey on the Access to Finance of Enterprises (SAFE) 2023, Komisja Europejska.

e Najwazniejszym pozabankowym zrédtem finansowania MSP w Polsce byt leasing.
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Wybrane pozabankowe zewnetrzne zrédta finansowania przedsiebiorstw
w Polsce w latach 2020-2023
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B Emisja akcji na rynkach GPW = Emisja dlugoterminowych obligacji na rynku krajowym Private equity H Leasing

Zrodto: opracowano na podstawie danych Fitch Polska, GUS, KDPW, GPW, Invest Europe i NBP.

e Rowniez dane krajowe potwierdzajg znaczenie leasingu jako kluczowego pozabankowego
zewnetrznego zrodta finansowania przedsigbiorstw.
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Liczba spoétek krajowych notowanych na Gtéwnym Rynku GPW oraz ich
kapitalizacja w relacji do PKB w latach 2016-2023
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Zrédto: GPW, GUS.

Znaczenie gietdy (rynku akcji) dla gospodarki pozostaje relatywnie niewielkie.

Na koniec czerwca 2024 r. na Gtownym Rynku GPW notowane byty akcje 368 spodtek
krajowych (0 3 mniej niz na koniec 2023 r.), a ich kapitalizacja wyniosta 825,4 mid zt
(o 8,6% wiecej niz na koniec 2023 1.).
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Struktura aktywow finansowych gospodarstw domowych w latach
2016-VI 2024, wg stanu na koniec okreséw
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Uwagi: Y Warto$¢ ubezpieczen na zycie (w tym UFK) jest obliczana zgodnie z przepisami dyrektywy Wyptacalnos¢ Il i obejmuje rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe dziatu .
2 Aktywa gospodarstw domowych obejmujg depozyty gromadzone w bankach i SKOK-ach, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
nabyte przez gospodarstwa domowe, ubezpieczenia na zycie (w tym jednostki uczestnictwa ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych
UFK), skarbowe papiery warto$ciowe, akcje notowane na rynkach organizowanych przez GPW, gotéwke w obiegu pozostajacg poza kasami
bankéw oraz nieskarbowe diuzne papiery warto$ciowe.

Zrédto: NBP, UKNF.
e W strukturze aktywdéw gospodarstw domowych dominowaty depozyty bankowe i gotéwka.
e Obserwowano dalszy wzrost zainteresowania obligacjami detalicznymi.
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10

Polski sektor bankowy na tle sektoréw w innych krajach UE, VI 2024 r.
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Zrédto: NBP, EBC.

Polski sektor
bankowy jest
jednym z
najmniejszych

w UE (w relacji do
PKB kraju).

Zarazem
zainwestowat

w papiery diuzne,
w tym emitowane
lub gwarantowane
przez Skarb
Panstwa,
najwiecej

(w relacji do
aktywow).




e Aktywa sektora bankowego caty czas sie zwiekszaja, ale sg relatywnie niewielkie w relacji do PKB.
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Sektor bankowy (2)

11

Rozmiar polskiego sektora bankowego
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Zrodto: NBP, GUS.

Aktywa sektora bankowego
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Struktura aktywow sektora bankowego
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Zrédto: NBP.

e Zadtuzenie kredytowe gospodarstw domowych i przedsiebiorstw zwieksza sie r/r od 2024 r.
e W strukturze aktywow sektora bankowego rosnie udziat papieréw diuznych (m.in. Skarbu Panstwa).
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Kredyty mieszkaniowe w podziale walutowym
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Zrédio: NBP i UKNF. rezerw.
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Finansowanie dziatalnosci bankow

Zmiana wartosci wybranych Dynamika depozytéw gospodarstw
pozycji pasywow (r/r) domowych i jej sktadowe wg terminu (r/r)
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Uwaga: dane za 2024 obejmujg zmiang od grudnia 2023 r.
Zrédto: NBP.

mmm Biezgce mmmTerminowe ——Razem

e W | potowie 2024 r. spadta warto$¢ depozytow przedsiebiorstw, ale caty sektor nadal jest ich dtuznikiem
netto. Utrzymuje sie relatywnie wysoka dynamika depozytow gospodarstw domowych. Dominujg wsréd
nich depozyty biezgce.
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Wyposazenie kapitatlowe sektora bankowego
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Zrédto: NBP.
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Wyposazenie kapitatlowe sektora bankowego — wymoég MREL

Nadwyzki kapitalu podstawowego Zobowiagzania kwalifikowalne
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Zrédto: BFG, NBP.
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Niekredytowe instytucje finansowe (1)

17

Fundusze inwestycyjne — wartos¢ i dekompozycja zmian aktywow netto
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Zrédto: NBP.

Tempo zmian aktywéw netto ogétem - prawa o$

e W 2023 r. aktywa netto sektora zwiekszyly sie o 19,1%. Byto to najwyzsze tempo wzrostu w ostatnich
siedmiu latach, na co ztozyty sie przede wszystkim bardzo dobre wyniki finansowe wszystkich rodzajow
funduszy oraz wysokie dodatnie saldo naptywu srodkéw do funduszy otwartych (niemal 24 mid zi).
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Nabywcy tytutéw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych w Polsce
| strefie euro
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uFl u Pozostate

H Gospodarstwa domowe u Zaktady ubezpieczen Przedsiebiorstwa
= Monetarne instytucje finansowe ® Fundusze inwestycyjne = [nne podmioty

Uwagi: FI - fundusze inwestycyjne, ZU — zaktady ubezpieczen, FE — fundusze emerytalne, MIF — monetarne instytucje finansowe.
Zrodto: NBP, EBC.

e W Polsce nabywcami tytutdw uczestnictwa sg gtéwnie gospodarstwa domowe,
w strefie euro — instytucje finansowe.
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Wyniki towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych
w latach 2012-2023
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Zrédto: NBP, UKNF.

e Zysk netto za 2023 r. wypracowany przez TFI wyniost 801,4 min z, o 72% wiecej niz
w poprzednim roku.

e Wynik z operacji funduszy inwestycyjnych byt istotnie wyzszy niz w ostatnich latach. Wszystkie
rodzaje funduszy wykazaty dodatni wynik z operaciji:
fundusze otwarte (FIO i SFIO) — 25,7 mld zt, a FIZ — 8,2 mid zt.
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Dobrowolne oszczednosci emerytalne w latach 2004-2023
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Zrédto: UKNF, NBP.
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Zrodio: UKNF.

Wartos¢ dobrowolnych oszczednosci emerytalnych wzrosta, szczegolnie w PPK.
Partycypacja w PPK, mimo przeprowadzonego w 2023 r. autozapisu, nie przekroczyta 30%.

Ponad 60% aktywow w ramach Il filara stanowity Srodki zgromadzone w funduszach
inwestycyjnych.
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Wskaznik pokrycia kapitatowego wymogu wyptacalnosci zakladéw
ubezpieczen dopuszczonymi srodkami wtasnymi w latach 2020-2023
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Zrédito: UKNF, EIOPA.

e Wskaznik wyptacalnosci krajowych zaktadow ubezpieczen utrzymywat sie na wysokim poziomie.
e Roznica miedzy wyptacalnoscig krajowego sektora a srednig dla krajow EOG zwieksza sie.
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Wskaznik ROE dla PTE, TFI, zakltadéw ubezpieczen, bankéw
I przedsiebiorstw w latach 2019-2023
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Zrédio: przedsigbiorstwa — GUS, banki — NBP, ZU, PTE, TFI — UKNF.

Niekredytowe instytucje finansowe, zwtaszcza towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
charakteryzowaty sie wyzszg rentownoscig kapitatu wtasnego niz banki i przedsiebiorstwa
niefinansowe.
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Zadtuzenie z tytutu poszczegodlnych instrumentéw krajowego rynku
pienieznego oraz wartos¢ obrotéw na krajowym rynku transakcji
lokacyjnych w latach 2020 — VI 2024 (w mld z})

2020 2021 2022 2023 VI 2024

Rynek transakcji lokacyjnych (Srednie dzienne obroty netto)

Transakcje repo/SBB/BSB 11,7 12,4 19,9 18,8 18,6

w tym: operacje miedzy bankami krajowymi 2,4 2,6 6,4 3,6 3,3
Transakcje fx swap 16,4 19,2 26,6 25,4 20,8

w tym: operacje miedzy bankami krajowymi 1,7 2,2 3,1 2,4 2,1
Niezabezpieczone lokaty miedzybankowe 3,7 3,7 4,4 3,1 3,3

Rynek instrumentéw diuznych (zadluzenie na koniec okresu)

Bony pieniezne 127,8 184,6 252,3 303,2 329,1
Bony skarbowe 10,9 0,0 0,0 0,0 0,0
Krétkoterminowe bankowe papiery dtuzne 6,1 3,7 7,2 2,9 3,9
Krétkoterminowe papiery diuzne przedsiebiorstw 9,9 13,4 9,5 13,3 10,6

Zrédio: opracowano na podstawie danych MF oraz NBP.
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Miesieczne obroty netto na krajowym rynku transakcji warunkowych
w okresie 2020 r. — VI 2024 r. (w mid zt)
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Zrédto: opracowano na podstawie danych NBP, KDPW oraz MF.

e W | potowie 2024 r. rynek transakcji warunkowych w Polsce funkcjonowat stabilnie.

e W maju 2024 r. prace w ramach NGR rozpoczagt zespdt, ktérego celem byto zidentyfikowanie
barier rozwoju segmentu transakcji repo oraz wskazanie dziatan, jakie nalezy podjac,
aby skonsolidowac ten rynek.
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Srednie dzienne obroty netto na globalnym rynku transakcji fx swap
ztotego, w tym w Polsce i w Londynie, w okresie IV 2020 r. — IV 2024 r.

(w min USD)
IV 2020 IV 2021 IV 2022 IV 2023 IV 2024
Rynek globalny 24 006 27 347 30 022 25522 28 766
rynek krajowy, w tym: 4 863 4 397 6 269 5707 5169
- transakcje z nierezydentami 3842 3 566 5225 4 586 4194
rynek offshore 19 143 22 949 23 753 19 826 23 596

Uwaga: obroty w poszczegolnych segmentach globalnego rynku transakcji ztotego oszacowano na podstawie danych z przeprowadzanego co trzy lata badania
Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych (BIS) i wyznaczonych za kwiecien 2022 r. udziatéw transakcji zawartych na rynku londynskim w obrotach
ogoétem na rynku offshore.

Zrédto: opracowano na podstawie danych Banku Anglii, Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych i NBP.

e Zgodnie z danymi Banku Anglii i BIS aktywnos$¢ na swiatowym rynku fx swap z udziatem
ztotego w kwietniu 2024 r. byta wieksza niz rok wczesniej, co mogto wynika¢ z oczekiwan
dotyczgcych polityki pienieznej EBC.

e Zarowno na krajowym, jak i na globalnym rynku fx swap ztotego dominowaty operacje
krotkoterminowe, o terminie zapadalnosci do 7 dni wigcznie, natomiast w strukturze walutowe]
przewazaty operacje z udziatem dolara amerykanskiego.




NARODOWY Rynek walutowy
BANK POLSKI

Srednie dzienne obroty netto na globalnym rynku kasowych transakgciji

ztotego, w tym w Polsce i w Londynie w okresie IV 2019 r. — IV 2023 r.

(w min USD)
IV 2020 IV 2021 IV 2022 IV 2023 IV 2024
Rynek globalny 12 507 19 708 15 456 20 898 21592
rynek krajowy, w tym: 1795 2792 2 455 2294 3007
- transakcje z nierezydentami 876 1023 824 849 1180
rynek offshore 10712 16 916 13 001 18 604 18 584

Uwaga: obroty w poszczegolnych segmentach globalnego rynku transakcji ztotego oszacowano na podstawie danych z przeprowadzanego co trzy lata badania
Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych (BIS) i wyznaczonych za kwiecien 2022 r. udziatéw transakcji zawartych na rynku londynskim w obrotach
ogoétem na rynku offshore.

Zrédto: opracowano na podstawie danych Banku Anglii, Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych i NBP.

e Obroty na swiatowym kasowym rynku ztotego w kwietniu 2023 r. byty nieznacznie wieksze niz
rok wczesniej. Zwiekszong warto$¢ transakcji obserwowano w szczegolnosci na rynku
krajowym.

e Pomimo wspomnianego zwiekszenia aktywnosci rezydentow, na kasowym rynku ztotego nadal
wyraznie przewazaty operacje miedzy nierezydentami, gtownie instytucjami finansowymi
z Wielkiej Brytanii.
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Wielkos¢é poszczegoélnych segmentow krajowego rynku kapitatlowego
w latach 2020 — VI 2024 (w mid z})

| 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | Vvi2024
Instrumenty dtuzne 1097,3 1177,6 1223,7 1356,5 1401,5
Obligacje Skarbu Panstwa 770,1 813,6 862,9 972,4 1 058,9
- w tym rynkowe 728,5 756,8 778,3 862,3 932,5
- w tym oszczedno$ciowe 41,5 56,9 84,6 110,1 126,4
Obligacje BGK i PFR z gwarancjg SP 174,4 2157 223,8 240,7 236,7
E:‘Z‘gg;?égg;‘s’;’\‘,’ve Py e 85,5 86,5 79,8 72,9 78,1
Obligacje komunalne 28,4 30,2 31,6 38,3 37,9
Dtugoterminowe bankowe papiery diuzne 27,9 21,8 18,1 26,7 32,2
Listy zastawne 11,0 9,8 7,5 55 7,7
Instrumenty udziatlowe 1 088,5 1331,9 1128,7 1453,2 1596,2
Gtéwny Rynek GPW 1068,7 1312,7 11422 1440,3 1584,6
NewConnect 19,8 19,2 14,5 12,9 11,6

Zrédto: opracowano na podstawie danych MF, NBP, KDPW, GPW.

e W 2023 r.iwl pot. 2024 r. istotnie wzrosto zadtuzenie z tytutu obligacji skarbowych.
e Indeks WIG20 wzrdost w 2023 r. 0 30,8%, najwieksze wzrosty cen na GPW odnotowano w IV kw.
e Rynek obligacji nieskarbowych nadal byt niewielki i stabo rozwiniety.
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Zaangazowanie inwestorow na krajowym rynku obligacji skarbowych
w okresie 2022 - VI 2024 (w mid z})
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Zrodto: Ministerstwo Finansow.

e Udziat bankdéw krajowych w strukturze nabywcow obligaciji skarbowych wzrést do 44,8% na
koniec | pot. 2024 r. W okresie styczeh—czerwiec wartosc¢ ich portfela wzrosta o 55 mid zt.

e Dynamicznie rosto zadtuzenie z tytutu obligacji oszczednosciowych: gospodarstwa domowe na
koniec czerwca 2024 r. posiadaty te papiery o wartosci 127,5 mld zt (tylko nieznacznie mniej
niz inwestorzy zagraniczni).
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Rentownosci obligacji skarbowych i gwarantowanych przez Skarb
Panstwa w okresie 2022 — VI 2024

10,0 650
9,0 600
8,0 550
7,0 500
6,0 450
50 M NATNIIRR
4,0 - 350
3,0 VVMWA-MVM 300
2,0 — 11— 250

(a2} — - (<2 [ee] ~ ~ Lo (8] o [ee] N~ Lo © [32] o N N N o ~ 1) [a2] — (2] (<) (2] © Lo < < <
@ QP Q@ Qg Q4 g g g Qg g g g g g g g g g9 9 9 @ g/ /-:«::d
— N [a2) 92 < o © ~ [e) (2] o — N - N [se} < 19 © ~ oo} (o2} o o — N - N (92 < o ©
@RI I PG4 A4 400 0 2 9 0 0 0 9 o440 9 0 @ 9 Q
N N N N N N N N N N N N N (s8] [82] (2] [82] (8¢ [82] (8¢ [82] (8¢ (8] (2] (8] (8¢ < < < < < <
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
o o O o O o O o O o O o O o O o O o O o O O O O O O O O o o o O
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
—Rentownos$¢ 2-letnich obligacji Polski —Rentownos$¢ 5-letnich obligacji Polski
Rentownos¢ 10-letnich obligaciji Polski —7-letnie obligacje BGK (FPC0427)

—Spread 10-letnich obligacji polskich do niemieckich (prawa o$)

Zrodto: Bloomberg.

e W poréwnaniu z poprzednim rokiem rentownosci obligacji skarbowych Polski w 2023 r. spadty
i w | pot. 2024 r. byty wzglednie stabilne.

e Spread miedzy 10-letnimi obligacjami Polski i Niemiec w | pot. 2023 r. wyraznie zmniejszyt sie,
a nastepnie utrzymywat sie na poziomie 300-350 pkt bazowych.
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Liczba ofert pierwotnych na Gtéwnym Rynku GPW i NewConnect
oraz wycofan akcji z obrotu na tych rynkach w latach 2016 — VI 2024
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mm | iczba wycofan z NewConnect —Zmiana liczby spotek na rynkach GPW
Uwaga: uwzgledniono spoiki, ktére przeszty z NewConnect na Gtéwny Rynek GPW.
Zrédto: GPW.

e W 2023 r. zmniejszyta sie liczba spotek, ktorych akcje znajdowaty sie w obrocie zorganizowanym.

e W | potowie 2024 r. do obrotu na Gtéwnym Rynku GPW wprowadzono akcje 5 spétek (wszystkie
przeszty z rynku NewConnect). W tym samym okresie z Gtéwnego Rynku wycofano akcje
8 spotek.
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Udzial inwestoréw w obrotach akcjami na Giéwnym Rynku GPW
w latach 2016 - VI 2024
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Zrodto: GPW.

e W | pot. 2024 r. nierezydenci pozostawali najaktywniejszg grupg inwestorow — ich udziat
w obrotach brutto akcjami na Gtéwnym Rynku GPW zwiekszyt sie do 67%.

e Coraz nizszy udziat inwestorow indywidualnych moze by¢é zwigzany z popularnoscig innych
form lokowania oszczedno$ci, takich jak obligacje skarbowe i depozyty bankowe.




NARODOWY Rynek instrumentéw pochodnych 32
BANK POLSKI

Srednie dzienne obroty netto na krajowym rynku instrumentow
pochodnych w latach 2020 — VI 2024 (w min zt)

| 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | Vvi2024

Pozagietdowe instrumenty pochodne 8 683,7 15 010,0 15144,8 15 706,3 17 330,4
- instrumenty pochodne stopy procentowej 6 304,2 8 148,8 10 040,4 11 4184 13191,2

- walutowe instrumenty pochodne 2379,5 6 861,2 5104,3 4 287,9 4139,2
Gietdowe instrumenty pochodne 985,2 1105,5 1478,2 1540,7 1855,9
- walutowe instrumenty pochodne 38,7 64,5 72,5 74,5 69,2

- instrumenty zwigzane z rynkiem akciji 946,5 1041,0 1 405,7 1 466,2 1786,7

- w tym futures na WIG20 8441 930,0 1322,1 1392,9 1701,3

Uwaga: obroty na rynku pozagietdowym wyliczono wedtug wartosci nominalnej, a na rynku gieldowym — wedtug kwot rozliczenia transakcji. Rynek gietdowy obejmuje
instrumenty notowane na GPW, uwzgledniono transakcje sesyjne i pakietowe. Gietdowe instrumenty pochodne stopy procentowej obejmuja kontrakty na stawki
referencyjne WIBOR oraz kontrakty na obligacje skarbowe. Kategoria walutowych instrumentéw pochodnych nie obejmuije transakcji fx swap.

Zrédio: opracowano na podstawie danych pozyskanych od bankéw najbardziej aktywnych na krajowym rynku finansowym oraz danych GPW.

e Obserwowany w 2023 r. i w | potowie 2023 r. wzrost obrotéw instrumentami pochodnymi OTC
stopy procentowe] wynikat z silniejszych i bardziej zréznicowanych oczekiwan uczestnikow
rynku dotyczgcych zmian stop procentowych NBP w $rednim i dtugim okresie.

e Zmniejszenie aktywnosci na krajowym rynku walutowych instrumentéw pochodnych OTC byto
zwigzane ze spadkiem popytu niebankowych instytucji finansowych na transakcje forward
w warunkach mniejszej zmiennosci kursu ztotego.

e Na rynku terminowym GPW aktywnos¢ inwestorow koncentrowata sie w segmencie
kontraktow futures na WIG20.
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BANK POLSKI

Infrastruktura potransakcyjna rynku instrumentéw finansowych

7 maja 2024 r. KNF udzielita zezwolenia KDPW_CCP na rozszerzenie zakresu ustug
Swiadczonych jako CCP w rozumieniu rozporzadzenia EMIR. Spotka uzyskata zgode na
rozliczanie transakcji OIS, dla ktorych instrumentem bazowym byt wskaznik WIRON. Jednak
rozliczenia tych transakcji w KDPW_CCP nie zostaty uruchomione.

W zwigzku z uruchomieniem przez Europejski Bank Centralny i NBP w dniu 20 marca 2023 r.
nowego systemu TARGET stuzgcego do rozrachunku pienieznego w euro w czasie
rzeczywistym, KDPW ktory jest jednym z uczestnikow TARGET-NBP przeniost do tego systemu
wszystkie ptatnosci w euro.
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Perspektywy

Akcja kredytowa
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Perspektywy akcji kredytowej — kredyty dla sektora niefinansowego
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Perspektywy akcji kredytowej — kredyty dla przedsiebiorstw

%
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Mkw. | IVkw. | Tkw. | I kw. | I kw. IV kw. 1 kw. ITkw. | T kw. | 1V kw.
2024 2024 2025 | 2025 2025 2025 2026 2026 | 2026 2026

—Dynamika dla sektora r/r

0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,001 0,003 0,005

12-14 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,001 0,002 0,003 0,004 0,007
10-12 0,000 0,000 0,000 0,002 0,003 0,005 0,007 0,010 0,016 0,026
8-10 0,000 0,001 0,001 0,010 0,014 0,020 0,028 0,040 0,051 0,064
6-8 0,011 0,018 0,008 0,088 0,058 0,070 0,083 0,106 0,120 0,135
4-6 0,271 0,152 0,049 0,120 0,152 0,161 0,188 0,197 0,204 0,202
2-4 0,385 0,185 0,238 0,244 0,243 0,245 0,246 0,235 0,221
0-2 0,086 0332 0,331 0,271 0,257 0,240 0,218 0,194 0,186 0,168
<0 0,011 0,112 0426 0,321 0,272 0,260 0,229 0,204 0,181 0,172

W | kw. 2025 r. przewidywany jest przejsciowy spadek
dynamiki do 0,27% r/r w zwigzku z odbiciem inflacji po
wycofaniu dziatan ostonowych rzgdu w zakresie cen
zywnosci i energii. W kolejnych kwartatach dynamika
stopniowo wroéci do wartosci obserwowanych w 2024 r.
Prawdopodobienstwo realizacji ujemnej dynamiki akciji
kredytowej osigga maksimum na poziomie 0,426 w | kw.
2025 r., a nastepnie stabilizuje sie.
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Perspektywy akcji kredytowej — kredyty konsumpcyjne

Prognoza - kredyty
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10 I kw. 2025 6,84%
. M | — Il kw. 2025 6,68%
\ o~ / 11l kw. 2025 6,37%
i e e oo e e s eaa e s g o L AN L S S S S e e Vkw. 2025 6,08%
O LW LWLWWWWOWWOWOMSDMSMIPMSMIMMSODOODOODWOWO O OO OO O O HHHNW")MMW?WQLDLDLDLD(D(D(D(D
L D = D = D = D = D = D = = = T = I = D = = T = I = I = I = T = I = I I I oY I aN I o N B o N I oN B o.N B o N R o N IR qN ] [N N N oY BN o\ B oN B oN B oN B o B o N oV N N I oV I oN B oN I oN B oN | 0
5 §SEEITSEEEEITSERECESISEEEEESESSEEESTESESRESIISS/EESESYT | Tkw. 2026 5.75%
28888833888 983889838389838833838333883I98889838393833383Y kw2026 5.34%
-10
1l kw. 2026 4,92%
-15 IV kw. 2026 4,58%
----Prognoza - VECM —Dynamika dla sektora r/r X X
Model prognostyczny przewiduje dalszy wzrost
I kw. | IV kw. | kw. Il kw. I kw. | IVkw. | | kw. Il kw. I kw. | IV kw. d k , k . h k
2024 | 2024 | 2025 | 2025 | 2025 | 2025 | 2026 | 2026 | 2026 | 2026 ynamiki kredytow Konsumpcyjnyc (o okoto 1’? pkt
0,000 0,000 0,000 0003 0,005 0,007 0,007 0,005 0,005 0,002 procentowego) trwaJQ_Cy do Il kw. 2(_)25 r.-W kolejnych
12-14 0,000 0,000 0004 0,018 0025 0029 0027 0020 0013 0,010 kwartatach tendencja ta ulegnie nieznacznemu
10-12 0,000 0,008 0,050 0,082 0,082 0,079 0,071 0,061 0,048 0,038 Oslfabieniu’ a dynamika akcji kredytowej ostatecznie
8-10 . . .
0,001 0,193 0,232 0,214 0,188 0,171 0,55 0,133 0,117 0,103 osiagnie poziom 4,58% w IV kw. 2026 .
6-8 0,406 0,310 0,275 0,251 0,229 0225 0,207 0,200
4-6 0,408 0,189 0,234 0,224 0,225 0,223 0,231 0,230 0,244 0,239 ° W b|ezacej edycﬂ prognozy ryzyko Wystapienia ujemnej
2-4 - ) .. X .
0,010 0,017 0,059 0,104 0,122 0,137 0,152 0,173 0,183 0,194 dynamiki tej kategorii kredytow jest stosunkowo
0-2 0,000 0,002 0013 0031 0,051 0,062 0075 0,084 0,105 0,123 S
<0 0,000 0,00 0,002 0014 0027 0041 0054 0069 0,078 0,091 niewielkie i nie przekracza 0,1.
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Perspektywy akcji kredytowej (4)
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Perspektywy akcji kredytowej — kredyty mieszkaniowe

Prognoza — kredyty
mieszkaniowe
11l kw. 2024 8,39%
N IV kw. 2024 6,05%
T — \ - I kw. 2025 3,01%
7~ N CpemmTI Il kw. 2025 1,73%
\ / - 111 kw. 2025 1,81%
2323388822D:52223323%88%&&3&%%&M&§§§§&%&&%£%% IV kw. 2025 2,79%
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O 0O O O O 0O O OO0 OO0 000 0O 0O O O O o O
2229283382833328333833383338333833383338338883888 kw20 4,08%
Il kw. 2026 5,15%
111 kw. 2026 5,71%
--=- Prognoza - VECM - Dynamika dla sektora r/r IV kw. 2026 5,75%
W | potowie 2025 r. dynamika kredytow
IMkw. [ IVkw. | Tkw. [ Ilkw. [ ITkw. | IVkw. | |kw. I kw. Mkw. |1V kw. ; ; ; 0 ;
2024 | 2024 | 2025 2025 2025 | 2025 2026 2026 2026 2026 mleSZkanlOWyCh Spadme do 1’73 %, W k0|ejnyCh

12-14
10-12

8-10

6-8
4-6
2-4
0-2
<0

0,000
0,000
0,003

0,209
0,000
0,000
0,000
0,000

0,000
0,000
0,000
0,040
0,469
0,460
0,031
0,000
0,000

0,000
0,000
0,000
0,002
0,038
0,230
0,464
0,226
0,040

0,000
0,000
0,000
0,002
0,023
0,115
0,310
0,344
0,206

0,000
0,000
0,000
0,005
0,033
0,130
0,308
0,311
0,213

0,000
0,000
0,002
0,017
0,080
0,220
0,329
0,232
0,120

0,001
0,003
0,015
0,060
0,162
0,291
0,266
0,142
0,060

0,005
0,013
0,041
0,111
0,225
0,275
0,204
0,090
0,036

0,008
0,019
0,057
0,134
0,240
0,266
0,182
0,067
0,027

0,007
0,016
0,055
0,128
0,242
0,283
0,175
0,069
0,025

kwartatach przewidywana jest
poziomie okoto 5,5%.

jej

stabilizacja na

* Prawdopodobienstwo realizacji ujemnej dynamiki akcji

kredytowej osigga maksimum w Il
a nastepnie ulega stopniowej redukcji.

kw. 2025 r.,

* Prognoza jest obarczona duzg niepewnoscig zwigzang
z mozliwym wdrozeniem w horyzoncie prognozy nowej
wersji programu ,Bezpieczny kredyt”.
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a) Kredyty dla sektora niefinansowego b) Kredyty dla przedsiebiorstw
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c) Kredyty konsumpcyjne % d) Kredyty mieszkaniowe
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W kolejnych kwartatach spodziewane
procentowego). W przypadku kredytow

-15

-- Relacja kredytéw do PKB - Prognoza VECM —Relacja kredytéw do PKB

sg spadki relacji kredytu dla sektora niefinansowego do PKB (o
dla przedsigbiorstw i mieszkaniowych spadki nie przekroczg 1,2 pkt

a w przypadku kredytow konsumpcyjnych oczekiwana jest wzgledna stabilizacja relacji do PKB.
Na koniec horyzontu prognozy relacja kredytow dla przedsiebiorstw moze by¢ najnizsza w historii (okoto 9,3% PKB), a relacje
kredytéw dla sektora niefinansowego i konsumpcyjnych utrzymajg sie na poziomach nieobserwowanych od 2006 r. (odpowiednio
okoto 28% i okoto 6%). Relacja kredytow mieszkaniowych do PKB moze osiggng¢ poziom z 2014 r. (okoto 11%).

okoto 4,5 pkt
procentowego,
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