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Synteza

1. Rachunek biezacy i kapitalowy

Eaczna wartos¢ salda rachunku biezacego i kapitalowego w I kwartale 2024 r. byla ujemna
i wynioslta 8,6 mld zl, a jego relacja do PKB uksztaltowala si¢ na poziomie minus 0,9%.
W rachunku biezacym bilansu platniczego odnotowano ujemne saldo w wysokosci 18,3 mid zl.
Na poziom deficytu wplynely ujemne salda dochodéw pierwotnych (39,5 mld zl), towaréw
(18,2 mld z}) oraz dochodéw wtdrnych (4,7 mld z1). Saldo obrotéw ustugowych byto dodatnie
i wyniosto 44,0 mld zt. Ujemne saldo na rachunku biezacym bylo czesciowo kompensowane
przez dodatnie saldo rachunku kapitalowego w kwocie 9,8 mld z. W stosunku do III kwartatu
2023 1. faczne saldo rachunku biezacego i kapitalowego pogorszylo si¢ o 30,1 mld zl, gléwnie
w wyniku pogorszenia salda rachunku biezacego 0 26,9 mld zt. Saldo rachunku kapitatowego
zmniejszylo sie 0 3,2 mld zl.

W III kwartale 2024 r. utrzymala si¢ spadkowa tendencja eksportu towaréw. Jego wartos¢
obnizyta si¢ do 345,7 mld zl, byla wigc 0 3,7% nizsza w poréwnaniu z analogicznym okresem
2023 r. Na spadek wartosci eksportu wptyneto obnizenie sie cen transakcyjnych o 1,9% 1/r oraz
zmniejszenie wolumenu o 1,0% 1/r. III kwartat 2024 r. byt juz széstym kwartatem, w ktorym
nastapil realny spadek eksportu. Niekorzystny wplyw na realng dynamike eksportu mialy
zaréwno niski popyt w Unii Europejskiej, jak i obnizona aktywnos¢ sektora eksportowego
w krajach bedacych najwazniejszymi partnerami handlowymi Polski. Dodatkowo w krajach
UE nastapil wzrost importu z krajéw pozaeuropejskich, gléwnie z Chin. W poréwnaniu
z poprzednim rokiem praktycznie nie zmienila sie¢ wartos$¢ eksportu produktéw rolnych
oraz towaréw konsumpcyjnych. W pozostalych kategoriach nastapil dalszy spadek sprze-
dazy zagranicznej. Podobnie jak w II kwartale 2024 r., najsilniej zmniejszyla sie wartos¢
eksportu srodkow transportu, na co ztozyly sie¢ przede wszystkim glebokie spadki eksportu
akumulatoréw elektrycznych oraz samochodéw osobowych. Silniejszy spadek eksportu do
Niemiec niz do pozostatych krajéw wplynal na zmniejszenie si¢ udzialu zachodniego sasiada
w eksporcie ogélem.

Po pieciu kolejnych kwartalach spadkéw, w III kwartale 2024 r. nastapit niewielki wzrost
wartosci importu. Warto$¢ importowanych towaréw wyniosta w tym okresie 363,5 mld zi,
byla wiec 0 1,8% wyzsza w pordwnaniu z III kwartalem 2023 r. Nadal jednak pozostawata
wyraznie ponizej poziomu z 2022 r. Wzrost wartosci importu wynikat ze zwigkszenia wolu-
menu. W omawianym okresie import wyrazony w cenach stalych zwigkszyt sie o 4,0% r/r.
Jednoczes$nie utrzymatla sie spadkowa tendencja wskaznikow cen importu, ktére obnizyty sie
0 2,4% 1/r. Wzrost wartosci importu nastapil w dwdch sposréd szesciu gtéwnych kategorii —
towarach konsumpcyjnych oraz produktach rolnych. Szczegdlnie duzy byl wzrost importu
towardéw trwatego uzytku, w tym urzadzeni AGD. Jednoczes$nie zostala zahamowana tendencja
spadkowa importu towaréw zaopatrzeniowych. Zréznicowane tendencje charakteryzowaly
import srodkéw transportu. Dalszy wzrost byt obserwowany w imporcie nowych i uzywanych
aut osobowych. Natomiast zmniejszyl si¢ import pozostatych srodkéw transportu oraz czgsci.
Najwiekszy spadek importu odnotowano w paliwach, na co wplynely m.in. nizsze ceny pro-
duktéw naftowych oraz mniejsze dostawy wegla. W III kwartale 2024 r. najwigekszy wzrost
importu nastgpil z Chin, ktére umocnily si¢ na pozycji drugiego najwiekszego dostawcy
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Synteza

towarow do Polski. W omawianym okresie szczegdlnie zwigkszyl si¢ udzial Chin w imporcie
towaréw konsumpcyjnych trwalego uzytku.

Wzrost wartosci importu i spadek eksportu przyczynily sie w III kwartale 2024 r. do pogor-
szenia salda obrotéw towarowych. Deficyt poglebit si¢ do 18,2 mld zl, a wiec poziomu obser-
wowanego poprzednio w latach 2021-2022. Pogorszenie salda zwigzane bylo obecnie ze
wzrostem popytu krajowego przy obnizajacym si¢ nadal eksporcie, co znalazlo odzwiercie-
dlenie w spadku wolumenu eksportu przy wzroscie importu. Natomiast wskaznik terms of
trade ponownie uksztattowat si¢ na korzystnym poziomie. Najwiekszy wplyw na pogorsze-
nie salda obrotéw towarowych miato ponownie zmniejszenie si¢ nadwyzki w handlu srod-
kami transportu oraz towarami konsumpcyjnymi. Z kolei zmniejszenie si¢ ujemnego salda
w paliwach ograniczylo skale poglebienia si¢ deficytu.

W III kwartale 2024 r. dodatnie saldo w handlu ustugami wyniosto 44,0 mld z}. W poréw-
naniu z analogicznym okresem 2023 1. spadio ono o 1,0 mld zl. Kategoriami, ktére istotnie
wplynely na spadek salda, byly pozostate podréze zagraniczne (spadek o 2,2 mld z}) oraz
ushugi transportowe (spadek o 1,7 mld z1). W tym samym czasie spadek salda byt czesciowo
kompensowany przez kategori¢ pozostate usthugi (wzrost 0 2,9 mld z}).

Przychody z tytutu ustug swiadczonych przez polskie podmioty na rzecz nierezydentéw
wyniosty 119,2 mld z i w poréwnaniu z I1I kwartatem 2023 r. wzrosty o 3,2 mld zl, tj. 0 2,8%.
Najistotniejsza kategoria ustug swiadczonych przez polskie podmioty na rzecz nierezydentéw
byly pozostale ustugi, ktdrych sprzedaz w IIT kwartale 2024 r. osiggneta wartos¢ 60,0 mld zl,
€O oznacza wzrost 0 6,9% w poréwnaniu z analogicznym kwartalem 2023 r. W III kwar-
tale 2024 r. zostala zahamowana spadkowa tendencja w eksporcie ustug transportowych.
Po pieciu kolejnych kwartatach spadkéw w ujeciu rocznym wartos¢ przychodéw zwigk-
szyla sie 0 2,5% 1/r. Przychody z tytutu podrdzy zagranicznych uzyskane przez polskie pod-
mioty w III kwartale 2024 r. wyniosly 17,3 mld zl, co oznacza spadek o 7,0% w poréwnaniu
z 11T kwartalem poprzedzajacego roku.

W III kwartale 2024 r. faczna wartos¢ importu ustug nabytych przez polskie podmioty wyniosta
75,2 mld z} i wzrosta w poréwnaniu z analogicznym kwartalem poprzedniego roku o 4,2 mld zl,
tj. 0 6,0%. Podobnie jak w przypadku eksportu, kategoria najwazniejsza pod wzgledem war-
tosci w imporcie byly pozostate ustugi (41,9 mld zl, wzrost o 2,3%). Rozchody z tytutu ustug
transportowych zwiekszyly sie w IIT kwartale 2024 r. o0 18,4% r1/r , a z tytutu podrézy zagra-
nicznych - 0 6,1% r/r.

W III kwartale 2024 r. saldo dochodéw pierwotnych bylo tradycyjnie ujemne i wyniosto
39,5 mld zk O jego wysokosci zadecydowalo przede wszystkim ujemne saldo dochodéw z tytutu
inwestycji bezposrednich. W poréwnaniu z III kwartalem 2023 r. saldo dochodéw pierwot-
nych poglebilo si¢ 0 6,5 mld zl Bylo to spowodowane wyzszymi dochodami zagranicznych
inwestoréw bezposrednich, ktére w omawianym okresie wyniosty 37,6 mld zt i byly wyzsze
0 4,7 mld z} w poréwnaniu z I1I kwartatlem 2023 r. Jednoczesnie dochody polskich inwesto-
16w bezposrednich spadly o 2,6 mid zl i w IIT kwartale 2024 r. osiagng¢ly poziom 3,6 mid zl.

W III kwartale 2024 r. Polska przekazala do beneficjentéw 9,9 mld zt z tytutu transferéw
unijnych. W poréwnaniu z IIT kwartalem 2023 r. wartos¢ wydatkowanych srodkéw spadla
0 4,5 mld zL Niska wartos¢ przekazanych srodkéw wynika z koricowej fazy wydatkowania
srodkow z Perspektywy Finansowej 2014-2020 oraz z powolnego uruchamiania srodkéw
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z Perspektywy Finansowej 2021-2027. Na wysokos¢ srodkow zarejestrowanych w dochodach
pierwotnych rachunku biezacego wplynely transfery przekazane do beneficjentéw Wspdlnej
Polityki Rolnej w wysokosci 0,4 mld zt. Byly to prawie w catosci platnosci bezposrednie.
W ramach dochodéw wtdrnych rachunku biezacego wyptacono 3,7 mld zL. W III kwartale
2024 1. beneficjentom zostaly przekazane srodki przeznaczone na inwestycje (rachunek kapi-
talowy) w wysokosci 5,8 mld zt (spadek o 3,5 mld z}).

W omawianym kwartale saldo rachunku kapitalowego bylo dodatnie i wyniosto 9,8 mid zl.
W stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku zmniejszyto sie o 3,2 mld zl.
Przychody wyniosty 14,6 mld zt. Zlozyly si¢ na nie transakcje z tytulu handlu prawami do
emisji CO,, klasyfikowane jako sprzedaz aktywow niefinansowych w kwocie 8,2 mld zi, oraz
transfery kapitalowe w kwocie 6,4 mld zl, na ktére prawie w calosci zlozyly si¢ transfery
unijne. Wartos¢ rozchodéw wyniosta 4,8 mld zt i prawie w calosci wynikala z nabycia praw
do emisji CO, przez polskie przedsigbiorstwa.

2. Rachunek finansowy i zadluzenie zagraniczne

Zarejestrowane w IIT kwartale przeplywy kapitatu skutkowaty wzrostem zaréwno aktywoéw,
jak i pasywow zagranicznych. Skala naptywu kapitalu zagranicznego przewyzszata odplyw
kapitatu zwiazany z inwestycjami polskich podmiotéw za granica.

Saldo inwestycji nierezydentéw w Polsce bylo dodatnie i wyniosto 50,4 mld zl. Ztozyly sie
na nie dodatnie salda zagranicznych inwestycji portfelowych i bezposrednich. Najwi¢kszy
naplyw kapitalu zagranicznego zarejestrowano w inwestycjach portfelowych. O wielko-
$ci tej kategorii zadecydowaly inwestycje nierezydentéw w dhuzne papiery wartosciowe
(31,9 mld z}). Nierezydenci kupowali gléwnie obligacje wyemitowane przez sektor bankowy na
rzecz funduszy przeplywowych. Druga co do wartosci forma napltywu kapitatu byly inwestycje
bezposrednie. Wyniosly one 28,6 mld zt i byly zwigzane gléwnie z reinwestycja zyskow przez
zagranicznych inwestoréw. W pozostatych inwestycjach zagranicznych mial miejsce odptyw
kapitatu w wysokosci 11,3 mld zL. Wynikal on ze zmniejszenia si¢ zobowiazan NBP z tytulu
pasywnych transakcji repo oraz splaty kredytéw handlowych przez polskie przedsiebiorstwa.

W omawianym kwartale polskie inwestycje za granica zwigkszyly si¢ o0 30,8 mld zt. Na wyso-
kos¢ tej pozycji wplynal przede wszystkim wzrost aktywdéw monetarnych instytucji finan-
sowych w ramach pozostalych inwestycji. Polskie banki zdecydowaly si¢ w III kwartale 2024 .
ulokowa¢ za granica depozyty w wysokosci 23,8 mld zt. Jednoczesnie w wyniku transakgji
wlasnych oraz klientéw NBP zmniejszeniu ulegly oficjalne aktywa rezerwowe.

Zadhluzenie zagraniczne brutto Polski na koniec wrzesnia 2024 r. wyniosto 1 784,7 mld z}
i w porownaniu z IT kwartalem 2024 r. zwigkszylo si¢ 0 21,7 mld z}, tj. 0 1,2%. Na jego
stan wplynely dodatnie transakcje bilansu platniczego, ktére spowodowaty jego wzrost
0 25,6 mld zl, oraz inne zmiany', ktére oddzialywaly w przeciwnym kierunku, zmniejszajac
to zadluzenie o 3,9 mld zl. Najwigkszy wplyw na wzrost zadluzenia miat sektor bankowy.
O wielkosci tej kategorii zadecydowal wspomniany wczesniej zakup obligacji bankowych
przez nierezydentéw.

! Inne zmiany obejmuja réznice kursowe, zmiany wyceny, reklasyfikacje i storna.
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Synteza

Pozytywne zmiany zaobserwowano w zakresie wskaznikdw dotyczacych zadluzenia zagra-
nicznego. Na koniec wrzesnia 2024 r. relacja zadluzenia krétkoterminowego do oficjalnych
aktywow rezerwowych poprawila sie o 1,5 pkt proc. Réwniez relacja zadluzenia sektora
rzadowego i samorzadowego przypadajaca do splaty w ciagu najblizszych 12 miesiecy do
rezerw spadla o 1,2 pkt proc. Zmniejszyt si¢ rowniez udzial zadluzenia krétkoterminowego
w zadluzeniu ogétem.

Ramka 1. Zmiany metodyczne

Departament Statystyki 30 wrzesnia 2024 r. opublikowal zrewidowane dane polskiego
bilansu platniczego za lata 2010-2024 oraz miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej za
lata 2010-2023. Ta korekta jest zwigzana z cyklicznym procesem rewizji danych staty-
stycznych w ramach prac nad poprawa jakosci tych danych (pozyskaniem ich nowych
7rédel). Cykliczne rewizje pelnych szeregéw czasowych maja na celu opracowanie oraz
dostarczenie uzytkownikom spdjnych i poréwnywalnych danych. Rewizji bilansu plat-
niczego towarzyszyla rewizja rachunkéw narodowych (paZzdziernik 2024 r.), ktéra prze-
prowadzit GUS.

Wprowadzone zmiany polegaja na:

- ujeciu sSrodkéw wyplaconych w ramach Krajowego Planu Odbudowy - srodki te zostana
uwzglednione w bilansie platniczym poczawszy od IV kwartalu 2022 r., kiedy Polska
rozpoczeta wyplaty sSrodkéw dla ostatecznych odbiorcéw wsparcia. Kwota wyplat zreali-
zowanych do korica 2023 r. wyniosta 4,9 mld PLN, z czego 3,5 mld PLN zarejestrowano
w dochodach wtérnych, a 1,4 mld PLN w rachunku kapitatlowym. Dodatkowo wyptaty
w ramach KPO generuja zmiany naleznosci i zobowigzan sektora rzadowego wobec
Unii Europejskiej, dlatego zostaly one ujete rowniez w rachunku finansowym. Dane
zostaly wlaczone do bilansu w oparciu o informacje z Ministerstwa Funduszy i Polityki
Regionalnej;

- rewizji komponentéw zwigzanych z emigracja zarobkowa z Polski — podstawa kompilacji
tych wielkosci sa badania prowadzone wsrdd polskich emigrantéw przez NBP od 2007 1.
oraz szacunki GUS dotyczace wielkosci emigracji. Pandemia COVID-19 uniemozliwita
realizacje badania w 2020 r. Kolejna runda odbytla si¢ dopiero na przelomie 2022 i 2023 r.
Zaréwno wyniki tego badania, jak i publikacja przez GUS nowych danych o wielkosci
emigracji, stanowily podstawe do weryfikacji wskaznikéw uzywanych do szacunkoéw;

- ujeciu wartosci przekazanych donacji rzeczowych na rzecz innych krajow;

- rewizji inwestycji bezposrednich w rachunku finansowym, w ktérych uwzgledniono dane
o inwestycjach w nieruchomosci oraz uwzgledniono dochody odpowiednio uzyskiwane
z nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych — dla nieruchomosci zlokalizowanych:
za granicg, a bedacych w posiadaniu rezydentéw (aktywa) oraz w Polsce, a bedacych
w posiadaniu nierezydentéw (pasywa);

- 0szacowaniu — w ramach aktywow i pasywéw zagranicznych w rachunku finansowym
bilansu platniczego — transakgcji i stanéw walut obcych w gotéwce w posiadaniu rezy-
dentéw (aktywa) oraz gotéwki PLN w posiadaniu nierezydentow (pasywa).
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Rozdzial 1
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Rachunek biezacy i kapitatowy

Saldo rachunku biezacego i kapitalowego w III kwartale 2024 r. bylo ujemne i wyniosto
8,6 mld zl. Na te kwote zlozyly sie: ujemne saldo rachunku biezacego w wysokosci 18,3 mld
zt oraz dodatnie saldo rachunku kapitalowego w kwocie 9,8 mld zt. Saldo rachunku bieza-
cego i kapitalowego zmienilo sie z salda dodatniego w III kwartale 2023 r. (21,5 mld z}) na
saldo ujemne w III kwartale 2024 r., gléwnie z powodu pogorszenia salda rachunku bieza-
cego 0 26,9 mld zk Saldo rachunku kapitalowego zmniejszylo si¢ o 3,2 mld zi. W przypadku
salda rachunku biezacego najwickszy spadek salda odnotowano w obrotach towarowych
(0 19,7 mld z1). Poglebilo sie réwniez ujemne saldo dochodéw pierwotnych o 6,5 mld zi.
Zmniejszylo sie takze saldo ustug o 1,0 mld zl. Saldo dochodéw wtdrnych zwigkszyto sie
00,2 mld zL

Wykres 1. Saldo rachunku biezacego i kapitalowego w ujeciu kwartalnym
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Rachunek biezacy i kapitatowy

Relacja salda rachunku biezacego i kapitalowego do PKB wyniosta w omawianym kwartale
minus 0,9% i zmniejszyla si¢ w stosunku do analogicznego kwartatu poprzedniego roku
0 3,5 pkt proc. Relacja rachunku biezacego i kapitalowego do PKB na koniec III kwartalu 2024 1.
(w ujeciu plynnego roku?) wyniosta plus 1,1%. Trzyletnia srednia ruchoma omawianego
wskaznika (relacja salda rachunku biezacego i kapitalowego do PKB) byla réwna minus 0,2%,
co jest wartoscig mieszczaca sie w ustalonym przez Eurostat przedziale (minus 4,0% — plus 6,0%).

2 Ujecie ptynnego roku oznacza, ze do wyliczenia wskaznika jest brane pod uwage ostatnie 12 miesiecy.
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Rachunek biezacy i kapitalowy

Wykres 2. Saldo rachunku biezacego i kapitalowego w % PKB w ujeciu ptynnego roku

IR R AR HﬂTv]TTHTm TNTTDFHTVN* bty e T
2019 2020 2021 2022 2023 2024
I Rachunek kapitatowy I Rachunek biezacy Rachunek biezacy i kapitatowy

1.1. Migdzynarodowy handel towarami i ustugami

W poréwnaniu z poprzednimi kwartatami roczne zmiany wartosci miedzynarodowego
handlu w IIT kwartale 2024 r. byly relatywnie niewielkie. Eaczna wartos¢ eksportu towaréw
i ustlug zmniejszyta sie 0 2,1%, co oznacza utrzymanie tendencji spadkowej w piatym kolejnym
kwartale. Natomiast wartos¢ importu zwigkszyla si¢ w omawianym okresie o 2,5%, byl to
wiec pierwszy wzrost importu od I kwartatu 2024 r. Mimo to wartos¢ importu (podobnie jak
i eksportu) pozostawala nadal wyraZnie ponizej poziomoéw z 2022 .

Spadek eksportu i niewielki wzrost importu znalazly odzwierciedlenie w dalszym obnizeniu
relacji wymiany miedzynarodowej do produktu krajowego brutto. W III kwartale 2024 r. udziat
eksportu w PKB zmniejszyl si¢ do 51,3% i biorac pod uwage tylko wyniki dla IIT kwartatu,
byt on najnizszy od 2016 1. Z kolei udzial importu zmniejszyt sie do 48,5%, a wiec najnizszego
poziomu od 2020 1.

Na zmniejszenie si¢ wartosci eksportu wplynal spadek sprzedazy zagranicznej towaréw
(0 3,7% 1/1), podczas gdy ustugi swiadczone nierezydentom zwiekszyly sie o 2,8%. Z kolei
w imporcie zwiekszyta sie wartos¢ zaréwno dostarczanych towaréw (o 1,8% 1/r), jak i ustug
nabywanych od nierezydentéw (6,0%).

Jednoczesny spadek eksportu i wzrost importu przyczynily sie do obnizenia nadwyzki
w miedzynarodowym handlu towarami i ustugami. W III kwartale 2024 r. zmniejszyla si¢
ona do 25,8 mld zl, tj. 0 20,7 mld w poréwnaniu z III kwartatem 2023 r. W relacji do PKB
dodatnie saldo obrotéw mi¢dzynarodowych zmniejszylo si¢ do 2,8% z 5,5% w analogicznym
okresie 2023 r. Najwigkszy wplyw na obnizenie salda miato poglebienie sie deficytu obrotéw
towarowych (0 19,7 mld z1 r/r). Natomiast nadwyzka obrotéw ustugowych zmniejszyta sie
0 1,0 mld z}, a wiec mniej niz w poprzednich dwéch kwartalach. Zaréwno w towarach, jak
i w ushugach, byl to trzeci kolejny kwartal z pogorszeniem si¢ salda.

Bilans Platniczy RP za III kwartal 2024
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Podobnie jak w eksporcie, réwniez w imporcie wyzsza dynamika charakteryzowat si¢ handel
ustugami w poréwnaniu z handlem towarami. Tym samym utrzymywatla si¢ tendencja do
zwiekszania si¢ udzialu ustug w miedzynarodowym handlu Polski. W eksporcie zwigkszyt
si¢ on do 25,7% (wobec 24,4% w III kwartale 2023 r.), a w imporcie do 17,1% (wobec 16,6%).
Zaréwno w eksporcie, jak i w imporcie, ustugi wzrosty do najwyzszego poziomu co najmniej
od 2004 r. Tak wigc po przerwie z lat 2020-2021 utrzymuje si¢ wzrostowa tendencja ustug
w handlu miedzynarodowym.

Wykres 3. Wartosci handlu zagranicznego towarami i ustugami
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1.1.1. Eksport towaréw

W III kwartale 2024 r. utrzymywala si¢ spadkowa tendencja eksportu towaréw. Jego wartos¢
obnizyta si¢ do 345,7 mld zl, byla wigc 0 3,7% nizsza w poréwnaniu z analogicznym okresem
2023 r. Skala spadku eksportu byta mniejsza niz w poprzednich kwartatach 2024 r.

Wedlug danych Eurostatu (International trade in goods) na zmniejszenie wartosci eksportu
w omawianym okresie zlozyt sie z jednej strony dalszy spadek cen transakcyjnych o 1,9% r/r
(wobec spadku o 5,3% w II kwartale 2024 r.), z drugiej — obnizenie wolumenu o 1,0% r/r
(wobec spadku 1,5% w poprzednim kwartale). Wigksza zmiana w poréwnaniu z poprzed-
nimi kwartalami 2024 r. nastapita w przypadku wskaZznikéw cen, co oznacza, ze to one
mialy wiekszy wplyw na zmniejszenie skali spadku wartosci eksportu. Natomiast zmiana
wskaznikéw wolumenu byla relatywnie niewielka. IIT kwartat 2024 r. byl széstym z kolei,
w ktorym nastapit realny spadek eksportu — to najdtuzszy taki okres w XXI w. W omawianym
okresie spadek eksportu okazat si¢ tez nieco glebszy niz srednio w krajach Unii Europejskiej
(-0,5% 1/r). Niekorzystny wptyw na realna dynamike eksportu mialy zaréwno niski popyt
w Unii Europejskiej, jak i staba aktywnos$¢ sektora eksportowego w krajach bedacych naj-
wazniejszymi partnerami handlowymi Polski. Dodatkowo negatywny wplyw na dynamike
polskiego eksportu mial réwniez duzy wzrost importu w wielu gospodarkach UE z krajow
trzecich, zwlaszcza z Chin, w takich kategoriach jak towary konsumpcyjne trwalego uzytku
czy czesci srodkéw transportu.
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Stopniowa stabilizacja wartosci eksportu znalazta odzwierciedlenie w zmniejszeniu skali
spadkéw w czterech kategoriach, a w kolejnych dwdéch, tj. w produktach rolnych oraz
towarach konsumpcyjnych, wartos¢ eksportu uksztattowala si¢ na poziomie zblizonym do
III kwartatu 2023 1.

Podobnie jak w IT kwartale, tak i w okresie lipiec—wrzesieri 2024 r. najgtebszy spadek eksportu
mial miejsce w kategorii obejmujacej srodki transportu. W omawianym okresie wartosc¢ ich
eksportu zmniejszyta sie 0 10,3% r/r (wobec 14,2% w II kwartale), co przyczynito sie do obnize-
nia dynamiki eksportu ogdétem o 2,0 pkt proc. Na glebokie spadki w tej kategorii duzy wplyw
miala pogarszajaca si¢ sytuacja branzy motoryzacyjnej. Wsréd produktéw o najglebszych
spadkach w III kwartale 2024 r. dominowaly produkty tej branzy. Najsilniej zmniejszy! sie
eksport akumulatoréw elektrycznych (33,3% r/r), aut osobowych (25,5%), ciggnikow samo-
chodowych (36,5%) oraz autobuséw (37,3%).

Wykres 4. Zmiany wolumenu, cen i wartosci eksportu
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Zrédlo: Obliczenia NBP na podstawie danych Eurostatu (International trade in goods)

Niekorzystny wptyw na eksport akumulatoréw ma wolniejszy niz oczekiwano rozwdj elektro-
mobilnosci oraz duzy wzrost dostaw z Chin do niemieckich fabryk motoryzacyjnych. Wedtug
danych Eurostatu (wartos¢ w euro) niemiecki import akumulatoréw litowo-jonowych z Chin
zwiekszyt sie w III kwartale o 16,3%, podczas gdy import z Polski zmniejszyt sie 0 21,2% 1/r.
Udzial Chin w niemieckim imporcie akumulatoréow zwiekszyt sie¢ w III kwartale do 38%
(z 30% w III kwartale 2023 r.), kosztem importu z Wegier oraz Polski. Spadek eksportu samo-
chodéw odzwierciedla silne zmniejszenie krajowej produkcji. Wedlug danych za I11 kwartat
2024 r. produkcja sprzedana samochodéw osobowych zmniejszyla si¢ zaledwie do 25,8 tys.
sztuk (spadek o 64,9%), tj. do podobnego poziomu, jak w II kwartale 2020 r.

Skale spadkéw w eksporcie motoryzacyjnym czesciowo ztagodzit wzrost sprzedazy czesci
samochodowych oraz silnikéw spalinowych - gléwnie malych silnikéw benzynowych do
aut hybrydowych. Cze¢sci samochodowe sa obecnie najwazniejsza pozycja w polskim eks-

3 Prezentowane w materiale dane pochodza ze statystyki bilansu platniczego opracowywanej przez Narodowy
Bank Polski, chyba ze zaznaczono inaczej.
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porcie. W III kwartale 2024 r. wartos¢ ich eksportu zwigkszyta sie 0 2,2%, czemu sprzyjat
wzrost produkcji samochodéw w Niemczech. Produkcja aut osobowych w tym kraju wzrosta
w III kwartale 2024 r. 0 11,7% r/r (po spadkach w dwdch wczesniejszych kwartatach), w tym
produkcja samochodéw elektrycznych i hybrydowych zwigkszyla sie 0 19,6%. W wyniku tego
wzrostu udzial tego typu aut w produkcji samochodéw osiagnal w III kwartale 2024 r. najwyz-
szy dotad poziom - 35,0%. Tendencja wzrostowa utrzymywala si¢ takze w polskim eksporcie
pozostatych srodkéw transportu - silnikdw lotniczych, bezzalogowych statkéw powietrznych
oraz Smiglowcéw. Dodatkowo w III kwartale 2024 r. wysoka dynamika charakteryzowat sie
takze eksport pojazdéw szynowych.

W omawianym okresie zmniejszyla si¢ skala spadkow w eksporcie towarOéw zaopatrzenio-
wych. Jego wartos¢ w IIT kwartale 2024 r. zmniejszyla si¢ 0 2,4% (wobec 5,0% w II kwartale).
Sposréd gléwnych grup produktéw klasyfikowanych w tej kategorii wyrazny wzrost nastapit
w eksporcie chemikaliow organicznych. W analizowanym okresie ustabilizowat si¢ takze eks-
port pétproduktéw z tworzyw sztucznych. Tendencja spadkowa utrzymywata si¢ natomiast
w eksporcie pétproduktow z zelaza i stali. Po raz 6smy z kolei jego wartos¢ zmniejszyla sie
w poréwnaniu z poprzednim rokiem, co wplynelo na wyrazne zmniejszenie znaczenia tych
produktéw w eksporcie.

Na podobnym poziomie jak w III kwartale 2023 r. ksztatltowala si¢ wartos¢ eksportu towaréw
konsumpcyjnych. Ztozyly si¢ na to: z jednej strony niewielki wzrost w eksporcie towaréw
pottrwalego i nietrwatego uzytku (o 1,0% 1/r), z drugiej — dalszy spadek sprzedazy zagranicznej
towaréw konsumpcyjnych trwatego uzytku o 3,3% (wobec spadku o 1,8% w IT kwartale 2024 1.).
Na wzrost eksportu towardw nietrwalych wplyneta wieksza wartos¢ sprzedazy zagranicznej
odziezy oraz obuwia. Natomiast w eksporcie towaréw trwalego uzytku dominowaty spadki.
Nizsze wartosci w poréwnaniu z analogicznym okresem 2023 r. odnotowali eksporterzy
urzadzen AGD, mebli oraz odbiornikéw telewizyjnych.

Podobnie jak eksport towaréw konsumpcyjnych, rowniez eksport produktéw rolnych prak-
tycznie nie zmienil si¢ w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Stabilizacja eksportu rolnego
przy spadku wartosci w wigkszosci pozostalych kategorii przyczynila sie¢ do wzrostu jego
udziatu w eksporcie ogétem do 16,2% (tj. 0 0,5 pkt proc. 1/r), co jest najwyzszym wynikiem
odnotowanym w III kwartale co najmniej od 2000 r. Pozytywny wplyw na dynamike eks-
portu produktéw rolnych w IIT kwartale 2024 r. mialo odwrdcenie spadkowej tendencji cen.
Najwieksze wzrosty wartosci odnotowano w eksporcie czekolady i pozostalych produktéw
zawierajacych kakao, mig¢sa drobiowego oraz produktéw mleczarskich. Z kolei niekorzystny
wplyw na dynamike eksportu rolnego miat duzy eksport pszenicy z III kwartalu 2023 r.,
a takze ponowny spadek wartosci eksportu papieroséw.

Gleboki spadek w eksporcie motoryzacyjnym wplynal negatywnie na wyniki sprzedazy
do najwazniejszego partnera handlowego — Niemiec. W IIT kwartale 2024 r. wartos¢ eks-
portu do zachodniego sasiada zmniejszyla si¢ 0 6,4%. Spadek eksportu do Niemiec po raz
drugi okazat si¢ silniejszy w poréwnaniu ze spadkiem sprzedazy do pozostalych krajéw
traktowanych tacznie (0 2,2% w III kwartale). Poglebienie si¢ dysproporcji pomiedzy spad-
kiem eksportu do Niemiec w poréwnaniu z ogdlnym eksportem towaréw spowodowalo, ze
udzial tego kraju w strukturze eksportu obnizyt si¢ w omawianym okresie do 27,3% (byt wiec
00,9 pkt proc. nizszy w poréwnaniu z analogicznym okresem 2023 r.). Biorac pod uwage wyniki
w III kwartale, byl to najnizszy udzial Niemiec w polskim eksporcie od 2014 r.
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Wykres 5. Zmiany eksportu towaréw wg gtéwnych kategorii (% r/r)
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Zrédlo: Obliczenia NBP na podstawie danych Eurostatu (International trade in goods)

We wszystkich kategoriach oprécz paliw spadek eksportu do Niemiec byt silniejszy w poréwna-
niu z eksportem ogdlem. Najglebszy spadek eksportu nastapil w kategorii obejmujacej srodki
transportu. Ich wartos$¢ w eksporcie do Niemiec zmniejszyta sie w 11T kwartale 2024 1. 0 13,2% r/r,
w tym eksport aut osobowych spadt o 43,5% r/r, pozostalych pojazdéw o 12,6%, a czesci —
0 9,5%. Relatywnie duzy okazal si¢ réwniez spadek eksportu towaréw zaopatrzeniowych, gdzie
réwniez klasyfikowane sa produkty wykorzystywane w branzy motoryzacyjnej. Natomiast
stosunkowo niewielki byl spadek eksportu innej polskiej specjalnosci — towaréw konsumpcyj-
nych trwatego uzytku. W tym przypadku niekorzystny wptyw na dynamike eksportu mégt
miec silny wzrost importu z Chin. W IIT kwartale 2024 r. import towaréw klasyfikowanych
w tej kategorii z Chin zwiekszy! sie 0 27,7% 1/r (po wzroscie o 10,0% w II kwartale 2024 r.).

Niekorzystne tendencje w eksporcie motoryzacyjnym odpowiadaly takze za glebokie spadki
eksportu m.in. do Czech, Francji i Wloch. W efekcie zmniejszenie eksportu do krajéow Unii
Europejskiej ponownie byto glebsze niz do pozostatych gospodarek.

1.1.2. Import towaréw

Po pieciu kolejnych kwartalach spadkéw, w III kwartale 2024 r. nastapil niewielki wzrost
importu w ujeciu r/r. Warto$¢ importowanych towaréw wyniosta w tym okresie 363,5 mld z1,
byta wiec 0 1,8% wyzsza w pordwnaniu z III kwartalem 2023 r. Nadal jednak pozostawata
znacznie ponizej poziomow obserwowanych w 2022 r.

Dane statystyki handlu zagranicznego wskazuja, ze wzrost wartosci importu wynikat ze zwigk-
szenia jego wolumenu. W III kwartale 2024 r. import wyrazony w cenach statych zwigkszyt
sie 0 4,0% r/r (wobec wzrostu o 1,4% w II kwartale 2024 r.). Realny wzrost importu w Polsce
nalezal do najwyzszych wsrdd krajow Unii Europejskiej, podczas gdy srednio w UE utrzymy-
wala si¢ tendencja spadkowa. W omawianym okresie wolumen importu w Unii obnizyt si¢
0 1,0% r/r (po spadku o 3,5% w II kwartale 2024 r.). Byl to juz 6smy kolejny kwartat zmniejszenia

Bilans Platniczy RP za III kwartal 2024

17



18

Rozdziat 1

importu w UE, co jest najdtuzszym okresem jego spadku od poczatku XXI w. Realne spadki
importu odnotowaly ponownie m.in. Niemcy (spadek o 1,8%) oraz Francja (spadek o 5,8%).

Negatywny wplyw na nominalna dynamike importu mialy nadal ceny. W III kwartale 2024 r.
ceny transakcyjne importu obnizyly si¢ 0 2,4% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2023 1.
Skala spadku cen w omawianym okresie byla mniejsza niz w I i IT kwartale 2023 r., do czego
przyczynily si¢ mniejsza skala aprecjacji nominalnego kursu zlotego oraz stopniowy wzrost
cen w handlu miedzynarodowym.

W III kwartale 2024 r. wzrost wartosci importu nastapit w dwdch kategoriach - towarach
konsumpcyjnych oraz produktach rolnych. Jednoczesnie zostala zahamowana tendencja
spadkowa importu towaréw zaopatrzeniowych. W III kwartale 2024 r. wartos¢ ich importu
uksztaltowala si¢ na poziomie zblizonym do tego z 2023 r. Niewielkie spadki mialy natomiast
miejsce w imporcie dobr inwestycyjnych oraz srodkéw transportu. Z kolei najwigkszy nega-
tywny wplyw na dynamike importu w omawianym okresie mial glebszy - w poréwnaniu
z Il kwartalem 2024 r. — spadek wartosci dostaw paliw.

Kluczowe znaczenie we wzroscie importu ogétem w IIT kwartale 2024 r. miat popyt na towary
konsumpcyjne. Warto$¢ ich importu zwigkszyta sie w omawianym okresie o 10,6% 1/r, podczas
gdy laczny import w pozostatych kategoriach zmniejszyt si¢ o 0,8%. Realny wzrost importu
towaréw konsumpcyjnych okazat si¢ najsilniejszy od I kwartatu 2022 r. Duzy wzrost (prawie
20,0% 1/r) nastapil w imporcie dobr trwatego uzytku. Szczegdlnie duzy okazal sie wzrost
importu urzadzen AGD (0 29,1% r/r). WyraZnie zwigkszyt sie takze import mebli (20,8%)
oraz odbiornikéw telewizyjnych (12,7%). Najwigksze wzrosty importu tych grup produk-
tow nastapity z Chin. Import AGD z Chin zwigkszyt sie 0 53,0% r/r. W wyniku tak duzego
wzrostu udziat Chin w imporcie AGD do Polski zwigkszyl sie¢ w omawianym okresie do
48,0%. Natomiast warto$¢ importu pozostalych towaréw konsumpcyjnych (péttrwatych
i nietrwalych) zwiekszyta sie o0 8,7%. W III kwartale 2024 r. udziat towaréw konsumpcyjnych
w imporcie ogltem zwigkszyt sie do 17,0%, tj. do poziomdéw obserwowanych poprzednio
w czasie pandemii COVID-19.

Wykres 6. Zmiany wolumenu, cen i wartosci importu
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Zrédto: Obliczenia NBP na podstawie danych Eurostatu (International trade in goods)
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W III kwartale 2024 r. zwigkszyla si¢ takze wartos¢ importu produktéw rolnych. W poréw-
naniu z analogicznym okresem 2023 r. wzrosta ona o 4,4% r/r. Najwieksze wzrosty wartosci
nastapily w imporcie produktéw zawierajacych kakao, co bylo zwigzane z wysokim wzrostem
jego cen na rynkach miedzynarodowych.

Po szesciu kolejnych kwartalach spadkéw ustabilizowala si¢ wartos$¢ importu towaréw zaopa-
trzeniowych. Sposrdd gtéwnych grup najwigksze wzrosty nastapily w grupach obejmujacych
papier i produkty z masy papierniczej, aluminium oraz nawozy, w tym nawozy wielosktad-
nikowe z Rosji. Nadal negatywny wplyw na import towaréw zaopatrzeniowych miatl dalszy
spadek komponentéw do produkcji akumulatoréw elektrycznych.

Zréznicowane tendencje charakteryzowaty import srodkéw transportu. Z jednej strony
utrzymywat si¢ wzrost importu samochodéw osobowych, z drugiej — zmniejszyla si¢ war-
tos¢ importu pozostalych srodkéw transportu oraz ich czgs$ci. Wzrost importu samochodéw
osobowych odzwierciedla rosnaca liczba rejestracji. W III kwartale liczba rejestracji nowych
aut wzrosta do 121,7 tys. pojazdéw, byla wiec 0 9,0% wyzsza w poréwnaniu z poprzednim
rokiem. Wzrost ten byl nieco nizszy niz w I i IT kwartale 2024 r., ale wciaz nalezal do naj-
wyzszych w Unii Europejskiej. Natomiast w calej UE liczba zarejestrowanych aut zmniej-
szyla si¢ w III kwartale o 7,8% (po wzroscie o 4,6% w II kwartale 2024 r.), co wskazuje na
pogarszajaca si¢ sytuacje europejskiej branzy motoryzacyjnej. Zaznaczyly si¢ takze zmiany
w strukturze geograficznej importu samochodéw. W III kwartale wysoki wzrost importu
samochodéw nastapit z Chin, a udzial tych aut w calym imporcie samochodéw zwigkszyt sie
do 3,1% (wobec 1,1% w III kwartale 2023 r.). Wysoka dynamika charakteryzowat si¢ réwniez
import aut uzywanych. W analizowanym okresie zarejestrowano w Polsce 227 tys. pojazdéw,
tj. 0 17,4% wigcej niz w 11T kwartale 2023 r. Natomiast spadek produkcji samochodéw w Polsce
wplynal na zmniejszenie importu czesci motoryzacyjnych.

Wykres 7. Zmiany importu towaréw wg gtéwnych kategorii (% 1/r)
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Najwigkszy spadek importu w III kwartale 2024 r. nastapil w kategorii obejmujacej paliwa.
Wartos¢ ich importu zmniejszyla sie 0 12,3% wobec spadku o 5,7% w 11 kwartale 2024 r. Spadek
ten wynikat z obnizenia si¢ zaréwno wolumenu importu, jak i cen paliw sprowadzanych do
Polski. Najwiekszy spadek dostaw nastapit w przypadku wegla (o 25,2% 1/r), a najbardziej
obnizyly si¢ ceny produktéw naftowych. Zmiany nastepowaly takze w strukturze geograficznej
dostaw. W imporcie ropy naftowej zwiekszyly sie dostawy z Arabii Saudyjskiej (0 25,8% r/r),
natomiast mniejsze byly zakupy tego surowca w Norwegii (0 12,2% 1/r). W imporcie gazu LPG
najwazniejszym dostawca pozostawala Rosja, jednak perspektywa wprowadzenia zakazu
przywozu z tego kraju (wprowadzonego 20 grudnia 2024 r.) wplyneta na zwiekszenie dostaw
z innych krajéw, gléwnie z Wielkiej Brytanii, Belgii oraz Stanéw Zjednoczonych.

W III kwartale 2024 r. nastapil wyrazny wzrost importu z Chin. W tym okresie wartos¢
importu z tego kraju zwigkszyla sie 0 15,1% i byl to pierwszy wzrost od IV kwartatu 2022 r.
Natomiast warto$¢ importu z pozostatych krajow obnizyla sie¢ o 1,3%. W wyniku tych ten-
dengcji udziat Chin w imporcie do Polski zwigkszyl si¢ z 13,8% w III kwartale 2023 r. do 15,8%
w IIT kwartale 2024 r. W omawianym okresie najsilniej zwigkszyla sie¢ wartos¢ importu z Chin
dobr inwestycyjnych oraz towaréw konsumpcyjnych. Zwigkszyl sie takze import towaréw
zaopatrzeniowych oraz srodkéw transportu i ich czesci. Chiny umocnily si¢ na pozycji naj-
wazniejszego dostawcy dobr inwestycyjnych oraz towaréw konsumpcyjnych.

1.1.3. Saldo handlu towarami

W III kwartale 2024 r. w wyniku jednoczesnego spadku wartosci eksportu i wzrostu wartosci
importu nastapilo poglebienie si¢ deficytu obrotéw towarowych. W omawianym okresie saldo
bylo ujemne i wynioslo 18,2 mld zt wobec niewielkiej nadwyzki 1,5 mld zt w III kwartale 2023 r.
Deficyt obrotéw towarowych poglebil si¢ wiec do pozioméw obserwowanych poprzednio
w latach 2021-2022. Jednak zmienily si¢ przyczyny pogorszenia salda. O ile poprzednio wyni-
kalo ono gléwnie ze wzrostu cen importowanych paliw, to obecnie wplynal na to wzrost
popytu krajowego — gléwnie konsumpcyjnego, przy jednoczesnej stagnacji popytu na pol-
ski eksport. Wplynelo to na wzrost zréznicowania realnych dynamik eksportu i importu.
Natomiast wplyw cen na saldo byt relatywnie niewielki. Po zmniejszeniu skali spadkéw cen
paliw, od I kwartatu 2024 r. wskaznik terms of trade oscylowat wokél pozioméw neutralnych.
W III kwartale ksztattowatl sie na poziomie 100,5 (wobec 99,5 w II kwartale 2024 r.).

W III kwartale 2024 r. pogorszenie salda nastapito w pieciu sposrdd szesciu gléwnych kate-
gorii. Najwigkszy wplyw na pogorszenie salda mialo zmniejszenie si¢ nadwyzek w katego-
riach obejmujacych srodki transportu i ich czesci oraz towary konsumpcyjne. W pierwszej
z tych kategorii dodatnie saldo zmniejszyto sie o 6,1 mld zl, a drugiej o 6,0 mld zl. Z kolei w
kierunku zmniejszenia deficytu oddziatywal mniejszy w poréwnaniu z 111 kwartalem 2023 r.
deficyt w paliwach.

Analiza salda wedtug najwazniejszych partneréw handlowych wskazuje, ze najwigkszy wplyw
na pogorszenie si¢ salda w III kwartale 2024 r. mialy obroty towarowe z Chinami. Wedtug
statystyki handlu zagranicznego deficyt w handlu z tym krajem zwigkszyt sie¢ do 54,7 mld zl,
tj. 0 7,5 mld zt w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Jednoczesnie
wskutek silniejszego spadku eksportu niz importu zmniejszyla si¢ nadwyzka w handlu
z Niemcami. Dodatnie saldo w handlu z tym krajem uksztaltowalo si¢ na poziomie 28,2 mid zl,
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bylo wigec o0 2,5 mld zt nizsze w poréwnaniu z IIT kwartatem 2023 r. Byl to juz czwarty
z kolei kwartal obnizania sie dodatniego salda w obrotach z zachodnim sasiadem.

Wykres 8. Zmiany salda obrotéow towarowych wg gtéwnych kategorii (1/r)
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1.1.4. Miedzynarodowy handel ustugami

W III kwartale 2024 r. saldo miedzynarodowego handlu ustugami Polski bylo dodatnie
i wyniosto 44,0 mld zl. W poréwnaniu z analogicznym okresem w 2023 r. oznacza to nie-
wielki spadek — 0 1,0 mld z}l. Do zmniejszenia si¢ nadwyzki salda w analizowanym okresie
przyczynily si¢ przede wszystkim spadki odnotowane w podrézach zagranicznych (2,2 mld zt
w poréwnaniu z I1T kwartatem 2023 r.) oraz w ustugach transportowych (1,7 mld zt). W tym
samym czasie spadek salda byl czesciowo kompensowany przez kategori¢ pozostate ushugi
(wzrost 0 2,9 mld z}).

Wykres 9. Saldo migdzynarodowego handlu ustugami
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Najwigkszy wplyw na ksztaltowanie si¢ salda ustug w III kwartale 2024 r. miala kategoria
pozostate ustugi (18,2 mld z}). Dla poréwnania w analogicznym okresie w 2023 1. korespon-
dujaca wartos¢ wyniosta 15,2 mld zl, co wéwczas czynito z pozostatych ustug druga naj-
wazniejsza kategorie, zaraz po ustugach transportowych. W III kwartale 2024 r. w obrebie
pozostalych ustug szczegdlnie duze znaczenie pod wzgledem wartosci salda mialy nastepujace
podkategorie: ustugi swiadczone przez profesjonalistow (saldo 7,1 mld zt — wzrost 0 37,8%
w poréwnaniu z III kwartalem 2023 r.), ustugi informatyczne (saldo 6,4 mld zt — spadek
0 6,1%), a takze ushugi zwigzane z handlem, techniczne oraz pozostale ushugi biznesowe
(saldo 3,0 mld — wzrost o 7,6%).

Z kolei obnizenie si¢ nadwyzki w ustugach transportowych z 17,4 mld zt w III kwartale 2023 r.
do 15,6 mld zt w III kwartale 2024 r. bylo spowodowane silniejszym wzrostem importu
niz eksportu. Byt to takze najwigkszy dotychczas spadek dodatniego salda w tej kategorii.
W najwigkszym stopniu zlozylo si¢ na to powigkszenie deficytu w transporcie morskim towa-
rowym oraz zmniejszenie dodatniego salda w ustugach wspomagajacych i uzupehiajacych
transport. Mniejsza w poréwnaniu z I1I kwartalem 2023 r. byla takze nadwyzka w transporcie
samochodowym towarowym.

W III kwartale 2024 r. saldo ushug uszlachetniania wyniosto 5,4 mld zl (spadek o 1,5% wzgle-
dem IIT kwartatu 2023 r.), a napraw - 2,7 mld z} (wzrost o 1,7%).

Eaczna wartos¢ eksportu ustug w analizowanym kwartale wyniosta 119,2 mld zl, co oznacza
wzrost 0 2,8% w stosunku do IIT kwartalu 2023 r. i jednoczesnie byla to jedyna z gléwnych
kategorii w rachunku biezacym, ktéra wykazata wzrost po stronie przychodéw pomig¢dzy
poréwnywanymi okresami. Najistotniejsza kategoria ustug swiadczonych przez polskie pod-
mioty na rzecz nierezydentéw byly pozostate ustugi, ktérych sprzedaz w III kwartale 2024 .
osiagnela wartos¢ 60,0 mld zl, co oznacza relatywnie duzy wzrost (0 6,9%) w poréwnaniu
z analogicznym kwartatem 2023 r. Istotnymi pod wzgledem wartosci eksportu podkatego-
riami w obrebie pozostalych ustug byly ustugi sSwiadczone przez profesjonalistéw (17,7 mld zi,
wzrost 0 11,4%), informatyczne (17,5 mld, wzrost o 8,2%) oraz ustugi zwiazane z handlem,
techniczne oraz pozostale biznesowe (10,7 mld zi, wzrost o 1,4%).

W III kwartale 2024 r. zostala zahamowana spadkowa tendencja w eksporcie ustug trans-
portowych. Po pieciu kolejnych kwartalach spadkéw w ujeciu rocznym wartos¢ przychodéw
zwiekszyla si¢ 0 2,5% r/r. Najwiekszy wplyw na wzrost eksportu miato zwigkszenie przycho-
déw z tytutu pozostalych ustug wspomagajacych i uzupetniajacych transport. Ustabilizowata
sie¢ takze wartos¢ eksportu w transporcie samochodowym towarowym, chociaz wielkos¢
przewozéw drogowych miedzy Polska a pozostalymi krajami Unii Europejskiej charaktery-
zowaly tendencje stagnacyjne. Wedtug danych Eurostatu wielkos¢ tadunkéw przewozonych
w transporcie drogowym w IIT kwartale 2024 r. wzrosta o 0,5% 1/r.

Przychody z tytulu podrézy zagranicznych uzyskane przez polskie podmioty w III kwartale
2024 1. wyniosty 17,3 mld zl, co oznacza spadek o 7,0% w poréwnaniu z III kwartalem poprze-
dzajacego roku. Najwigksze wydatki w tej kategorii poniesli rezydenci z Niemiec (4,7 mld z}),
Ukrainy (2,9 mld z}), Czech (1,2 mld z}), a takze ze Stanéw Zjednoczonych (1,0 mld z}).

W III kwartale 2024 r. przychody z eksportu ustug uszlachetniania wyniosty 5,8 mld zt (spadek

0 1,4% wzgledem IIT kwartalu 2023 r.), za$ naprawy zapewnily przychody wynoszace 4,3 mld zt
(spadek o 1,1%).
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W III kwartale 2024 r. laczna wartos¢ importu ustug nabytych przez polskie podmioty wyniosta
75,2 mld zi. W poréwnaniu z analogicznym kwartalem poprzedzajacego roku (71,0 mld zh)
stanowi to wzrost 0 6,0%, co jednoczesnie oznacza, ze dynamika rozchodéw w analizowanym
okresie przewyzszyta dynamike przychodéw z handlu ustugami o 3,2 pkt proc. Podobnie jak
w przypadku eksportu, najwazniejsza kategoria w imporcie pod wzgledem wartosci byly
pozostale ushugi (41,9 mld zl, wzrost o 2,3%). Wsréd najwazniejszych podkategorii w tym
zakresie nalezy wyszczegdlnic¢ ustugi informatyczne (12,8 mld, dynamiczny wzrost o 17,0%),
ushugi s$wiadczone przez profesjonalistéw (10,7 mld zl, spadek o 1,1%) oraz ushugi zwigzane
z handlem, techniczne oraz pozostale ustugi biznesowe (7,7 mld zl, spadek o 0,8%).

Rozchody z tytulu ustug transportowych zwigkszyly sie w IIT kwartale 2024 r. o0 18,4% r/r
(po wzroscie o 1,7% w II kwartale 2024 r.). Do zwigkszenia importu przyczynil si¢ przede
wszystkim wzrost w transporcie morskim towarowym. Wynikato to gtéwnie z duzego wzro-
stu dostaw z Chin. Po szesciu kolejnych kwartatach spadkéw, w omawianym okresie wartos¢
tadunkoéw przywozonych droga morska z Chin zwigkszyta sie 0 16,9% r/r. Jednoczesnie nastapit
dalszy wzrost importu ropy naftowej z Arabii Saudyjskiej. Dostawy tego surowca odnoto-
wano takze z Wielkiej Brytanii, wobec ich braku w III kwartale 2023 r. Wzrost ladunkéw w
transporcie morskim mial takze najwigkszy wplyw na zwigkszenie rozchodéw z tytulu ustug
wspomagajacych i uzupekniajacych transport. Zwigkszenie importu drogowego z krajéw spoza
UE znalazlo odzwierciedlenie w wyzszych rozchodach z tytutu transportu samochodowego.
Ozywienie importu z Chin wplynglo takze na zwigkszenie przewozéw w transporcie kolejo-
wym - po glebokich spadkach, jakie nastapily od korica 2022 r.

Rozchody z tytulu podrézy zagranicznych w III kwartale 2024 r. uksztaltowaly si¢ na pozio-
mie 15,2 mld z}, co stanowi wzrost 0 6,1% w poréwnaniu z III kwartalem 2023 r. Najwigksze
wydatki w tej kategorii Polacy poniesli na rzecz rezydentéw z Niemiec (3,5 mld z}), na drugim
miejscu uplasowaly si¢ Czechy. Il kwartat 2024 r. bedacy jednoczesnie okresem wakacyjnym
przyczynit sie takze do stosunkowo duzych wydatkéw w takich krajach, jak: Grecja (1,2 mld z}),
Chorwacja (1,1 mld z}), Wilochy (0,9 mld z}) oraz Hiszpania (0,8 mld z).

W III kwartale 2024 r. wartos$¢ importu ustug napraw wyniosta 1,7 mld z} (spadek o 5,3%
wzgledem IIT kwartatu 2023 r.), natomiast ustug uszlachetniania - 0,4 mld zt (wzrost o 0,6%).

W ujeciu geograficznym w analizowanym okresie mozna wyrdzni¢ 10 gtéwnych kierunkéw
eksportu ustug (wykres 10). Najwazniejszym partnerem byly Niemcy. Na rzecz rezydentéw
tego panistwa polskie podmioty sprzedaty ustugi o wartosci 25,8 mld zl, co oznacza spadek
0 0,6% w poréwnaniu z III kwartalem 2023 r. W obrebie Unii Europejskiej pozostali istotni
nabywcy polskich ustug to: Holandia (8,3 mld z}), Irlandia (4,4 mld z}), Francja (4,1 mld z}),
Szwecja (3,5 mld z}) oraz Dania (3,0 mld z}). Poza Unig Europejska najwazniejszym nabywca
ushug swiadczonych przez polskie podmioty byly Stany Zjednoczone (11,8 mld zl), Wielka
Brytania (9,2 mld zl), Szwajcaria (9,2 mld z1) oraz Ukraina (3,5 mld z}).

Podobnie jak w przypadku eksportu, najwazniejszym partnerem w imporcie byty Niemcy
(wykres 11). W III kwartale 2024 r. wartos¢ ustug nabytych od rezydentéw tego kraju wynio-
sta 13,0 mld z} (spadek o 0,8% w poréwnaniu z analogicznym kwartalem poprzedzajacego
roku). Jednoczes$nie oznacza to, ze w handlu ustugami z Niemcami zostala wypracowana
nadwyzka w wysokosci 12,8 mld zt (niewielki spadek o 0,4%). Sposréd pozostalych krajow
Unii Europejskiej nalezy wyszczeg6lni¢: Irlandi¢ (6,0 mld z1), Holandi¢ (4,4 mld z}), Francje
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(3,8 mld z}), Czechy (3,3 mld zt), Wlochy (2,3 mld z}) oraz Hiszpani¢ (1,9 mld z}1). Sposrdd krajow
spoza Unii Europejskiej, najwiecej ustug nabyto od rezydentéw z Wielkiej Brytanii (5,5 mld z}),
nast¢pnie ze Standéw Zjednoczonych (4,8 mld z}) oraz Szwajcarii (3,3 mid z}).

Wykres 10. Struktura geograficzna eksportu Wykres 11. Struktura geograficzna importu
ustug (wybrane kraje) w I1I kwartale ustug (wybrane kraje) w I1I kwartale
lat 2023-2024 lat 20232024

olBD BT NT U BT BT - BN B
DE NL IE FR SE DK US GB CH UA IE N FR CZ IT ES GB US CH
UE Poza UE UE Poza UE
BN Q32023 N Q32024 . Q32023 Q3 2024

Tabela 1. Ustugi (mln z})

| 88582 107391 | 113490 | 116786 | 108279 | 113633 | 115978 | 118798 | 103844 116238 | 119184

Transport 26630 31795 33702 33237 31977 31688 30077 31245 28749 31498 31741
Podroze zagraniczne | 10767 18378 19762 15767 14971 16539 18621 12974 11818 14480 17310
Uszlachetnianie 5447 6012 6049 5046 5559 5822 5840 6268 5571 5944 5761
Naprawy 2017 3420 3391 4045 3897 4267 4371 4507 4199 4391 4323
Pozostale 42812 47786 50586 57791 51875 55317 56169 63804 53507 59925 60049

Rozchody | 53254| 60730| 69194 | 74364 63781 66862 70977 | 75928 | 63425 71700| 75226
Transport 14583 16342 18447 17908 15480 14690 13623 14381 13510 14947 16136
Podrozezagraniczne | 6479 9063 12501 8547 8421 11173 14311 9416 9262 11842 15186
Uszlachetnianie 400 376 41 431 438 491 355 350 353 406 357
Naprawy 1206 1360 1498 1714 1588 1607 1763 1873 1471 1560 1670
Pozostale 30496 33580 36337 45764 37854 38901 40925 49899 38829 42045 41877

Saldo | 35328| 46661| 44206 42422| 44498 46771| 45001 42870 40419 44538 43958
Transport 12056 15453 15255 15320 16497 16998 17354 16864 15239 16551 15605
Podroze zagraniczne | 4288 9315 7261 7220 6550 5366 4310 3558 2556 2638 2124
Uszlachetnianie 5047 5636 5638 5515 5121 5331 5485 5909 5218 5538 5404
Naprawy 1621 2060 1893 2331 2309 2660 2608 2634 2728 2831 2653
Pozostale 12316 14197 14249 12027 14021 16416 15244 13905 14678 16980 18172
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1.2. Dochody pierwotne

W III kwartale 2024 1. saldo dochodéw pierwotnych byto tradycyjnie ujemne i wyniosto
39,5 mld zk. O jego wysokosci zadecydowato przede wszystkim ujemne saldo dochodéw
z tytulu inwestycji bezposrednich. W poréwnaniu z IIT kwartalem 2023 r. saldo dochodéw
pierwotnych poglebito si¢ 0 6,5 mld zt. Bylo to spowodowane wyzszymi dochodami zagra-
nicznych inwestoréw bezposrednich, w formie zaréwno reinwestowanych zyskow, jak i wyplat
dywidend. W omawianym okresie dochody te wyniosty 37,6 mld zl i byly wyzsze o 4,7 mld zt
niz w III kwartale 2023 r.

1.2.1. Wynagrodzenia pracownikow

W III kwartale 2024 r. wynagrodzenia Polakéw pracujacych kréotkookresowo za granica
wyniosty 6,5 mld z} i w poréwnaniu z analogicznym okresem 2023 r. wzrosty o 4,5%. W tym
czasie wynagrodzenia cudzoziemcOw pracujacych sezonowo w Polsce wyniosly 6,4 mld zi.
W odniesieniu do ITI kwartatu 2023 r. oznacza to spadek obserwowanej wartosci dochodéw
cudzoziemcéw o 31,5%. Nizsza warto$¢ wynagrodzen (spadek o blisko 3,0 mld zt) wigzata
sie, przede wszystkim, z przeksztalceniem krétkoterminowego pozostawania Ukrairicéw
w Polsce na dlugoterminowe w zwiazku z trwajacym konfliktem zbrojnym na Ukrainie. Saldo
wynagrodzen pracownikéw sezonowych bylo dodatnie i wyniosto 0,05 mld zi.

Ramka 2. Dochody z pracy migrantow

Srodki przekazane do kraju z tytutu pracy Polakéw za granica

W III kwartale 2024 r. z tytulu pracy Polakéw za granica do kraju trafito 5,3 mld zl.
Na kwote te ztozyly sie przekazy od migrantéw krétkookresowych w wysokosci 2,5 mld zt
(tj. 46,6% ogobhu transferow) i od migrantéw dlugookresowych w wysokosci 2,8 mld zi
(tj. 53,4% calej kwoty). W stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku laczna
wielkos¢ przekazanych srodkéw byla nieznacznie nizsza (0 ok. 0,06 mld z1). Na zanotowany
spadek wplynal gléwnie nizszy niz przed rokiem naptyw srodkéw z Irlandii i Niderlandéw.
Z drugiej strony zarejestrowano wzrost srodkéw przekazywanych do Polski z Niemiec,
Wielkiej Brytanii i Norwegii.

Krajem z najwieksza wartoscia przekazéw pieni¢znych nadal pozostawaly Niemcy.
W III kwartale 2024 r. pracujacy tam Polacy przekazali do kraju 2,3 mld zl. Na drugim
miejscu znalazia si¢ Wielka Brytania, z ktdrej naptyneto do Polski 0,7 mld zi. £acznie
przekazy z tych dwdch krajow stanowily 57,0% wszystkich transferéw.
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Tabela 2. Srodki przekazane do kraju z tytutu pracy Polakéw za granica (mln z)

W] 4043 5581 5950 5237 4539 5980 6187 5296 5081 6449 6462
pracownikéw

Podatki i skiadki 4216 1703 1831 -1575 -1360 -1806 -1868 1571 1521 -1916 -1902
Wydatki pracownikéow

sezonowych 4282 4773 1890 1701 1454 1932 2002 1719 1642 2069 -2084
i przygranicznych

Przekazy zarobkow 2879 2940 3010 2941 318 3072 3061 3090 2885 285 2842

Srodki pr_zekazywane 5378 4804
do Polski

Srodki przekazane za granice z tytutu pracy cudzoziemcéw w Polsce

W III kwartale 2024 r. $srodki przekazane za granice przez pracujacych w Polsce cudzo-
ziemcow osiagnely wartosé 5,9 mld zt. Byta to kwota nizsza o 1,1 mld zt w poréwnaniu
z analogicznym okresem ubieglego roku. Zanotowany spadek wynikat ze zmniejszenia
wartosci wynagrodzen dla pracownikéw sezonowych i przygranicznych. Tendencja spad-
kowa jest widoczna od korica 2022 roku. Jest to skutkiem gtéwnie przedtuzajacego sie
pobytu w Polsce obywateli Ukrainy, ktérzy zgodnie z metodologia bilansu ptatniczego po
roku przestaja by¢ traktowani jako pracownicy sezonowi i przygraniczni (patrz Uwaga na
koricu ramki). Transfery od imigrantéw krétkookresowych w IIT kwartale 2024 r. wynio-
sty 3,2 mld zt wobec 4,9 mld zt w IIT kwartale 2023 r. W strukturze geograficznej nadal
dominowaty transfery przekazane do Ukrainy. Wyniosty one 3,2 mld zt i stanowity 54,9%
wszystkich srodkéw. Rosty réwniez srodki przekazywane do innych krajéw sasiadujacych
z Polska, w tym najbardziej do Biatorusi.

Tabela 3. Srodki przekazane za granice z tytulu pracy cudzoziemcéw w Polsce (mln z})

Wynagrodzenia
pracownikéw

8747 9414 10420 11397 11393 10083 9365 8359 7002 6979 6414

Podatki i sktadki -1007  -1315  -1457 | -1666 -1548 -1439 -1262 -1156 -1125 -1097 -1031
Wydatki pracownikéw

sezonowych 2984 -3212 -3555 -3891 -3890 -3442 -3196 -2852 -2383 -2380 -2187
i przygranicznych

Przekazy zarobkéw 1147 1365 1392 1359 1643 1977 2037 2021 239 2664 2664
Stodki przskazywane 6800 | 7198 | 7508 | 7179 6371 | 5884

z Polski

Uwaga:

W statystyce bilansu ptatniczego informacje o dochodach uzyskiwanych z tytulu pracy w innym kraju
sa uymowane w dwdch pozycjach jako: wynagrodzenia pracownikéw (pozycja ,,dochody pierwotne”)
i przekazy zarobkéw (pozycja ,,dochody wtérne”). Pierwsza z tych kategorii, czyli wynagrodzenia pra-
cownikow, stanowia w calosci wynagrodzenia z tytutu pracy osiggane przez Polakéw pracujacych za
granica krdcej niz rok. Przekazy zarobkéw to cze$¢ wynagrodzen przekazywana rodzinom w kraju przez
osoby pracujace za granica dluzej niz rok, ktére swoje centrum zainteresowania ekonomicznego maja
w kraju bedacym miejscem ich pracy.
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1.2.2. Dochody z inwestycji

Ujemne saldo dochodéw z inwestycji w III kwartale 2024 r. wyniosto 38,3 mld z} i w poréw-
naniu z III kwartalem 2023 r. poglebilo si¢ 0 9,5 mld zi. Na ujemne saldo dochodéw
w IIT kwartale 2024 r. ztozyly si¢ gldwnie ujemne salda dochoddw z inwestycji bezposrednich
(34,0 mld z1) i inwestycji portfelowych (6,1 mld z}) oraz dodatnie saldo pozostalych inwestycji
(1,8 mld z1). Pogorszenie ujemnego salda dochodéw z tytulu inwestycji wynikalo w najwiek-
szym stopniu z poglebienia si¢ ujemnego salda dochodéw z inwestycji bezposrednich.

Dochody inwestoréw bezposrednich z tytutu inwestycji w Polsce w III kwartale 2024 r. wynio-
sty 37,6 mld zt i zwigkszyly si¢ 0 4,7 mld zt wzgledem IIT kwartatu 2023 r. Dochody od udziatéw
w poréwnaniu z analogicznym kwartalem ubiegltego roku wzrosty o 4,8 mld z} i dzielily si¢
na dywidendy (10,5 mld zl, wzrost o0 0,3 mld z}) oraz reinwestowane zyski (21,7 mld zl, wzrost
0 4,6 mld z}). Z kolei dochody odsetkowe pozostaly na niemalze niezmienionym poziomie
wobec analogicznego okresu ubieglego roku i wyniosty 5,4 mld zi. W poréwnaniu z analogicz-
nym okresem 2023 r. wzrost reinwestowanych zyskéw przy jednoczesnym utrzymaniu si¢ poziomu
wyplacanych dywidend wynika z wyzszych zyskéw przedsiebiorstw z zagranicznym kapitalem.

Tabela 4. Dochody pierwotne (mlIn z})

27242 | 20951

Wynagrodzenia pracownikéw 4043 5581 5950 5237 4539 5980 6187 5296 5081 6449 6462
Dochody z inwestycji 9865 13046 14661 15327 13836 16368 16665 16467 12434 15315 14058
Dochody z inwestycji bezposrednich = 6931 8590 | 9663 9283 5659 5699 6137 6154 2784 3648 3564
Dochody z inwestycji portfelowych 685 1774 1303 1286 1028 2644 1706 1433 1209 2485 1556
Dochody z pozostatych inwestycji 2249 2682 3695 4758 7149 8025 8822 8880 8441 9182 8938
Pozostate dochody pierwotne 5202 445 253 12904 5132 941 433 8728 3325 5478 431
Rozchody 50695 | 52 350 | 54 257 | 57161 | 52151 | 67 114 | 56 286 | 55208 | 43 836 | 64 463 | 60 406
Wynagrodzenia pracownikow 8747 9414 10420 11397 11393 10083 9365 8359 7002 6979 6414
Dochody z inwestycji 39989 40895 41740 43412 39024 | 55750 45435 45290 35430 55923 52354

Dochody z inwestycji bezposrednich 36 271 35446 | 33417 36585 31523 46754 32845 35195 24901 41936 37588
Dochody z inwestycji portfelowych 1961 2877 | 4897 2556 2496 3243 6443 3673 3961 7172 7685

Dochody z pozostatych inwestycji 1757 2572 3426 4271 5005 5753 6147 6422 6568 6815 7081
Pozostate dochody pierwotne 1959 2041 2097 2352 1734 1281 1486 1559 1404 1561 1638
Sado s o 90383 20699 2084 49525 53001 |24 717 299 -7 221 945
Wynagrodzenia pracownikéw -4704 -3833 -4470 -6160 -6854 -4103 -3178 -3063 -1921 -530 48
Dochody z inwestycji -30124 -27 849 -27079 -28085 -25188 -39382 -28770 -28823 -22996 -40608 -38296

Dochody z inwestycji bezposrednich | -29 340 |-26 856 -23 754 -27 302 -25864 -41055 -26 708 |-29 041 -22117 -38288 -34 024
Dochody z inwestycji portfelowych -1276 1103 -3594 -1270 -1468  -599 -4737 -2240 -2752 -4687 -6129
Dochody z pozostatych inwestycji 492 110 269 487 | 2144 2272 2675 2458 1873 2367 1857
Pozostate dochody pierwotne 3243 -1596 -1844 10552 3398 -340 -1053 7169 1921 3917 -1207

Najwyzsze dywidendy z tytulu zagranicznych inwestycji bezposrednich w Polsce zostaly
zadeklarowane przez podmioty majace inwestorow z Niemiec (2,3 mld z}) oraz Holandii
(2,1 mld z}). Deklarowaly je przede wszystkim podmioty dzialajace w sekcjach ,,przetwdrstwo
przemystowe” (3,5 mld z}), w tym gléwnie podmioty z Francji, Holandii, Niemiec, oraz ,,han-
del hurtowy i detaliczny” (2,9 mld z}). Najwyzsze odsetki nalezne zagranicznym inwestorom
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naliczaly firmy zwiazane z branza przemystowa oraz obsluga nieruchomosci. Gléwnymi ich
odbiorcami byli wierzyciele z Francji (0,9 mld z}) oraz Luksemburga (0,8 mld z}).

Przychody z tytutu dochodéw z inwestycji bezposrednich wyniosty 3,6 mld zt i w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2023 r. zmniejszyly si¢ o 2,6 mld zl. Spadek wynikal z mniejszych
dochodéw od udzialéw (spadek 0 2,7 mld z1), ktdre zostaly tylko w niewielkim stopniu skom-
pensowane wzrostem dochodéw odsetkowych (o0 0,2 mld zl). GIéwna przyczyna spadku
dochodéw od udzialéw sa mniejsze reinwestowane zyski.

Saldo dochodéw z inwestycji portfelowych bylo ujemne i w IIT kwartale 2024 r. wyniosto
6,1 mld z. W stosunku do analogicznego kwartalu poprzedniego roku pogorszylo si¢ ono
0 1,4 mld zi. Wynikalo to przede wszystkim ze wzrostu rozchodéw przy jednoczesnym niewiel-
kim spadku przychodéw. Przychody wyniosly 1,6 mld zl i byly to odsetki od papieréw dtuznych
(1,3 mld z}) oraz dywidendy z tytutu papieréw udziatowych (0,3 mld z}). Na rozchody z tytutu
inwestycji portfelowych, wynoszace 7,7 mld zi, zlozyly si¢ odsetki od papieréw diuznych
(4,1 mld z}) oraz dywidendy z tytutu papieréw udzialowych razem z zyskami reinwestowanymi
w funduszach inwestycyjnych (3,6 mld zl).

Saldo dochodéw z pozostalych inwestycji w 11T kwartale 2024 r. byto dodatnie i wyniosto
1,8 mld zt. W stosunku do analogicznego kwartatu poprzedniego roku zmniejszylo si¢
0 0,8 mld z}. Wynikalo to z wigkszego wzrostu rozchodéw niz przychodéw. Przychody wzrosty
0 0,1 mld zt w poréwnaniu z III kwartatem 2023 r. i wyniosty 8,9 mld zl. Najwigksza czes¢
przychodéw stanowily dochody NBP od oficjalnych aktywow rezerwowych (6,7 mld z}).
Rozchody z tytutu pozostalych inwestycji wzrosty o 0,9 mld zt i wyniosty 7,1 mid zk.

1.3. Dochody wtdrne

W III kwartale 2024 r. przychody z tytulu dochodéw wtérnych wyniosty 10,4 mld zt i byly
0 1,1 mld zt nizsze niz w III kwartale 2023 r. W tym samym czasie rozchody byly réwne
15,0 mld zli w stosunku do III kwartalu 2023 r. spadly o 1,3 mld zl. Saldo dochodéw wtérnych
bylo ujemne i wyniosto 4,6 mld zl. Na obserwowany spadek przychodéw wplynely nizsze
przekazy zarobkow.

Tabela 5. Dochody wtérne (mlIn z1)

Saldo dochodéw wtérnych

Przychody 10504 12728 12061 14066 12029 13005 11444 14728 9649 12934 10375

Sektor rzadowy i samorzadowy 2950 3517 3398 4083 3663 4620 3082 4460 2617 5577 3647

Pozostate sektory 7554 | 9211 8663 9983 | 8366 8385 8362 10268 = 7032 7357 6728
w tym: przekazy zarobkow 2879 2940 3010 2941 3186 3072 3061 3090 2885 2856 2842
Rozchody 13317 16889 16187 16114 12135 16889 16342 15099 16212 15323 15027

Sektor rzadowy i samorzadowy 7855 | 7823 7358 8931 5756 8221 8548 7932 9117 7025 7158
Pozostate sektory 5462 | 9066 8829 | 7183 @ 6379 8668 7794 7167 | 7095 8298 7869
w tym: przekazy zarobkéw 1147 1365 1392 1359 1643 1977 2037 2021 2396 2664 2664
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1.4. Transfery z Unig Europejska

W III kwartale 2024 r. Polska przekazata do beneficjentéw 9,9 mld zt z tytulu transferéw
unijnych. W poréwnaniu z IIT kwartalem 2023 r. warto$¢ wydatkowanych srodkéw spadia
0 4,5 mld zl. Niska wartos¢ przekazanych srodkéw wynika z koricowej fazy wydatkowania
Srodkow z Perspektywy Finansowej 2014-2020 oraz z powolnego uruchamiania srodkéw
z Perspektywy Finansowej 2021-2027.

Na wysokos$¢ srodkéw zarejestrowanych w dochodach pierwotnych rachunku biezacego wply-
nely transfery przekazane do beneficjentéw Wspdlnej Polityki Rolnej w wysokosci 0,4 mld zi,
s3 to gléwnie platnosci bezposrednie. W ramach dochodéw wtérnych rachunku biezacego
wyplacono 3,7 mld zk Srodki te trafily m.in. do beneficjentéw Regionalnych Programéw
Operacyjnych (1,3 mld z}), Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko (1,3 mld z)
i Programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich (0,5 mld zi).

Tabela 6. Transfery z Unia Europejska (mln z1)

Saldo transferéw z UE

Przychody 16040 14286 | 13058 32806 15408 14204 14337 31296 8237 14343 9866
Rachunek biezacy 9820 6431 5039 19768 9710 6138 5126 15582 5034 8630 4110
Dochody pierwotne 5199 441 250 12899 5128 937 429 8724 3324 5477 429
Dochody wtérne 4620 5990 4790 6870 4581 5202 4697 6859 1710 3153 3681

wtym

Regionalne Programy Operacyjne = 1409 1171 1278 1293 881 1016 698 1767 34 730 1266

Program Operag:yjny

) . 228 384 500 1070 732 687 463 1103 290 1064 1324
Infrastruktura i Srodowisko

Rachunek kapitatowy 6220 7855 8019 13038 5698 8065 9211 15714 3203 5713 5757
w tym

Regionalne Programy Operacyjne = 2239 2924 2878 4433 1935 2993 3843 6633 1268 2486 2287

Program Operacyjny

& . 1910 | 3045 3144 6116 2351 2531 3799 5677 1220 1502 2219
Infrastruktura i Srodowisko

Rozchody 8676 8771 8849 10128 6513 8445 8534 8405 9421 7553 8027

Sktadki na rzecz Unii Europejskiej 8676 | 8771 8849 10128 6513 8445 8534 8405 9421 7553 8027

W III kwartale 2024 r. Srodki przeznaczone na inwestycje (rachunek kapitalowy) zostaly prze-
kazane beneficjentom w wysokosci 5,8 mld z} (spadek o 3,5 mld z}). W omawianym okresie
dominowaly srodki przekazane do beneficjentéw Regionalnych Programéw Operacyjnych
w kwocie 2,3 mld z} (spadek o 1,6 mld z} r/r). Ponadto duze wsparcie otrzymaty podmioty
realizujace Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko — w wysokosci 2,2 mld z} (spadek
01,6 mld z} r/r). W ramach innych programoéw srodki trafity do beneficjentéw: Programu Rozwoju
Obszaréw Wiejskich, Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa, Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj oraz Instrumentu taczac Europg.
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Skladka zaptacona na rzecz Unii Europejskiej w III kwartale 2024 r. wyniosta 8,0 mld z}
i byla nizsza niz w analogicznym kwartale poprzedniego roku o 0,5 mld zl. Najwigksza
czes$¢ sktadki zostata zaplacona na podstawie dochodu narodowego brutto 4,1 mld (spadek
0 0,7 mld zt r/r). Saldo przeptywéw finansowych pomiedzy Unia Europejska a Polska
w III kwartale 2024 r. byto dodatnie i wyniosto 1,8 mld zi.

Dodatkowo w III kwartale 2024 r. w ramach Krajowego Planu Odbudowy do polskich pod-
miotéw w formie dotacji trafito 0,7 mld z}. Byla to kwota analogiczna jak w III kwartale 2023 1.,
ale jednoczes$nie nizsza o 2,1 mld zt niz srodki wyplacone w II kwartale 2024 r., co wynika
z obserwowanej w poprzednim i obecnym roku sezonowosci charakteryzujacej si¢ najnizszym
poziomem wyplat wlasnie w III kwartale 2024 r. Na kwote wyplacona w III kwartale 2024 r.
w ramach KPO prawie w calosci zlozyly si¢ wyplaty na inwestycje (rachunek kapitatowy).

1.5. Rachunek kapitatowy

W I kwartale 2024 r. przychody w rachunku kapitalowym osiagnely kwote 14,6 mld zt
(spadek o0 1,9 mld zt w poréwnaniu z analogicznym okresem 2023 r.). Na te przychody, poza
srodkami z Unii Europejskiej, zozyla si¢ sprzedaz aktywdow niefinansowych, ktéra wyniosta
8,2 mld z4, z czego prawie catos¢ stanowity przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO,.
W analizowanym kwartale 2024 r. z tytulu transferéw kapitalowych naptyneto 6,4 mid zi
i byly to gléwnie granty inwestycyjne pochodzace z Unii Europejskiej.

W omawianym kwartale rozchody w rachunku kapitalowym wyniosty 4,8 mld zl (zwigksze-
nie o0 1,2 mld zt w poréwnaniu z IIT kwartatem 2023 r.). Prawie calo$¢ rozchodéw stanowity
wydatki zwigzane z zakupem uprawnieri do emisji CO,. Zaobserwowany w IIT kwartale 2024 r.
wzrost rozchodéw wynikat z wigkszej niz przed rokiem liczby zakupéw uprawnien przez
Polskie podmioty (0 okoto 49,0%). Wiazalo si¢ to z przesunieciem od 2024 r. ostatecznego ter-
minu rozliczenia emisji w ramach EU ETS z 30 kwietnia na 30 wrzesnia. Jednoczesnie Srednia
cena dla jednego uprawnienia do emisji 1 tony CO, w III kwartale obnizyta si¢ do poziomu
67,0 euro (spadek o 17,5 euro 1/1), co z kolei przyhamowato wzrost wartosci wynikajacy ze
zwiekszonej liczby nabytych uprawnien.

Saldo rachunku kapitalowego w III kwartale 2024 r. byto dodatnie i wyniosto 9,8 mld zi.

Tabela 7. Rachunek kapitalowy (mlin z1)

Rachunek kapitatowy

Przychody 13888 17867 14815 19648 12700 19055 16524 24295 7546 11671 14586

w tym: nabycie/sprzedaz

P Ay 7669 10012 6797 6609 7002 10934 6720 7792 3706 5473 8178
aktywow niefinansowych

Rozchody 19167 14930 5686 20554 34442 12831 3596 17513 11970 1211 4827
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Rachunek finansowy

2.1. Rachunek finansowy - pasywa

W analizowanym kwartale w rachunku finansowym po stronie pasywéw odnotowano
naplyw kapitalu zagranicznego (wzrost zobowiazan) w wysokosci 50,4 mld zt. Do powstania
dodatniego salda tej pozycji przyczynit sie¢ naptyw kapitatu z tytutu inwestycji portfelowych
(33,2 mld zl) oraz inwestycji bezposrednich (28,5 mld z}), ktéry zrekompensowatl odplyw
kapitatu z tytulu pozostatych inwestycji (11,3 mld z1).

Tabela 8. Rachunek finansowy — pasywa (mln z})

Rachunek finansowy —pasywa 85207 73444 85167 45451 55108 80316 52978 53215 65737 34096 50434

Inwestycje bezposrednie 69497 35293 | 46706 32078 49283 32232 48873 14623 30004 4981 28564
Inwestycje portfelowe -12481 20458 3238 14983 -2825 31531 1742 14091 41658 8729 33191
Pozostate inwestycje 28191 17693 | 35223 -1610 8650 16553 5847 24501 -5925 20386 -11321

2.1.1. Inwestycje bezposrednie — pasywa

Saldo transakgji po stronie zobowiazan z tytulu inwestycji bezposrednich w I1I kwartale 2024 1.
bylo dodatnie i wyniosto 28,6 mld zt i w poréwnaniu z III kwartatem 2023 r. zmniejszyto si¢
0 20,3 mld zi. Wplyw na wartos$¢ salda miaty reinwestycje zyskéw (21,7 mld z}) oraz transakcje
zwigzane z instrumentami zaréwno dtuznymi (5,0 mld z}), jak i udzialowymi (1,9 mld z}).
Najwiekszy spadek r/r odnotowano w przypadku transakcji zwiazanych z instrumentami
udziatlowymi (19,8 mld z}), ktéry w niewielkim stopniu byt kompensowany przez wzrost
reinwestycji zyskéw (4,6 mld z}). Przyczyna wzrostu reinwestycji zyskow byto odnotowanie
wyzszego niz w analogicznym okresie ubieglego roku wyniku finansowego netto przedsie-
biorstw z kapitalem zagranicznym.

W III kwartale 2024 r. najwiecej kapitalu w formie udzialéw naplynelo z Francji (1,4 mld z}).
W szczegdlnosci najwigkszy naplyw zarejestrowano wsréd podmiotéw z sekcji ,informacja
i komunikacja” (0,9 mld z}). W przeciwnym kierunku oddziatywat odpltyw kapitatu do Niemiec
(0,6 mld z1). Najwigkszy odptyw odnotowano w sekcji ,,dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa
i techniczna” (3,2 mld z}).

W formie instrumentéw dluznych odnotowano najwi¢kszy napltyw kapitalu z Francji
(2,7 mld z1), Belgii (1,4 mld zl) oraz Norwegii (1,1 mld z}). Najwigkszy naplyw zarejestrowano
w szczegblnosci wsréd podmiotéw z sekcji ,przetwdrstwo przemystowe” (4,4 mld zi).
Zwigkszenie salda transakcji instrumentéw dtuznych bylo kompensowane odplywem kapi-
tatlu z tego tytulu do Wielkiej Brytanii (1,4 mld z}).
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W poréwnaniu z analogicznym kwartalem 2023 r. w analizowanym okresie odnotowano spa-
dek naplywu inwestycji bezposrednich o 41,6%. Jest to zwiazane ze zmniejszeniem naptywu
zaréwno kapitalu w formie udziatéw (o 19,8 mld z}l), co wynika w znacznym stopniu z pojedyn-
czych, duzych transakgji, ktére mialy miejsce w trzecim kwartale 2023 r., jak i instrumentow
dhuznych (o 5,1 mld zi).

Tabela 9. Inwestycje bezposrednie — pasywa (mln z})

Inwestycje bezposrednie —pasywa 69497 35293 46706 32078 49283 32232 48873 14623 30004 4981 28564

Akcje i inne formy udziatow 40181 22844 28009 28894 31450 30435 38787 32498 23152 5285 23555

kapitatowych
Akcje i udziaty 12985 8131 10154 8713 11873 13242 21664 13359 7837 2780 1872
Reinwestycje zyskow 27196 14713 17945 20181 19577 17193 17123 19139 15315 2505 21683
Instrumenty dtuzne 29316 12449 18607 3184 17833 1797 10086 -17875 6852  -304 5009

Wykres 12. Inwestycje bezposrednie — pasywa

R Y ‘ NN T\/I Tl T ( R R 2R TVW Tl m l
2019 2020 2021 2022 2023 2024
I Akcje i udzialy I Reinwestycje zyskow Instrumenty diuzne e [NWeStyCje bezposrednie - pasywa

2.1.2. Zagraniczne inwestycje portfelowe — pasywa

W III kwartale 2024 r. zanotowano silny naplyw zagranicznego kapitalu inwestowanego
w polskie papiery wartosciowe. Wynidst on az 33,2 mld zL. Dodatnie saldo zagranicznych
inwestycji portfelowych bylo rezultatem naplywu inwestycji na rynki polskich papieréw
dhuznych w kwocie 31,9 mld zl oraz naplywu inwestycji na rynek papieréw udzialowych
wynoszacego 1,3 mld zk
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Tabela 10. Inwestycje portfelowe — pasywa (mln z1)

2023

Inwestycje portfelowe — pasywa | -12481 20458 3238 14983 -2825 31531 -1742 14091 41658 8729 33191

Udziatowe papiery warto$ciowe 109 -1428 -2860 -1576 -1210 2042  -676 2697 4910 1794 1262
Dtuzne papiery wartosciowe -12590 21886 6098 16559 -1615 29489 -1066 11394 36748 6935 31929
Papiery dtuzne diugoterminowe | -12593 ' 21866 6104 16550 -1602 29112 -1076 11809 36705 7290 31719
Instrumenty rynku pienieznego 3 20 -6 9 -13 377 10 -415 43 -355 210

Najwazniejszym skladnikiem salda inwestycji nierezydentow w polskie papiery dituzne byt
naplyw kapitalu inwestowanego w obligacje emitowane przez polskie banki. Wynidst on
31,5 mld z}. Byly to przede wszystkim gwarantowane przez Skarb Paristwa obligacje Banku
Gospodarstwa Krajowego (BGK), wyemitowane na rynkach zagranicznych. BGK wyemitowat
dwie serie obligacji nominowanych w dolarach o tacznej wartosci nominalnej 3,5 mld USD
(13,8 mld z}) i cztery serie obligacji nominowanych w euro o lacznej wartosci nominalnej
2,8 mld EUR (12,0 mld z}). Nierezydenci zainwestowali w te obligacje kapitat o wartosci 25,0 mld zi,
pozostala czes¢ wyemitowanych obligacji (0,8 mld z}) zakupili polscy inwestorzy. Roéwniez
inne polskie banki dokonaly nowych emisji obligacji, o lacznej wartosci netto 6,5 mid zl.

Na krajowym rynku obligacji skarbowych zanotowano napltyw kapitatu w wysokosci 9,1 mld z}.
Bylo to rezultatem nabycia obligacji skarbowych nominowanych w ztotych (9,6 mld z}), nali-
czenia odsetek, ktoére wplywaly dodatnio na saldo inwestycji nierezydentéw (1,4 mld z}1) oraz
odplywu kapitatu z tytutu odsetek wyptaconych nierezydentom (1,9 mld z}). Udziat portfela
nierezydentéw w catkowitej wartosci obligacji skarbowych nominowanych w ztotych wyni6st
na koniec IIT kwartatu 2024 r. 13,4%, podczas gdy na koniec III kwartatu 2023 r. bylo to 13,9%.
W omawianym okresie Skarb Paristwa powiekszyt swoje zadluzenie z tytutu obligacji nomi-
nowanych w zlotych o 57,3 mld z}, co oznacza, ze podaz nowych emisji na rynku pierwotnym
byla wyzsza niz warto$¢ obligacji podlegajacych wykupowi. Wigkszos¢ oferty z rynku pier-
wotnego trafita do krajowych inwestoréw. W lipcu nastapit naplyw inwestycji nierezydentow,
ktory wyniost 4,7 mld zh. Saldo w sierpniu byto niewielkie, ale rowniez dodatnie i wyniosto
0,3 mld zl. We wrzesniu ponownie zanotowano duzy naplyw kapitatu, wynoszacy 4,1 mid zk.
Ceny polskich obligacji rosly przez caly omawiany okres, z niewielka korekta w sierpniu.
Przyktadowo, rentownos¢ obligacji dziesiecioletnich spadta z 5,8% do 5,3%, co oznacza wzrost
ceny. W skali globalnej mozna bylo obserwowac istotne spadki cen surowcéw energetycznych.
Obnizalo to oczekiwania inflacyjne i przyblizalo perspektywe rozpoczecia przez gléwne banki
centralne rozluZniania polityki pieni¢znej. We wrzesniu Fed rzeczywiscie zakonczyl trwajacy
od 2022 1. cykl podwyzek stép procentowych, dokonujac pierwszej obnizki. Rentownosci
obligacji rzadu USA i krajow strefy euro spadaly przez caly omawiany okres, co oznacza
wzrost cen. Réznica miedzy rentownoscia dziesigecioletnich polskich obligacji skarbowych
nominowanych w zlotych a rentownoscia podobnych obligacji rzadu USA zwigkszyla sie
z 1,4 pkt proc. na poczatku kwartalu do 1,5 pkt proc. na koniec kwartatu. Tak wysoki poziom
premii za ryzyko przyciagat inwestoréw na rynek polskich obligacji.

Wedtug danych Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych wsréd nabywajacych obligacje
skarbowe nominowane w ztotych dominowaly banki centralne krajéw Dalekiego Wschodu
(1,5 mld z1), a oprécz nich francuskie banki (1,1 mld z1), wloskie fundusze inwestycyjne (0,6
mld z}) oraz japoriskie fundusze emerytalne (0,6 mld zt). Wsréd sprzedajacych wyrdzniaty
si¢ natomiast banki centralne krajéw Bliskiego Wschodu (0,6 mld z}).
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W przypadku obligacji skarbowych emitowanych na rynkach mi¢edzynarodowych zanoto-
wano odplyw kapitalu netto wynoszacy 8,9 mid zl. Zlozyly si¢ na to: wartos$¢ zbytych przez
nierezydentéw obligacji nominowanych w walutach obcych (9,4 mld z1), naroste odsetki
powigkszajace saldo inwestycji nierezydentéw (1,6 mld z1) oraz odptyw kapitalu z tytulu
odsetek wyplaconych nierezydentom (1,1 mld zI). W III kwartale 2024 r. Skarb Parnistwa nie
dokonywal na rynkach zagranicznych zadnych nowych emisji, natomiast wykupit obligacje
nominowane w euro o lacznej wartosci nominalnej 2,5 mld EUR (10,6 mld z}). Jednoczes$nie
nierezydenci zakupili na rynku wtérnym obligacje o tacznej wartosci 1,4 mld zil, ktére zostaty
nabyte od polskich inwestoréw, przede wszystkim bankoéw.

Wykres 13. Inwestycje portfelowe — pasywa
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W III kwartale 2024 r. saldo zagranicznych inwestycji w polskie papiery udzialowe byto dodat-
nie i wyniosto 1,3 mld zl. Nierezydenci nabyli polskie akcje o wartosci 1,6 mld zl. Popytem
cieszyly sie przede wszystkim akcje polskich bankéw. Sprzedawano natomiast akcje spétek
sektora surowcowego i niektorych spétek sektora ustugowego. Jednoczesnie nierezydenci
sprzedali tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych o wartosci 0,4 mld zt. W omawianym
okresie indeks WIG20 spadt 0 9,3%. W ujeciu dolarowym, ze wzgledu na umocnienie ztotego,
indeks ten zmniejszyt swoja wartos¢ o 5,0%. W odniesieniu do cen wyrazonych w euro odno-
towano spadek wynoszacy 8,6%. Ceny polskich akcji zachowywaly si¢ stabiej niz indeksy glo-
balnych rynkéw akcji, gdzie w wigkszosci przypadkéw obserwowano umiarkowane wzrosty.

2.1.3. Pozostale inwestycje — pasywa

Saldo pozostalych inwestycji nierezydentéw w Polsce w III kwartale 2024 r. bylo ujemne
i wyniosto 11,3 mld zl. Najwiekszy wplyw na spadek zobowiazan mialy transakcje NBP,
ktéry zmniejszyl swoje zobowiagzania o 7,5 mld zt (gtéwnie z tytulu transakcji repo). Sektor
rzadowy i samorzadowy zmniejszyl swoje pasywa z tytulu transakgji, o 3,2 mld z} gtéwnie
z tytulu pozostalych zobowigzan. Transakcje pozostalych sektoréw zmniejszyly sie o 3,4 mld zi,
natomiast sektor bankowy zwigkszyl swoje zobowigzania o 2,8 mld z1 (gléwnie z tytulu
rachunkow biezacych i depozytow).
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Wykres 14. Pozostale inwestycje — pasywa
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Wartos¢ zobowiazan pozostaltych sektoréw w III kwartale 2024 r. zmniejszyla si¢ z tytulu
transakcji bilansu platniczego o 3,4 mld z. Podmioty niefinansowe zmniejszyly swoje zobo-
wiazania wobec nierezydentéw o 5,0 mld zi. Wplyw na to miat gléwnie spadek z tytutu
otrzymanych kredytéw handlowych (5,7 mld z}). Pozostale podmioty finansowe zwigkszyty
swoje pasywa o 1,6 mld zl. Na wysoko$¢ tego salda miat wplyw przede wszystkim wzrost
z tytulu pozostatych zobowiazan (1,4 mld z1) oraz z tytutu kredytéw i pozyczek otrzymanych
(0,6 mld z}).

Tabela 11. Pozostate inwestycje — pasywa (mln z})

I S N B NS
IS T T T T 2 T T BT

Pozostate inwestycje - pasywa 28191 17693 35223 -1610 8650 16553 5847 24501 -5925 20386 -11321
Narodowy Bank Polski 1224 8560 11166 -2347  -969 | 15540 17043 -13731| 3795 -7855 -7462
Sektor rzadowy i samorzadowy 5346 -2171 7539 5927 302 -2529 1226 20559 2712 17060 -3207
Monetarne instytucje finansowe 8859 -684 11345 6416 379 4871 -5289 19708 -5964 4893 2774
Pozostate sektory 12762 11988 5173 -11606 8938 -1329 -7133 -2035 -6468 6288 -3426
Pozostate podmioty finansowe 718 1290 -1170 -2578 1242 -1701 -2908 3384 490 2730 1614

Pozostate podmioty niefinansowe 12044 10698 6343 -9028 7696 372 -4225 -5419 -6958 3558 -5040

2.2. Rachunek finansowy - aktywa

W III kwartale 2024 r. saldo polskich inwestycji za granica byto dodatnie (wzrost naleznosci)
iwyniosto 30,8 mld zI. Na wysokos¢ tego salda wplynely dodatnie salda pozostalych inwestycji
(32,6 mld z}), inwestycji bezposrednich (6,7 mld zt) oraz inwestycji portfelowych (0,8 mld z}).
Saldo oficjalnych aktywéw rezerwowych bylo ujemne i wplynelo na zmniejszenie aktywow
rezydentéw za granica o 7,7 mld z}. Saldo pochodnych instrumentéw finansowych netto
réwniez bylo ujemne i wyniosto 1,6 mld zt co oznacza naptyw srodkéw od nierezydentéw,
bedacy wynikiem rozliczenia posiadanych pozycji.
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Tabela 12. Rachunek finansowy — aktywa (mln z})

I S N R N TR
I = = e = e s e s e

Rachunek finansowy - aktywa 38525 47161 77044 55956 64878 91179 67409 65262 68734 36881 30804
Inwestycje bezposrednie 16059 4395 14545 21398 8205 18051 12380 22979 5031 757 | 6651
Inwestycje portfelowe -3233 -38 517 17677 21922 12521 19264 7442 14353 18292 797
Pozostate inwestycje 48170 27167 | 26426 -13234 27983 2168 25631 11388 8973 -6075 32643
Pochodne instrumenty finansowe netto -1460 -3393 6150 -3666 3381 1830 1893 4815 -202 -660 -1555
Oficjalne aktywa rezerwowe 21011 19030 29406 33781 3387 56609 8241 18638 40579 24567 -7732

2.2.1. Inwestycje bezposrednie — aktywa

W inwestycjach bezposrednich po stronie aktywdéw saldo transakcji w III kwartale 2024 r.
byto dodatnie i wyniosto 6,7 mld zl. Zlozyly sie na to dodatnie saldo instrumentéw dluznych
(8,1 mld z1) i uyjemne saldo akgji i innych form udzialéw kapitalowych (1,5 mld z1). Najwickszy
wzrost naleznosci z tytutu instrumentéw dluznych odnotowano wsréd podmiotéw bezpo-
sredniego inwestowania z Wielkiej Brytanii (4,6 mld z}) oraz Niemiec (2,7 mld zl). Natomiast
w przeciwnym kierunku oddzialywatl spadek zobowiazan nierezydentéw wobec polskich
inwestoréw bezposrednich z Wtoch (1,1 mld z}). Najwigksze wzrosty z tytutlu instrumentéw
dtuznych dotyczyly gléwnie podmiotéw z kategorii ,,dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa
i techniczna (2,3 mld z}) oraz z sekcji ,,przetworstwo przemystowe” (2,1 mld z1). Najwiecej
pozyczek zostato udzielonych w euro (o wartosci 3,4 mld z}), dolarach amerykariskich
(o wartosci 2,8 mld zl) oraz polskich zlotych (2,3 mld z}).

W poréwnaniu z analogicznym kwartatem 2023 r. saldo transakcji pogorszyto si¢ 0 5,7 mid zl,
co w znaczacym stopniu wynika ze spadku salda akgcji i innych form udzialéw kapitatlowych
(0 6,7 mld z}).

2.2.2. Inwestycje portfelowe — aktywa

W III kwartale 2024 r. saldo polskich inwestycji portfelowych za granica bylo dodatnie
i wyniosto 0,8 mld zl. Rezydenci nabyli udzialowe papiery wartosciowe o wartosci 7,9 mld zt
i sprzedali papiery dtuzne o wartosci 7,1 mld zl.

Na globalnych rynkach akcji przewazaly wzrosty. Przykladowo, kwartalny wzrost indeksu
S&P 500 wynidst 5,5%, a indeksu DAX - 6,0%. Inwestorzy oczekiwali rozpocze¢cia procesu
tagodzenia polityki pienieznej przez gléwne banki centralne, co stalo si¢ we wrzesniu
w postaci decyzji Fed o obnizeniu stop procentowych. Z tego powodu réwniez na rynkach
papieréw dluznych mozna bylo obserwowaé wzrosty cen (spadki rentownosci). Polscy inwe-
storzy dokonali znaczacych zakupOw zagranicznych papieréw udzialowych, jednoczesnie
redukujac zaangazowanie w papiery dtuzne. Takie zachowanie rezydentéw bylo jednak
W mniejszym stopniu rezultatem czynnikéw globalnych, a w wigkszym - decyzji o przebu-
dowie struktury portfeli podjetych przez niektére fundusze inwestycyjne.

Wsréd polskich inwestorow nabywajacych zagraniczne papiery wartosciowe, najwigksze
znaczenie mialy fundusze inwestycyjne (1,2 mld z1) i inwestorzy indywidualni (0,9 mid z}),
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natomiast wsréd sprzedajacych dominowaly banki (0,8 mld zl) i fundusze emerytalne
(0,7 mld zh). W III kwartale 2024 r. polskie banki nabywaly przede wszystkim obligacje
(5,2 mld z) wyemitowane gtéwnie przez organizacje migdzynarodowe (2,8 mld z) oraz w Austrii
(0,9 mld z}) i USA (0,8 mld z}). Jednoczesnie banki zmniejszyly zaangazowanie w instrumenty
rynku pienieznego (0 6,0 mld z1), przede wszystkim wyemitowane we Francji (0 4,7 mld z}).
Oprocz nich sprzedawano krétkoterminowe papiery wyemitowane przez organizacje mig-
dzynarodowe (1,4 mld z}), natomiast nabywano papiery wyemitowane w Belgii (1,2 mld z}).
Polskie fundusze inwestycyjne sprzedawaly papiery diuzne (5,8 mld z}), przede wszystkim
wyemitowane w USA i nabywaly papiery udzialowe (7,0 mld z}). Fundusze emerytalne sprze-
dawaly zaréwno papiery udzialowe (0,2 mld z}), jak i papiery dtuzne (0,5 mld z1). W przypadku
inwestorow indywidualnych przewazaly zakupy papieréw udzialowych (0,7 mld zt). Saldo
papieréw dhuznych bylo réwniez dodatnie (0,2 mld z1).

2.2.3. Pozostate inwestycje — aktywa

W III kwartale 2024 r. dodatnie saldo pozostalych inwestycji rezydentow za granica wyniosto
32,6 mld zt. O wysokosci tego salda zadecydowat gtdwnie wzrost naleznosci zagranicznych
z tytulu rachunkéw biezacych i depozytéw (26,8 mld zl). Wzrosty rowniez aktywa z tytutu
pozostaltych kategorii tej pozycji z wyjatkiem rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe;j.

W wyniku przeprowadzonych transakcji aktywa sektora bankowego wzrosty o 24,2 mld zt.
Na wysokos¢ tego salda wplynal gléwnie wzrost naleznosci z tytutlu lokat w bankach za
granica (23,8 mld zl). W analizowanym okresie banki zmniejszyly swoje aktywa z tytulu
kredytéw udzielonych o 0,7 mld zt.

Wzrost aktywéw sektora rzadowego i samorzadowego (0 3,7 mld zt) wynikat gléwnie ze
zwiekszenia naleznosci z tytutu zaliczek na dostawe towardéw i ustug.

Pozostale inwestycje polskich podmiotéw zgrupowanych w pozostalych sektorach
w III kwartale 2024 r. wzrosly o 4,7 mld zl. Naleznosci polskich przedsigbiorstw niefinansowych
wzrosty o 3,0 mld zi. Na wysoko$¢ salda mialy wplyw przede wszystkim wzrost naleznosci
z tytuhu udzielonych kredytéw handlowych (2,3 mld zl) oraz wzrost z tytulu rachunkéw
biezacych i depozytéw (1,7 mld zl). Podmioty finansowe nalezace do kategorii pozostalych
sektorow zwigkszyly swoje aktywa o 1,7 mld zl, gléwnie z tytulu kredytow i pozyczek udzie-
lonych (2,2 mid z}).

2.2.4. Oficjalne aktywa rezerwowe

Stan oficjalnych aktywow rezerwowych na koniec wrzesnia 2024 r. wynidst 835,7 mlid zt
iw poréwnaniu z czerwcem 2024 r. zmniejszyl si¢ 0 9,2 mld zl. O spadku oficjalnych aktywow
rezerwowych zadecydowaly: ujemne saldo transakcji wlasnych NBP i saldo transakgji zre-
alizowanych na zlecenie klientéw NBP w wysokosci 7,7 mld zl oraz ujemne réznice kursowe
w wysokosci 9,6 mld zt. Réznice z wyceny byly dodatnie i wyniosty 8,1 mld zi

NBP od 2018 r. zwigksza udziat zlota w oficjalnych aktywach rezerwowych. W III kwartale
2024 r. NBP zakupit 42,3 tony zlota. Na koniec omawianego okresu rezerwy NBP w zlocie
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wyniosly 418,3 tony i osiagnety wartos¢ 136,6 mld zl. Ich udzial w oficjalnych aktywach
rezerwowych wyniost 16,3%.

Tabela 13. Oficjalne aktywa rezerwowe — stany (mln zl)

2022 2023 2024
IS T T S T T T BT
Oficjalne aktywa rezerwowe 660 783 691 382 750898 733 756 731426 742 320 786 644 762 650 807 690 844 982 835713
Ztoto monetarne 59130 59767 60915 58650 62460 69637 87746 93591 101856/ 113866 136 581
SDR 24 448 25120 27108 24894 24486 23000 24448 22444 22324 22488 22040
Pozycja rezerwowa w MFW 6007 6082 6724 6336 6233 6184 6572 5821 5860 5809 5459

Naleznosci w walutach wymienialnych 571 198 600 413 656 151 643 876 638 247 643 499 667 878 640 794 677 650 702819 671633

Wykres 15. Stan oficjalnych aktywow rezerwowych
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2.3. Pochodne instrumenty finansowe

W III kwartale 2024 r. saldo rozliczen z tytutu transakcji zwigzanych z pochodnymi instru-
mentami finansowymi, zawartych pomiedzy rezydentami a nierezydentami, bylo ujemne*
i wyniosto 1,6 mld zl. Oznacza to naptyw srodkéw od nierezydentéw. Ujemne saldo byto
przede wszystkim rezultatem zyskow osiagnietych przez polskie banki z tytulu instrumen-
tow walutowych, przede wszystkim swapéw walutowych, oraz przychodéw Skarbu Paristwa
zwiazanych z rozliczaniem instrumentéw stép procentowych. Z drugiej strony instrumenty
pochodne na stopy procentowe przyniosty straty polskim bankom. Saldo transakcji, kto-
rych przedmiotem byly pochodne instrumenty finansowe, prezentowane w bilansie ptatni-
czym stanowito taczny rezultat rozliczenia pozycji w instrumentach o terminie wygasnigcia

4 Ujemna wartos$¢ salda dla instrumentéw pochodnych oznacza naplyw srodkéw do rezydentéw bedacy
wynikiem rozliczania posiadanych pozycji, zwiazany przede wszystkim z realizacja zyskéw osiagnietych
przez polskie podmioty. Dodatnia wartos¢ salda oznacza odptyw srodkéw do nierezydentéw, przede wszyst-
kim zwiazany z realizacja strat poniesionych przez polskie podmioty z tytulu pochodnych instrumentéw
finansowych.
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w III kwartale 2024 r. oraz przeplywéw wynikajacych z otwarcia i rozliczania pozycji
w instrumentach pochodnych o terminach zamkniecia w przysztych okresach.

Wsréd instrumentéw pochodnych najwiekszy udziat (78,0%), mierzony wartoscia nominalna
pozycji otwartych przez polskie podmioty, mialy instrumenty pochodne na stopy procen-
towe, przede wszystkim FRA oraz IRS. Instrumenty te byly uzywane gléwnie przez banki do
zabezpieczania aktywow i pasywow przed ryzykiem stép procentowych. Wsrdd instrumentow
stop procentowych zdecydowanie przewazaly (84,8%) instrumenty na stopy zwiazane z polska
waluta. W strukturze geograficznej nierezydentéw, z ktérymi byly zawierane transakcje,
dominowaly podmioty z Wielkiej Brytanii (52,8%), Hiszpanii (21,1%) i Francji (18,8%).

Pod wzgledem wartosci nominalnej otwartych pozycji kolejna istotna kategorie (19,4%) sta-
nowily walutowe instrumenty pochodne, tj. swapy walutowe, dwuwalutowe swapy stép
procentowych oraz pozostale instrumenty walutowe. Instrumenty walutowe byly uzywane
przez banki, inne podmioty sektora finansowego, jak tez przedsi¢biorstwa niefinansowe do
zabezpieczania si¢ przed ryzykiem kursowym.

Wykres 16. Instrumenty stép procentowych otwarte miedzy rezydentami a nierezydentami —
struktura walutowa
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Parami walutowymi, na ktére opiewaty zawarte kontrakty, byty najczesciej pary: EUR/PLN,
USD/PLN, EUR/USD. Instrumenty oparte na parach walutowych ztozonych z tych walut (PLN,
USD i EUR) mialy zdecydowana przewage wsréd walutowych instrumentéw pochodnych
(87,1% wartosci nominalnej otwartych pozycji). Swapy walutowe sa instrumentami o krétkim
terminie, co generuje duze obroty brutto w transakcjach bilansu ptatniczego.

Tabela 14. Pochodne instrumenty finansowe netto (mln z})

w2 | a3 | a4 |
_-““-“IDI-““

Pochodne instrumenty finansowe netto  -1460 -3393 6150 -3666 3381 1830 1893 4815 202 -660 -1555
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Wykres 17. Gléwne pary walutowe dla walutowych instrumentéw pochodnych
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W przypadku walutowych instrumentéw pochodnych nierezydenci, z ktérymi byly zawierane
transakcje, mieli najczesciej siedzibe we Francji (26,8%), w Niemczech (24,6%), w Wielkiej
Brytanii (17,3%) oraz w Hiszpanii (13,6%).
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Zadluzenie zagraniczne

Zadhluzenie zagraniczne Polski (brutto) na koniec wrzesnia 2024 r. wyniosto 1 784,7 mld zt
i w poréwnaniu z IT kwartalem 2024 r. zwigkszylo si¢ o 21,7 mld zl, tj. 0 1,2%. Na jego stan
wplynely dodatnie transakgcje bilansu platniczego, ktére spowodowaly jego wzrost o 25,6 mld zi
oraz inne zmiany®, ktére oddzialywaly w przeciwnym kierunku, zmniejszajac to zadluzenie
0 3,9 mld z}. Najwigkszy wplyw na wzrost transakcji miat sektor bankowy, w przypadku
ktdérego nastapit wzrost zadluzenia z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych.

Wykres 18. Zadluzenie zagraniczne
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Struktura zadluzenia zagranicznego wedlug terminow pierwotnych na koniec wrzesnia 2024 r.
przedstawiala sie nast¢pujaco:

= dlugoterminowe zadluzenie stanowilo 72,4% zadluzenia zagranicznego ogodtem,
tj. 1292,1 mld zk

= krétkoterminowe zadluzenie stanowilo 27,6% zadluzenia zagranicznego ogoélem,
tj. 492,6 mld zL.

Wartos¢ zadhuzenia dlugoterminowego w III kwartale 2024 r. zwigkszyla si¢ 0 39,8 mld zi,
tj. 0 3,2%, a krétkoterminowego zmniejszyla si¢ o 18,1 mld z}, tj. o 3,5%.

3.1. Zadluzenie zagraniczne sektora rzadowego i samorzadowego

Zadhuzenie zagraniczne sektora rzadowego i samorzadowego na koniec III kwartatu 2024 r.
wyniosto 508,4 mld zl i stanowilo 28,5% ogdlnej kwoty zadtuzenia zagranicznego Polski.
W tej kwocie zadluzenie sektora rzadowego stanowito 94,6% i wyniosto 481,0 mld zi.
W zasadzie cale to zadluzenie mialo charakter dlugoterminowy.

> Inne zmiany obejmuja roznice kursowe, zmiany wyceny, reklasyfikacje i storna.
Narodowy Bank Polski



Zadluzenie zagraniczne

Wykres 19. Zadluzenie zagraniczne sektora rzadowego i samorzadowego

600000 — — = — — — &
500000 + — — — — — — — — & — & & & -

400000 - - H-H-0 -0 - = =3 -l -B - - - -

300 000 + - B-B-B-B - - - H-B-B-B - — - -

200000 - - N-N-0 -0 - - H-B-B-B - — N B-

100 000 -+ - - B-H-B -B - -Nm-N-B-B - — N -
0

N (T 1 A VA I O (O 1
2019 2020 2021 2022 2023 2024

I Kredyty i pozyczki I Dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane na rynkach zagranicznych
Pozostate pasywa I Dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane na rynku krajowym
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Najwigkszy udzial w strukturze zadluzenia zagranicznego sektora rzadowego i samorza-
dowego mialy dluzne papiery wartosciowe. Stanowity one 64,1% catosci zadluzenia zagra-
nicznego tego sektora. Na koniec wrzesnia 2024 r. wartos¢ zadhuzenia z tego tytulu wynio-
sta 325,7 mld zL Nierezydenci mieli w swoim portfelu obligacje wyemitowane na rynkach
zagranicznych o wartosci 180,6 mld z} oraz na rynku krajowym o wartosci 145,1 mld zi
Znaczna cze$¢ zadluzenia zagranicznego sektora rzadowego i samorzadowego stanowity
kredyty zaciggnigete w organizacjach miedzynarodowych (34,7%, tj. 176,4 mld zl). Pozostate
zobowiazania zagraniczne (facznie z kredytami handlowymi) na koniec wrzesnia 2024 .
wyniosty 6,3 mld zl.

Zadluzenie sektora rzadowego i samorzadowego w III kwartale 2024 r. zwigkszylo sie
00,8 mld zl, tj. 0 0,2%. Zadecydowaly o tym dodatnie inne zmiany (3,8 mld z}), ktére w catosci
przewyzszyly ujemne saldo transakcji bilansu platniczego (3,0 mld z}).

Zadhuzenie zagraniczne sektora rzadowego i samorzadowego z terminem wymagalnosci do
1 roku wlacznie na koniec wrzesnia 2024 r. wyniosto 41,3 mld zl, co stanowito 4,9% wartosci
oficjalnych aktywow rezerwowych. Na koniec czerwca 2024 r. relacja ta wyniosta 6,1%.

3.2. Zadluzenie zagraniczne pozostatych sektorow (wobec podmiotow
niepowiazanych kapitatowo)

Zadluzenie zagraniczne sektora przedsigbiorstw wobec podmiotéw niepowiazanych kapi-
talowo z zagranica na koniec III kwartatu 2024 r. wyniosto 356,4 mld zl, co stanowilo
20,0% calosci polskiego zadhluzenia zagranicznego. Zadluzenie tego sektora zmniejszylo sie
05,9 mld zl, tj. 0 1,6%, w poréwnaniu z II kwartatem 2024 r. Na spadek zadtuzenia tego sek-
tora wplynely ujemne transakcje bilansu platniczego (3,3 mld zl) oraz inne zmiany, ktére
dzialaly w tym samym kierunku, zmniejszajac zadtuzenie tego sektora o 2,6 mld z}. Udziat
zadluzenia dlugoterminowego w zadluzeniu ogétem sektora przedsigbiorstw na koniec
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wrzesnia 2024 r. wynidst 60,9%. Na podmioty niefinansowe przypada 76,2% zadtuzenia tego
sektora (tj. 271,5 mld z}).

Wykres 20. Zadluzenie zagraniczne pozostatych sektoréw
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Najwigksza cz¢$¢ zadtuzenia zagranicznego pozostatych sektoréw stanowily pozostale kredyty
i pozyczki otrzymane. Ich wartos$¢ wyniosta 220,2 mld zl, czyli 61,8% catosci zadluzenia tego
sektora. Wartos¢ otrzymanych kredytéw handlowych wyniosta 101,7 mld zi1, co stanowito
28,5% zadhuzenia przedsiebiorstw. Zadluzenie zagraniczne polskich przedsiebiorstw z tytutu
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych bedacych w posiadaniu nierezydentéw
na koniec wrzesnia 2024 r. wyniosto 20,5 mld zl i stanowilo 5,7% zadluzenia tego sektora.

3.3. Zadluzenie zagraniczne pozostatych sektorow z tytutu instrumentéw
zaliczanych do inwestycji bezposrednich

Warto$¢ zadluzenia zagranicznego pozostatych sektoréw z tytutu instrumentéw zaliczanych
do inwestycji bezposrednich wyniosta 516,9 mld zl, co stanowito 29,0% zadtuzenia zagranicz-
nego ogotem. W III kwartale 2024 r. wsréd instrumentéw dtuznych zaliczanych do inwestycji
bezposrednich najwigksza czes¢ (66,2%) stanowily kredyty i pozyczki otrzymane w ramach
grup kapitalowych. Udzial pozostatych instrumentéw diuznych nabytych od inwestoréw
bezposrednich przedstawial si¢ nastepujaco: kredyty handlowe — 22,6%, pozostale pasywa
zagraniczne - 10,8% oraz dtuzne papiery wartosciowe — 0,4%.

Zadluzenie zagraniczne pozostatych sektoréw z tytutu instrumentéw zaliczanych do inwe-
stycji bezposrednich w III kwartale 2024 r. zwigkszyto si¢ o 1,3 mld z}. Na wzrost zadtuzenia
tego sektora wplynely dodatnie transakcje bilansu platniczego (5,0 mld z}). Inne zmiany
oddzialywaly w przeciwnym kierunku, zmniejszajac zadtuzenie tego sektora o 3,7 mld zi.

Narodowy Bank Polski
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Wykres 21. Inwestycje bezposrednie: instrumenty diuzne
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3.4. Zadhuzenie zagraniczne sektora bankowego (z wylaczeniem NBP)

Na koniec III kwartalu 2024 r. zadluzenie zagraniczne sektora bankowego wyniosto
311,1 mld z}, co stanowilo 17,4% ogdlnej kwoty zadtuzenia zagranicznego Polski. W zadlu-
zeniu tego sektora 21,1% stanowilo zadluzenie wobec podmiotow powiazanych kapitatlowo.
Zadluzenie zagraniczne sektora bankowego w poréwnaniu z IT kwartatem 2024 r. zwigkszylo
sie 0 34,6 mld zI. Wplyw na to mialy dodatnie transakcje bilansu platniczego, zwigkszajace
zadluzenie tego sektora o 34,3 mld z}, jak réwniez dodatnie inne zmiany, ktére zwiekszyty
zadluzenie tego sektora o 0,3 mid zl.

Wykres 22. Zadluzenie zagraniczne sektora bankowego
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Najwieksza czes$¢ zadluzenia zagranicznego sektora bankowego stanowily zobowiazania
z tytulu papierow wartosciowych posiadanych przez nierezydentéw (36,7%), otrzymanych
kredytow i pozyczek (35,7%) oraz depozytéw ulokowanych przez nierezydentéw w polskich
bankach (26,7%). Na koniec III kwartatu 2024 r. wartos¢ zadluzenia z tytulu papieréw
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wartosciowych bedacych w portfelach nierezydentéw wyniosta 114,3 mld zl, z tytulu
otrzymanych kredytéw i pozyczek — 111,2 mld z}, a z tytulu depozytéw przyjetych przez
polskie banki od nierezydentéw — 82,9 mid zl.

3.5. Zadluzenie zagraniczne NBP

Zobowiazania zagraniczne Narodowego Banku Polskiego na koniec IIT kwartatlu 2024 r. wynio-
sty 92,0 mld zti stanowily 5,2% zadtuzenia zagranicznego ogélem. Zobowiazania zagraniczne
NBP w III kwartale 2024 r. zmniejszyly si¢ o0 9,1 mld zL. Dlugoterminowe zadluzenie NBP
wyniosto 27,2 mld z! i bylo wynikiem alokacji SDR. Krétkoterminowe zobowigzania NBP
w wysokosci 64,8 mld zl w zdecydowanej wiekszosci byly powigzane z transakcjami reverse
repo, ktore shuza biezacemu zarzadzaniu ptynnoscia aktywow rezerwowych oraz zwigkszaniu
dochodowosci rezerw NBP. Ujemne transakcje bilansu platniczego zmniejszyly zadluzenie
tego sektora o 7,5 mld zl, a inne zmiany - o 1,6 mld zl.

3.6. Struktura walutowa zadluzenia zagranicznego

W zadluzeniu zagranicznym na koniec Il kwartatu 2024 r. najwigkszy udzial miaty dwie
waluty: euro — réwnowartos¢ 950,2 mld zl, tj. 53,2%, i polski zloty — 573,6 mld z}, tj. 32,1%.
Wsrdd pozostalych walut dominowaly dolar amerykariski i funt brytyjski. Ich udzialy wyniosty
odpowiednio 9,7% i 1,1%.

Stosunkowo wysoki udzial ztotego w zadluzeniu zagranicznym wynikal w gtéwnej mierze
z zakupionych przez inwestoréw zagranicznych obligacji Skarbu Paristwa nominowanych
w zlotych oraz z otrzymanych przez polskie podmioty kredytéw w zlotych (gtéwnie od pod-
miotéw w ramach grup kapitalowych). Warto réwniez odnotowad, ze struktura walutowa
zadluzenia zagranicznego Polski w ostatnich latach jest stabilna i nie podlega istotnym wahaniom.

Wykres 23. Struktura walutowa zadtuzenia zagranicznego
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3.7. Wybrane wskazniki zadtuzenia zagranicznego®

Z punktu widzenia oceny przez rynki finansowe pltynnosci miedzynarodowej danego kraju
waznym wskaznikiem jest relacja krétkoterminowego zadluzenia zagranicznego do oficjal-
nych aktywow rezerwowych. Na koniec wrzesnia 2024 r. relacja ta wyniosta dla Polski 58,9%
i w poréwnaniu z II kwartatem 2024 r. poprawila si¢ o0 1,5 pkt proc. Na jej poprawe wplynat
mniejszy spadek oficjalnych aktywow rezerwowych (0 1,1%) niz zadluzenia krétkotermino-
wego (0 3,5%).

Wykres 24. Relacja krétkoterminowego zadtuzenia do oficjalnych aktywéw rezerwowych
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Relacja krétkoterminowego zadluzenia do zadluzenia ogétem poprawita si¢ o 1,4 pkt proc.
w stosunku do IT kwartatu 2024 r. i wyniosta 27,6%. Zdecydowat o tym spadek zadluzenia
krétkoterminowego (0 3,5%) wobec wzrostu zadtuzenia ogélem (0 1,2%).

Relacja zadluzenia sektora rzadowego i samorzadowego przypadajacego do splaty w ciagu
roku do oficjalnych aktywoéw rezerwowych wyniosta 4,9% i poprawila si¢ o 1,2 pkt proc.
w poréwnaniu z koricem czerwca 2024 r. Poprawa tego wskaznika jest wynikiem zmniejsze-
nia zadluzenia zagranicznego przypadajacego do splaty w ciagu roku o 19,5%, przy spadku
oficjalnych aktywow rezerwowych o 1,1%.

Na koniec III kwartatu 2024 r. relacja zadluzenia zagranicznego ogétem do PKB wyniosta
50,4% i w stosunku do IT kwartatu 2024 r. poprawita si¢ 0 0,1 pkt proc. Na poprawe tej relacji
wplynatl wyzszy wzrost PKB w ujeciu plynnego roku (o 1,6%) niz wzrost zadtuzenia zagra-
nicznego ogdtem (0 1,2%).

¢ Wskazniki sa prezentowane w ujeciu ptynnego roku, co oznacza, ze brane jest pod uwage ostatnie
12 miesiecy.
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Tabela 15. Zadluzenie zagraniczne Polski — wybrane wskazniki

Jednostka IV kw. 2022 I kw. 2023 Il kw. 2023 11l kw. 2023 IV kw. 2023
11l kw. 2023 IV kw. 2023 I kw. 2024 Il kw. 2024 1T kw. 2024

Zadtuzenie zagraniczne
Produkt krajowy brutto
Zadtuzenie zagraniczne
krotkoterminowe

Zadtuzenie zagraniczne ogotem
Zadtuzenie zagraniczne
krotkoterminowe

Oficjalne aktywa rezerwowe

Zadtuzenie zagraniczne sektora
rzadowego i samorzadowego

z terminem wymagalnosci do 1 roku

Oficjalne aktywa rezerwowe

A Zadtuzenie zagraniczne ogétem

@

m om 9o O

Zadtuzenie zagraniczne
dtugoterminowe

Zadtuzenie zagraniczne
krotkoterminowe

Produkt krajowy brutto
Oficjalne aktywa rezerwowe
Zadtuzenie zagraniczne netto

Zadtuzenie zagraniczne sektora
rzadowego i samorzadowego
z terminem sptaty do 1 roku

min zt

min zt

min zt

min zt
min zt
min zt

min zt

31,2 29,0

68,9 64,1

43 6,9
1733563 1686 804
1191842 1198 285
541721 488 519
3343964 3401610
786 644 762 650
208 307 192 334
33501 52657

6,7

1721768
1226 211

495 557

3440953
807 690
194 753

54 351

29,0 27,6

60,4 58,9

6,1 4,9
1763002 1784704

1252248 1292081

510 754 492 623
3488 624 3544538
844982 835713
153 061 157 188
51309 41323
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Tabela 1. Bilans ptatniczy (mlIn zt)

Rachunek biezacy
Saldo obrotow towarowych
Eksport
Import
Saldo ustug
Przychody
Rozchody
Saldo dochodéw pierwotnych
Przychody
Rozchody
Saldo dochodéw wtérnych
Przychody
Rozchody

-28 630
344 272
372902
35328
88582
53254
-31 585
19110
50695
-2813
10 504
13317

19022
382678
401700

46 661
107 391
60730
-33278
19072
52350
-4 161
12728
16 889

-29053
386 448
415501
44 296
113 490
69 194
-33393
20 864
54 257
-4126
12 061
16 187

-26 535
407 070
433605
42422
116 786
74 364
-23 693
33468
57 161
2048
14 066
16 114

11127
409 063
397 936

44 498
108 279

63781
-28 644

23507

52 151

-106

12029

12135

12838
384 379
371541

46 771
113 633

66 862
-43 825

23289

67 114

-3884

13005

16 889

1491
358580
357089

45001
115978
70977
-33001
23285
56 286
-4898
11444
16 342

-3439
373 296
376 735

42 870
118 798

75928
=24 717

30491

55208

-371

14728

15099

8932
363015
354 083

40 419
103 844
63 425
-22 996
20840
43836
-6 563
9649
16 212

I kw. ‘ I kw. ‘ 1l kw. ‘ IV kw. ‘ I kw. ‘ 1T kw. ‘ 1T kw. ‘ IV kw. ‘ I kw. ‘ I kw. ‘ 1l kw.

-27 700 -9800 | -22276 -9854 | 26875 11900 8593 | 14343 19792 2133 | -18329

-2795
357 836
360 631

44 538
116 238

71700
-37 221

27 242

64 463

-2 389

12934

15323

-18 180

345270
363 450

43 958
119 184
75226
-39.455
20 951
60 406
-4 652
10 375
15027

Rachunek kapitatowy -5279 2937 9129 m -21742 6224 12928 6782 -4424 10 461 9758

Przychody
Rozchody

13 888
19167

17 867
14 930

14815
5686

19648
20 554

12700
34 442

19055
12831

16 524
3596

24 295
17513

7546
11970

11672
1211

14 585
4827

Rachunek finansowy -46 682 | -26 283 -8123 | 10505 9770 | 10863 14 431 12 047 2997 2785| -19630

Inwestycje bezposrednie — aktywa
Akcje i inne formy udziatow kapitatowych
Instrumenty dtuzne

Inwestycje bezposrednie - pasywa
Akcje i inne formy udziatow kapitatowych
Instrumenty dtuzne

Inwestycje portfelowe — aktywa
Udziatowe papiery warto$ciowe
Dtuzne papiery warto$ciowe

Inwestycje portfelowe — pasywa
Udziatowe papiery warto$ciowe
Dtuzne papiery warto$ciowe

Pozostate inwestycje - aktywa
NBP

Sektor rzadowy i samorzadowy

Monetarne instytucje finansowe
(z wytaczeniem NBP)

Pozostate sektory

Pozostate inwestycje — pasywa
NBP
Sektor rzadowy i samorzadowy

Monetarne instytucje finansowe
(z wytaczeniem NBP)

Pozostate sektory
Pochodne instrumenty finansowe

Oficjalne aktywa rezerwowe

Saldo btedow i opuszczen

16 059
4869
11190
69 497
40 181
29 316
-3 233
-1925
-1308
-12481
109
-12590
48 170
13
-1306
29 596
19 867
28191
1224
5346
8859
12762
-1460
21011

4395
6 466
-2071
35293
22844
12449
-38
-679
641
20458
1428
21886
27167
-4
-1150
13606

14715
17 693
8560
217

-684

11988
-3393
19030

14 545
10 401
4144
46706
28099
18607

517
-2706
3223
3238
-2860
6098
26426

-20
7485
25753

8178
35223
11166

7539

11345

5173
6150
29 406

21398
9063
12335
32078
28894
3184
17677
817
16860
14983
-1576
16559
13234
30
6799
-245
19818
1610
2347
5927
6416
11606
-3666
33781

8205
3723
4482

49283

31450

17833

21922

3829
18093
2825
4210
1615

27983

21
-2204

23742
6466
8650

-969
302
379

8938
3381
3387

18 051
11565
6486
32232
30435
1797
12521
1236
11285
31531
2042
29489
2168
354
-6 701
11910
-3395
16 553
15540
2529
4871
1329
1830
56 609

12 380
5236
7144
48 873
38787
10086
19 264

542

18722
1742
-676
-1066
25631
-365
2993

23897
-894
5847
17043
1226
-5289
7133
1893
8 241

22979
5945
17034
14623
32498
17 875
7442
2962
4480
14091
2697
11394
11388
32
21153
10869
1072
24501
13731
20559
19708
-2035
4815
18 638

5031
1593
3438

30004

23152
6852

14353
2616

1737

41658
4910

36 748
8973

203

-6231
3442

11559

-5925
3795
2712

-5964

-6.468

-202

40579

2433
-1676
4981
5285
-304
18 292
2928
15364
8729
1794
6935
-6 075
-205
9508
-18 868
3490
20 386
-7855
17 060
4893
6288
-660
24 567

6651
-1452
8103
28 564
23555
5009
797
7913
-7116
33191
1262
31929
32643
-23
3740
24190

4736
-11.321
-7462
-3207

2774

-3426
-1555
1732
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Aneks statystyczny

Tabela 2. Bilans ptatniczy (mIn EUR)

2022

‘ 1 kw. ‘ I kw. ‘ 11 kw. ‘ IV kw. ‘ 1 kw. ‘ 11 kw. ‘ 1l kw. ‘ IV kw. ‘ 1 kw. ‘ Il kw. ‘ 1 kw.

Saldo obrotow towarowych -6 190 -4 093 -6 125 -5611 2362 2822 332 778 2061 -649 -4 244
Eksport 74 432 82341 81460 86 078 86 857 84 497 79706 84491 83769 83189 80599
Import 80622 86 434 87585 91689 84 495 81675 79 374 85269 81708 83838 84 843
Saldo ustug 7639 10 041 9340 8970 9451 10 280 10 005 9703 9327 10 358 10 262
Przychody 19151 23108 23925 24 693 22992 24978 25781 26 887 23963 27025 27 822
Rozchody 11512 13067 14 585 15723 13 541 14 698 15776 17184 14 636 16 667 17 560
Saldo dochodéw pierwotnych -6 828 -7 160 -7038 -5010 -6 082 -9633 -7 335 -5595 -5307 -8 653 -9209
Przychody 4133 4104 4398 7077 4992 5121 5176 6901 4809 6333 4891
Rozchody 10 961 11264 11436 12 087 11074 14754 12511 12496 10 116 14 986 14100
Saldo dochodéw wtérnych -608 -895 -870 -434 -22 -853 -1088 -84 -1514 -555 -1086
Przychody 2271 2739 2542 2974 2554 2859 2544 3333 2227 3007 2422
Rozchody 2879 3634 3412 3408 2576 3712 3632 3417 3™ 3562 3508
Przychody 3003 3844 3123 4155 2697 4189 3673 5499 1741 2713 3405
Rozchody 4144 3212 1199 4 346 7313 2821 3964 2762 1127

--

Inwestycje bezposrednie - aktywa 3472 3067 4525 1742 3968 2752 5202 1161 1552
Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych 1053 1391 2193 1917 790 2543 1164 1346 368 565 -339
Instrumenty dtuzne 2419 -445 874 2608 952 1425 1588 3856 793 -390 1891
Inwestycje bezposrednie - pasywa 15026 7594 9847 6784 10 465 7085 10 863 3310 6923 1157 6668

Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych 8688 4916 5924 6111 6678 6690 8621 7355 5342 1228 5499

Instrumenty dtuzne 6338 2678 3923 673 3787 395 2242 -4 045 1581 -7 1169
Inwestycje portfelowe — aktywa -700 -9 M 3737 4654 2752 4282 1684 3312 4253 187
Udziatowe papiery warto$ciowe -417 -146 -570 173 813 271 120 670 604 680 1848
Dtuzne papiery wartociowe -283 137 681 3564 3841 2481 4162 1014 2708 3573 -1661
Inwestycje portfelowe - pasywa -2698 4402 684 3167 -601 6931 -386 3190 9613 2030 7747
Udziatowe papiery warto$ciowe 24 -307 -602 -334 -258 449 -150 611 1133 418 294
Dtuzne papiery wartociowe 2722 4709 1286 3501 -343 6482 -236 2579 8480 1612 7453
Pozostate inwestycje — aktywa 10415 5846 5570 2799 5943 476 5699 2578 2069 -1412 7623
NBP 3 -1 -4 6 -4 78 -81 7 47 -48 -5
Sektor rzadowy i samorzadowy -282 -248 -1578 1438 -468 -1474 666 4787 -1439 2211 874
g‘u‘;:cr;:;g;yﬁ;j;)ﬁ”a"5°we 6399 2928 5428 52 5041 2619 5312 -2459 794 | -4387 5647
Pozostate sektory 4295 3167 1724 -4191 1374 -147 -198 243 2667 812 1107
Pozostate inwestycje - pasywa 6094 3808 7426 -338 1835 3640 1300 5544 -1368 4739 -2 641
NBP 265 1842 2354 -496 -206 3417 3789 -3108 876 -1826 1741
Sektor rzadowy i samorzadowy 1155 -467 1590 1253 64 -556 273 4654 626 3966 -748
m‘;:cr;‘:r:i"eﬁyﬁ‘gﬁ)ﬁ”a“sowe 1916 46 2392 1357 80 1071 1176 4460 1376 1137 648
Pozostate sektory 2758 2579 1090 -2 452 1897 -292 -1586 -462 -1494 1462 -800
Pochodne instrumenty finansowe -316 731 1296 -776 718 402 422 1090 -46 -153 -363
Oficjalne aktywa rezerwowe -4 543 4094 6198 7144 718 12445 1832 4219 9363 5712 -1804

Saldo btedéw i opuszczen -2 966 -4183 1054 4494 983 -1597 -1578 -2 052 -2 855 -2283 -2 580
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Tabela 3. Bilans ptatniczy (mln USD)

Rachunek biezacy

Saldo obrotow towarowych
Eksport
Import

Saldo ustug
Przychody
Rozchody

Saldo dochodéw pierwotnych
Przychody
Rozchody

Saldo dochodéw wtérnych
Przychody
Rozchody

-6 943
83490
90433
8566
21482
12916
-7 658
4636
12294
-683
2547
3230

-4364
87786
92 150
10706
24637
13 931
-7635
4374
12009
-955
2920
3875

-6174
82123
88 297
9412
24117
14705
7097
4434
11531
-877
2563
3440

-5712
87615
93327

9132
25138
16 006
-5100

7202
12302

-440

3028

3468

2534
93170

90636

10133
24 661
14 528
-6 524
5354
11878
-25
2739
2764

3073
92001
88928
11193
27198
16 005

-10 492

5572
16 064
-930
3113
4043

360 -837
86695 90882
86335 91719
10882 10436
28042 28922
17160 18486
-1 977 -6 017

5631 7423
13608 13440
-1184 -90

2767 3586

3951 3676

2238
90949
88 711
10128
26018
15890
-5762
5221
10983
-1 644
2418
4062

I kw. ‘ I kw. ‘ 1l kw. ‘ 1\ kw.‘ I kw. ‘ I kw. ‘ 1l kw. ‘ IV kw. ‘ I kw. ‘ 1T kw. ‘ 1T kw.

-6718 -2 248 -4736 -2 120 6118 2844 2081 3492 4960 -4 699

-699
89535
90 234
11145
29086
17941
-9312

6817
16 129
-598
3236
3834

-4 661

88531
93192

11273

30560

19 287

-10 118

5373
15491
-1193

2660

3853

Rachunek kapitatowy -1280 1940 -4 952 1490 3126 1651 -1108 2617 2502

Przychody
Rozchody

3368
4648

4099
3425

3148
1208

4229
4424

2893
7845

4561
3071

3995 5915
4264

1891
2999

2920

3740
1238

Rachunek finansowy -11319 -6 025 -1725 2259 2227 2601 3489 2936 -- -5034

Inwestycje bezposrednie — aktywa

Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych

Instrumenty dtuzne

Inwestycje bezposrednie - pasywa

Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych

Instrumenty dtuzne
Inwestycje portfelowe - aktywa
Udziatowe papiery warto$ciowe
Dtuzne papiery warto$ciowe
Inwestycje portfelowe — pasywa
Udziatowe papiery warto$ciowe
Dtuzne papiery warto$ciowe
Pozostate inwestycje - aktywa
NBP
Sektor rzadowy i samorzadowy

Monetarne instytucje finansowe
(z wytaczeniem NBP)

Pozostate sektory

Pozostate inwestycje — pasywa
NBP
Sektor rzadowy i samorzadowy

Monetarne instytucje finansowe
(z wytaczeniem NBP)

Pozostate sektory

Pochodne instrumenty finansowe

Oficjalne aktywa rezerwowe

3896
1182
2714
16 855
9745
7110
-785
-468
-317
-3 026
26

-3 052
11684
3

-316

7178

4819
6836

297
1296

2148

3095
-354
-5095

1009
1483
-474
8095
5240
2855
-10
-156
146
4693
-327
5020
6234
E
-263

3121

3377
4057
1964

-499

-157

2749
-178
4365

3092
2211
881
9925
5971
3954
111
-575
686
688
-607
1295
5616
-4
41591

5473

1738
7486
2373
1602

2412

1099
1306
6249

4606
1951
2655
6905
6220
685
3804
175
3629
3226
-339
3565
-2.849
6
1463

-53

-4 265
-348
-505
1275
1380
-2498

-789
7270

1870
849
1021
11225
7163
4062
4994
873
4121
-644
-275
-369
6373
-5
-502

5407

1473
1970
-221
68

86

2037
770
m

4320
2768
1552
7715
7285
430
2999
297
2702
7546
488
7058
519
85
-1604

2851

-813
3964
3720

-605

1167

-318
438
13550

2993 5594
1266 1447
1721 4147
11817 3559
9378 791
2439 -4 352
4657 1812
131 721
4526 1091
-421 3429
-163 656
-258 2773
6199 2774
-88 8
724 5150
5778 -2 646
-215 262
1414 5964
4121 -3343
297 5005
-1279 4798
-1725 -496
458 1171
1992 4537

1260
399
861

7518

5801

1717

3596
655

2941

10437

1230

9207

2248

51
-1560

862

2895
-1483
951
680

-1 494

10 168

609
-420
1246
1322
76
4577
733
3844
2185
449
1736
1520
-51
2379

-4721

873
5101
-1965
4269

1224

1573
-166
6147

1705
-372
2077
7324
6040
1284
205
2029
-1824
8511
324
8187
8370
-6
959
6203
1214
-2901
-1913
-821
all
-878

-398
-1982

Saldo btedow i opuszczen
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Aneks statystyczny

Tabela 4. Bilans platniczy w ujeciu ptynnego roku (mln zi)

Ikw. 2023

ITkw. 2022 |IlTkw. 2022 |IV kw. 2022 | I kw. 2023 |l kw.2023 |Ill kw.2023 (IVkw.2023

‘m kw. 2021 ‘IV kw. 2021 ‘

I'kw. 2023 |1l kw. 2023
Tkw. 2024 | Ilkw. 2024

IV kw. 2023
Il kw. 2024

1 kw. 2022 ‘u kw. 2022 ‘m kw. 2022 [IV kw. 2022‘

Rachunek biezacy -83420 -81444 -69 630 -15 055 6645

37514

Saldo obrotéw towarowych -92556  -103336  -103 240 -63483 -31623 -1079 22017
Eksport 1350414 1443854 1520468 1585259 1586960 1559092 1525318
Import 1442970 1547190 1623708 1648742 1618583 1560171 1503301

Saldo ustug 142616 157125 168707 177877 177987 178692 179 140
Przychody 366557 399032 426249 445946 452188 454676 456688
Rozchody 223941 241907 257542 268069 274201 275984 277548

Saldo dochodéw pierwotnych 124672 121509 121949 119008 129555 129163  -130187
Przychody 72293 81967 92514 96 911 101128 103549 100572
Rozchody 196965 203476 214463 215919 230683 232712 230759

Saldo dochodéw wtérnych -8808 13724 13148 -10 441 -10 164 -10936 -9259
Przychody 45750 47 442 49359 50 884 51161 50544 51206
Rozchody 54 558 61166 62507 61325 61325 61480 60 465

61711

54628 44 861

19822 4189
1479270 1452727
1459448 1448538

175061 172828
452253 454858
277192 282030
-124539 117935
97 905 101858
222444 219793
-15716 14221
48826 48755
64 542 62976

17939

15482
1439417
1454 899
171785
458 064
286 279
-124 389

99 524
223913

-13975

47 686

61661

Rachunek kapitatowy 5881 -10 582 -3496 4192 21510

a7 70212 66218

60337

65030 66218

73513

67 927 72574

68382

Przychody

Rozchody 65 140 69734 75612 71423

67 420 60037

45910 34290

58098
35521

Rachunek finansowy -97 336 -99091 -70 583 14131 23015 45569 4711 40338 32260 -1801

Inwestycje bezposrednie - aktywa 37927 45302 56 397 48543 62199 60034 61615
Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych 17434 27113 30799 29653 34752 29587 26469
Instrumenty dtuzne 20493 18189 25598 18890 27 447 30447 35146

Inwestycje bezposrednie - pasywa 183124 183383 183574 163360 160299 162 466 145011
Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych 118719 113722 120018 111287 118 878 129 566 133170
Instrumenty dtuzne 64 405 69 661 63 556 52073 4421 32900 11841

Inwestycje portfelowe - aktywa 128 -2069 14923 40078 52637 71384 61149
Udziatowe papiery warto$ciowe 4604 -1835 -4 493 1261 3176 6424 8569
Dtuzne papiery warto$ciowe -4 476 -234 19416 38817 49461 64 960 52580

Inwestycje portfelowe - pasywa 6684 4 355 26198 35854 46 927 41947 41055
Udziatowe papiery warto$ciowe 1127 -2594 -5755 -7 074 -3604 -1420 2853
Dtuzne papiery warto$ciowe 5557 6949 31953 42928 50531 43 367 38202

Pozostate inwestycje — aktywa 125835 128 235 88529 68 342 43343 42548 67 170
NBP 21 1 19 -15 343 -2 0
Sektor rzadowy i samorzadowy 8168 5306 -3142 -4.040 -9591 887 15241
g‘u‘ye,‘:g‘:rjgyﬁ‘gﬁ)ﬁ”a”5°we 72438 77692 68710 6285 61160 59304 48680
Pozostate sektory 45208 45236 22942 9541 -8 569 -17 641 3249

Pozostate inwestycje - pasywa 95654 104544 79497 59 956 58816 29440 55 551
NBP 36 857 24823 18603 16410 23390 29267 17 883
Sektor rzadowy i samorzadowy 616 8794 16 641 11597 11239 4926 19558
gmﬁg‘:ﬁ;"ﬁ‘gg’)ﬁ”a””‘”e 16308 33181 25936 17456 23011 6377 19669
Pozostate sektory 41873 37746 18317 14 493 1176 -11130 -1559

Pochodne instrumenty finansowe -13 506 -3 -2 369 2472 7695 3438 11919

Oficjalne aktywa rezerwowe 37742 25464 61206 85604 123183 102018 86 875

58441 41147
24339 15207
34102 25940
125732 98481
124872 99722

860 1241
53580 59351
7356 9048
46224 50303
85538 62736
8973 8725
76565 5401
48160 39917

224 -335
M2 27423
28380 -2398
8342 15227
40976 44809
22647 748
2968 41557
13326 13348
16965 -9348
8336 5846
124067 92025

35418
8519
26899
78172
84490
-6318
40884
16419
24 465
97669
10663
87006
46929
7
28170
2105
20857
27641
25253
37124
21 411
5641
2398
76052

Saldo btedow i opuszczen
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Tabela 5. Bilans platniczy w ujeciu ptynnego roku (mIn EUR)

1T kw. 2021
Il kw. 2022

IV kw. 2021
1l kw. 2022

I'kw. 2022
IV kw. 2022

Il kw. 2022
I kw. 2023

Il kw. 2022
Il kw. 2023

IV kw. 2022 | | kw. 2023
1l kw. 2023 | IV kw. 2023

1 kw. 2024

I kw. 2023 (11 kw. 2023 | IV kw. 2023
11 kw. 2024 (11l kw. 2024

Rachunek biezacy -18 093 -17 475 -14. 872 -3176 1547 8154 13 485 12343 10 228 4037

Saldo obrotow towarowych
Eksport
Import

Saldo ustug
Przychody
Rozchody

Saldo dochodéw pierwotnych
Przychody
Rozchody

Saldo dochodéw wtérnych
Przychody
Rozchody

-20 048
292459
312507
30879
79 387
48 508
-27 026
15649
42675
-1898
9909
11807

-22172
309 754
331926
33696
85571
51875
-26 058
17 597
43 655
294
10181
13122

-22019
324 311
346 330
35990
90877
54 887
-26 036
19712
45748
-2 807
10 526
13333

-13 467
336736
350 203
37 802
94718
56 916
-25290
20571
45 861
2221
10809
13030

-6 552
338892
345 444

38041

96 588

58 547
27763

21588

49 351

2179

10929

13108

-95
337138
337233

38706
98 444
59738
-28060
22366
50426
-2397
10 931
13328

4738
335 551
330813

39439
100 638
61199
-28 645
22190
50835
-2 047
11290
13337

4437
332463
328 026

39315
101609
62294
-27 870
22007
49 877
-3539
10963
14502

966
331155
330189

39393
103 656
64 263
-26 890
23219
50109
-3241
111
14 352

-3610
332048
335658

39650
105 697
66 047
-28 764
22934
51698

-3239

10989

14228

Rachunek kapitatowy 1351 1224 -2 251 -1515 1161 5819 5223

Przychody
Rozchody

15428
14077

15087
15037

14125
12901

13819
16 070

14164
15679

14714
15279

16 058
14 897

15102
10 346

13626
7807

13358
8135

Rachunek finansowy AN -21 360 -15 249 -3079 4966 9891 10 402 9017 7279

Inwestycje bezposrednie - aktywa

Akcje i inne formy udziatow
kapitatowych

Instrumenty dtuzne
Inwestycje bezposrednie - pasywa

Akcje i inne formy udziatéw
kapitatowych

Instrumenty dtuzne

Inwestycje portfelowe - aktywa
Udziatowe papiery warto$ciowe
Dtuzne papiery warto$ciowe

Inwestycje portfelowe - pasywa
Udziatowe papiery warto$ciowe
Dtuzne papiery warto$ciowe

Pozostate inwestycje - aktywa
NBP

Sektor rzadowy i samorzadowy

Monetarne instytucje finansowe
(z wytaczeniem NBP)

Pozostate sektory
Pozostate inwestycje — pasywa
NBP

Sektor rzadowy i samorzadowy

Monetarne instytucje finansowe
(z wytaczeniem NBP)

Pozostate sektory
Pochodne instrumenty finansowe

Oficjalne aktywa rezerwowe

8217

3765

4452
39692

25742

13950
35
1007
-972
1437
247
1190
27 250
5
1757
15706
9782
20741
8025
133
3516
9067
-2 929
8255

Saldo btedow i opuszczen -4 300

9715

5801

3914
39369

24 419

14 950
-448
-380
-68
902
-543

1445

27 560

1
1192

16 646

9721
22400
5299
1863
719
8119
-841
5325
-3935

12010

6554

5456
39 251

25639

13612
3139
-960
4099
5555
41219
6774
19032
4
-670

14703

4995
16 990
3965
3531
5519
3975
-527
12893
-1601

10280

6291

3989
34690

23629

11061
8493
270
8223
7652
-1501
9153
14 560
-3
-856
13345

2074
12731
3494
2440

3683
3114
507

18 154
2348

13302

7443

5859
34181

25403

8778
11254
687
10 567
10 181
-745
10926
9190
76

-2 082

13036

-1840
12563
5069
2351
4900
243
1640
26 505
4934

12 987

6414

6573
35197

28100

7097
15425
1377
14048
9111
-293
9404
9319
4
162
12920

-3762
6437
6504
1034
1332

-2433

766

22139
2302

13 664

5843

7821
31723

29344

2379
13372
1874
11498
9134
652
8482
14 696
0
3511

10513

672
12319
3892
4435
4435
-443
2632

19214
4244

13083

5421

7662
28181

28008

173
12030
1665
10 365
19 348
2043
17 305
10 822
51
2540

6266

1965
9116
4974
4997

2979
-3834
1868

27 859
-8 082

9290

3443

5847
22253

22546

-293
13531
2074
11457
14 447
2012
12435
8934
-75
6225

-740

3524
10 215
-269
9519

3045
-2 080
1313

21126
-8 768

8090
1940

6150
18 058

19424

-1366
9436
3802
5634

22580
2456
20124
10 858
1
6433

-405

4829
6274
-5799
8498

4869
-1294
528

17 490
-9770
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Aneks statystyczny

Tabela 6. Bilans platniczy w ujeciu ptynnego roku (mln USD)

‘ 11l kw. 2021 ‘ IV kw. 2021 ‘ 1kw. 2022 ‘ I kw. 2022 ‘ 11l kw. 2022 ‘ IV kw. zozz‘ 1kw. 2023 ‘ 1 kw. 2023 |IIIkw. 2023 | IV kw. 2023

I kw. 2022 | Il kw. 2022 | IV kw. 2022 | 1kw.2023 | I1kw.2023 | Illkw.2023 | IV kw.2023 | Ikw.2024 | llkw.2024 | IIl kw. 2024

Saldo obrotéw towarowych -22618 -24 074 -23193 -13716 -6279 255 5130 4834 1062 -3959
Eksport 328742 335205 341014 350694 354909 359481 362748 360527 358061 350897
Import 351360 350279 364207 364410 361188 350226 357618 355693 356999 363 856
Saldo ustug 34594 36314 37816 39383 39870 41340 42644 42639 42591 42982
Przychody 89208 92406 95374 98553 101114 105039 108823 110180 112068 114586
Rozchody 54614 56092 57558 59170 61244 63699 66179 67541 69477 71604
Saldo dochodéw pierwotnych -30493  -28149 27490 26356  -29213  -30093  -31010  -30248 29068  -31209
Przychody 17572 19117 20646 21364 22562 23750 23980 23847 25092 24834
Rozchody 48065 47266 48136 47720 51775 53852 54990 54095 54160 56043
Saldo dochodéw wtérnych 2084 3164 -2955 2297 2272 -2579 2229  -3848 3516 -3525
Przychody 11152 11038 11058 11250 11443 11647 12205 11884 12007 11900
Rozchody 13236 14202 14013 13547 13715 14226 14434 15732 15523 15425
Przychody 17405 16468 14844 14369 14831 15678 17364 16362 14721 14466
Rozchody 15770 16696 13705 16902 16548 16209 16049 11203 8435 8804
Inwestycje bezposrednie - aktywa 9306 10 548 12603 10 577 13 888 13789 14777 14 167 10 036 8748
ﬁ\:;f;;g&"yi;ormy udziaiow 4183 6208 6827 6494 7779 6834 6330 5880 3721 2083
Instrumenty duzne 5123 4340 5776 4083 6109 6955 8447 8287 6315 6665

Inwestycje bezposrednie - pasywa 44 837 42769 41780 36 150 35770 37662 34316 30609 24140 19 647

Akcje i inne formy udziatow 29126 26551 27176 24594 26639 30046 31737 30375 24412 21074

kapitatowych
Instrumenty dtuzne 15711 16218 14604 11556 9131 7616 2579 234 272 1427
Inwestycje portfelowe - aktywa 75 -515 3120 8899 11908 16 454 14 462 13064 14 642 10 190
Udziatowe papiery warto$ciowe 1201 -338 -1024 317 770 1476 2022 1804 2240 4138
Dtuzne papiery warto$ciowe -1126 77 4144 8582 11138 14 978 12 440 11260 12 402 6052
Inwestycje portfelowe - pasywa 1406 656 5581 7963 10 816 9707 9910 20 991 15630 24 562
Udziatowe papiery warto$ciowe 313 -516 -1247 -1548 -733 -289 706 2211 2172 2659
Dtuzne papiery warto$ciowe 1093 1172 6828 951 11 549 9996 9204 18 780 13458 21903
Pozostate inwestycje — aktywa 30675 30088 20 685 15374 9659 10 242 15 865 11740 9701 11872
NBP 5 1 4 -4 82 -2 0 56 -80 2
Sektor rzadowy i samorzadowy 2002 1605 -707 -893 -2234 81 3768 2710 6693 6928
g‘;‘;‘;g:;g;yﬁ‘ggﬁ”a”5°we 17755 17935 15719 13948 13678 13983 11390 6845 721 302
Pozostate sektory 10913 10 547 5669 2323 -1867 -3820 707 2129 3815 5244
Pozostate inwestycje - pasywa 23493 24181 18 031 13165 13072 7000 13312 9859 10 996 6681
NBP 921 5593 4129 361 5367 7115 4217 5449 -236 -6 270
Sektor rzadowy i samorzadowy 156 1923 3674 2446 2340 1035 4765 5377 10 251 9133
m‘;:;‘:;gyﬁ‘gg’)ﬁ”a””‘”e 3946 7786 5783 3721 5045 1354 4772 3192 3249 5239
Pozostate sektory 10 180 8879 4445 3387 320 -2504 -502 -4159 -2 268 -1421
Pochodne instrumenty finansowe -3312 -1072 -615 509 1725 877 2837 2016 1412 556
Oficjalne aktywa rezerwowe 9547 5034 12789 18 655 27 840 23583 20 850 30247 22844 18 870

Saldo btedéw i opuszczen -4.479 -4222 2127 2255 4973 2184 -4 597 -8 761 -9486 -10 605
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Tabela 7. Zbiorczy bilans platniczy (mln z})

Rachunek biezacy Rachunek finansowy

Raghunek Inwestycje bezposrednie
Towary Ustugi Dochody Dochody kapitatowy
pierwotne wtorne PG

I IR AT N N A 2N N

2022 -69 630 -103 240 168 707 -121949 13148 5881 -70 583 56 397 183 574

2023 61711 22017 179140 -130 187 -9259 4192 4711 61615 145011

I kw. 2022 -27 700 -28 630 35328 -31 585 -2813 -5279 -46 682 16 059 69 497
11 kw. 2022 -9800 -19 022 46 661 -33278 -4 161 2937 -26 283 4395 35293
11l kw. 2022 -22 276 -29 053 44296 -33393 -4126 9129 -8123 14 545 46 706
IV kw. 2022 -9854 -26 535 42422 -23 693 -2048 -906 10 505 21398 32078
I kw. 2023 26 875 11127 44 498 -28 644 -106 21742 9770 8205 49283
Il kw. 2023 11900 12838 46 771 -43 825 -3 884 6224 10 863 18 051 32232
11l kw. 2023 8593 1491 45001 -33 001 -4 898 12928 14 431 12380 48 873
IV kw. 2023 14 343 -3439 42870 =24 717 -371 6782 12047 22979 14623
I kw. 2024 19792 8932 40 419 -22 996 -6 563 -4 424 2997 5031 30004
I kw. 2024 2133 2795 44538 -37 221 -2389 10 461 2785 757 4981
11 kw. 2024 -18 329 -18 180 43958 -39 455 -4 652 9758 -19 630 6651 28 564

Rachunek finansowy

Inwestycje portfelowe Pozostate inwestycje Pochodne instru- | Oficjalne aktywa Sla;g::z"s:::’

B T SO S BTN

2022 14923 26198 88 529 79 497 -2 369 61206 -6 834

2023 61149 41055 67170 55 551 11919 86 875 18792

I kw. 2022 -3233 12481 48 170 28191 -1460 -2101 -13703
Il kw. 2022 -38 20458 27167 17 693 -3393 19030 -19.420
11l kw. 2022 517 3238 26 426 35223 6150 29 406 5024
IV kw. 2022 17677 14983 -13 234 -1610 -3 666 33781 21265
I'kw. 2023 21922 -2 825 27983 8650 3381 3387 4637
Il kw. 2023 12521 31531 2168 16 553 1830 56 609 -7 261
11l kw. 2023 19 264 -1742 25631 5847 1893 8241 -7090
IV kw. 2023 7442 14 091 11388 24501 4815 18638 -9078
I'kw. 2024 14 353 41658 8973 -5925 -202 40579 12371
I kw. 2024 18 292 8729 -6 075 20 386 -660 24 567 -9809
11l kw. 2024 797 33 191 32643 -11.321 -1555 -1732 -11.059
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Aneks statystyczny

Tabela 8. Rachunek biezacy i kapitalowy (mln z})

Rachunek biezacy
Saldo rachunku
biezacego Towary

i kapitatlowego
2022 -63 749 -69 630 -103 240 1520 468 1623708 168 707 426 249 257 542
2023 65903 61711 22017 1525318 1503 301 179 140 456 688 277 548
I kw. 2022 -32979 -27 700 -28 630 344272 372902 35328 88 582 53254
Il kw. 2022 -6 863 -9800 -19 022 382678 401700 46 661 107 391 60 730
11l kw. 2022 -13 147 -22 276 -29 053 386 448 415501 44 296 113 490 69 194
IV kw. 2022 -10 760 -9854 -26 535 407 070 433605 42422 116 786 74 364
I kw. 2023 5133 26 875 11127 409 063 397 936 44 498 108 279 63 781
Il kw. 2023 18 124 11900 12838 384 379 371 541 46 771 113 633 66 862
11l kw. 2023 21521 8593 1491 358 580 357 089 45001 115978 70977
IV kw. 2023 21125 14 343 -3439 373296 376 735 42 870 118 798 75928
I kw. 2024 15368 19792 8932 363015 354083 40 419 103 844 63425
I kw. 2024 12594 2133 2795 357 836 360 631 44 538 116 238 71700
1l kw. 2024 -8 571 -18 329 -18 180 345270 363450 43958 119 184 75226

Rachunek biezacy Rachunek kapitatowy

Dochody pierwotne Dochody wtdrne

2022 -121949 92514 214 463 13148 49 359 62 507 5881 66 218 60 337

2023 -130187 100 572 230759 -9259 51206 60 465 4192 72574 68 382

I kw. 2022 -31585 19 110 50695 2813 10 504 13317 -5279 13888 19 167
11 kw. 2022 -33278 19072 52 350 -4161 12728 16 889 2937 17 867 14 930
11l kw. 2022 -33 393 20 864 54 257 -4126 12 061 16 187 9129 14 815 5686
IV kw. 2022 -23693 33468 57 161 -2048 14 066 16 114 -906 19 648 20554
I kw. 2023 -28 644 23507 52 151 -106 12029 12135 21742 12700 34 442
Il kw. 2023 -43 825 23289 67 114 -3884 13005 16 889 6224 19055 12831
11l kw. 2023 -33 001 23285 56 286 -4 898 11444 16 342 12928 16 524 3596
IV kw. 2023 24 717 30491 55208 -371 14728 15099 6782 24295 17513
I'kw. 2024 -22 996 20 840 43 836 -6 563 9649 16 212 -4 424 7546 11970
I1kw. 2024 -37 221 27 242 64 463 -2389 12934 15323 10 461 11672 1211
Il kw. 2024 -39455 20 951 60 406 -4 652 10375 15027 9758 14 585 4827

Bilans Platniczy RP za III kwartal 2024 59



Tabela 9. Rachunek biezacy — ustugi (mln z})

Transport Podroze zagraniczne
rzychody ozchody

NI N T AT A I I B

2022 168 707 426 249 257 542 58093 125 373 67 280 28 084 64 674 36 590

2023 179 140 456 688 277 548 67713 125 887 58 174 19784 63 105 43321

I kw. 2022 35328 88 582 53 254 12 056 26 639 14 583 4288 10 767 6479
I kw. 2022 46 661 107 391 60 730 15453 31795 16 342 9315 18378 9063
11l kw. 2022 44 296 113 490 69 194 15255 33702 18 447 7261 19762 12501
IV kw. 2022 42422 116 786 74 364 15329 33237 17 908 7220 15767 8547
I'kw. 2023 44 498 108 279 63781 16 497 31977 15480 6 550 14971 8421
Il kw. 2023 46771 113633 66 862 16 998 31688 14690 5366 16 539 11173
11l kw. 2023 45001 115978 70977 17 354 30977 13 623 4310 18 621 14 311
IV kw. 2023 42 870 118 798 75928 16 864 31245 14 381 3558 12974 9416
I'kw. 2024 40419 103 844 63 425 15239 28749 13510 2556 11818 9262
11 kw. 2024 44 538 116 238 71700 16 551 31498 14 947 2638 14480 11842
11l kw. 2024 43 958 119 184 75226 15605 31741 16 136 2124 17310 15 186

Uszlachetnianie Naprawy Pozostate ustugi

‘ Przychody ‘ Rozchody ‘ Saldo ‘ Przychody ‘ Rozchody ‘ Saldo ‘ Przychody ‘ Rozchody
2022 21836 23 454 1618 7905 13773 5868 52789 198 975 146 186
2023 21846 23489 1643 10 211 17 042 6831 59 586 227165 167 579
I kw. 2022 5047 5447 400 1621 2917 1296 12316 42812 30496
Il kw. 2022 5636 6012 376 2060 3420 1360 14197 47 786 33589
111 kw. 2022 5638 6049 41 1893 3391 1498 14 249 50 586 36 337
IV kw. 2022 5515 5946 431 2331 4045 1714 12027 57791 45764
I kw. 2023 5121 5559 438 2309 3897 1588 14 021 51875 37854
Il kw. 2023 5331 5822 491 2660 4267 1607 16 416 55317 38901
111 kw. 2023 5485 5840 355 2608 4371 1763 15244 56 169 40925
IV kw. 2023 5909 6268 359 2634 4507 1873 13905 63 804 49 899
I kw. 2024 5218 5571 353 2728 4199 1471 14 678 53507 38829
Il kw. 2024 5538 5944 406 2831 4391 1560 16 980 59925 42945
11l kw. 2024 5404 5761 357 2653 4323 1670 18172 60049 41877
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Aneks statystyczny

Tabela 10. Rachunek biezacy — pozostate ustugi (mln z})

Pozostate ustugi

Ustugi budowlane

2022 52789 198 975 146 186 6350 11073 4723

2023 59 586 227165 167 579 7177 11334 4157

I'kw. 2022 12 316 42812 30496 1757 2526 769
I1kw. 2022 14197 47786 33589 946 2772 1826
11 kw. 2022 14249 50 586 36 337 1901 2798 897
IV kw. 2022 12027 57791 45764 1746 2977 1231
I kw. 2023 14 021 51875 37 854 1328 2575 1247
I kw. 2023 16 416 55 317 38901 1718 2623 905
11l kw. 2023 15244 56 169 40925 2033 2900 867
IV kw. 2023 13905 63 804 49 899 2098 3236 1138
I'kw. 2024 14678 53507 38829 1696 2332 636
I kw. 2024 16 980 59 925 42945 1835 3006 1171
11l kw. 2024 18172 60 049 41877 2059 2815 756

Pozostate ustugi

Optaty z tytutu uzytkowania
wilasnosci intelektualnej

Ustugi finansowe

2022 -4 115 2697 6812 582 6570 5988 -12 388 5482 17 870

2023 -5504 2700 8204 1924 8304 6380 -13 813 5745 19 558

I'kw. 2022 -908 600 1508 58 1375 1317 -2 644 1528 4172
I1kw. 2022 1041 660 1701 43 151 1468 -2593 1141 3734
11l kw. 2022 -1154 612 1766 334 1822 1488 -2 937 1287 4224
IV kw. 2022 -1012 825 1837 147 1862 1715 -4214 1526 5740
I kw. 2023 -1321 632 1953 390 1856 1466 -3409 1378 4787
Il kw. 2023 -1341 688 2029 486 1984 1498 -3095 1221 4316
11l kw. 2023 -1394 648 2042 587 2236 1649 -3625 1294 4919
IV kw. 2023 -1448 732 2180 461 2228 1767 -3 684 1852 5536
I kw. 2024 -1599 590 2189 533 2048 1515 -3 267 1512 4779
11 kw. 2024 -1436 670 2106 126 2172 2046 -3038 1269 4307
11l kw. 2024 -1568 578 2146 688 2319 1631 2958 1594 4552

Bilans Platniczy RP za III kwartal 2024 61



Tabela 10. Rachunek biezacy — pozostate ustugi (mln z}) (cd.)

2022

2023

I kw. 2022
Il kw. 2022
11l kw. 2022
IV kw. 2022
I kw. 2023
Il kw. 2023
Il kw. 2023
IV kw. 2023
I kw. 2024
Il kw. 2024
11l kw. 2024

2022

2023

I kw. 2022
Il kw. 2022
11l kw. 2022
IV kw. 2022
I'kw. 2023
Il kw. 2023
11l kw. 2023
IV kw. 2023
I kw. 2024
Il kw. 2024
11l kw. 2024

'Dane poufne.

62

Pozostate ustugi

Ustugi telekomunikacyjne, informatyczne i informacyjne

22033 60 191
24 388 70720
5523 13 257
6381 14733
6091 15511
4038 16 690
5891 16 707
6729 17 484
6832 17738
4936 18791
5786 17 419
6 647 19 054
6422 19180

Ustugi dla ludnosci, audiowizualne,

kulturalne i rekreacyjne

1109

1043
1106
832
658
702
809

Pozostate ustugi biznesowe

105728
121517
21892
25242
26 661
31933
27022
29610
29608
35277
27950
31988
3171

Rozchody

68 675
78614
14214
15704
17 461
21296
16 781
18 205
19263
24 365
17270
20081
19095

Pozostate ustugi niewydzielone gdzie indziej

Rozchody

0
1
0
0
0
0
- 0
1
0
0
1
0
0
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Aneks statystyczny

Tabela 11. Rachunek biezacy — dochody pierwotne (mln zt)

Dochody pierwotne

Wynagrodzenia pracownikow Dochody z inwestycji
Przychody Rozchody
Przychody Rozchody Przychody Rozchody

NI A A NN I I A N O

2022 -121 949 92514 214 463 -19167 20811 39978 -113137 52899 166 036

2023 -130 187 100 572 230759 -17198 22002 39200 -122163 63 336 185499

I kw. 2022 -31585 19110 50695 -4704 4043 8747 -30 124 9865 39 989
I1kw. 2022 -33278 19072 52350 -3833 5581 9414 -27 849 13 046 40895
11l kw. 2022 -33 393 20 864 54 257 -4 470 5950 10 420 -27 079 14 661 41740
IV kw. 2022 -23693 33468 57 161 -6 160 5237 11397 -28 085 15327 43 412
I kw. 2023 -28 644 23507 52 151 -6 854 4539 11393 -25 188 13 836 39024
Il kw. 2023 -43 825 23289 67 114 -4103 5980 10083 -39 382 16 368 55750
11l kw. 2023 -33 001 23285 56 286 -3 178 6187 9365 -28 770 16 665 45435
IV kw. 2023 24 717 30491 55208 -3063 5296 8359 -28 823 16 467 45290
I'kw. 2024 -22 996 20 840 43 836 -1921 5081 7002 -22 996 12434 35430
I kw. 2024 -37 221 27242 64 463 -530 6449 6979 -40 608 15315 55923
1l kw. 2024 -39455 20951 60 406 48 6462 6414 -38 296 14058 52 354

Dochody pierwotne

Pozostate dochody pierwotne

Dochody z inwestycji bezposrednich |Dochody z inwestycji portfelowych| Dochody z pozostatych inwestycji

Przychody | Rozchody Przychody | Rozchody Przychody | Rozchody Przychody | Rozchody

I N O O O 2 I I I I

2022 -107 252 34 467 141719 -7 243 5048 12291 1358 13384 12 026 10355 18 804 8449

2023 -122668 23649 146 317 9044 6811 15 855 9549 32876 23327 9174 15234 6060

I'kw. 2022 -29 340 6931 36271 -1276 685 1961 492 2249 1757 3243 5202 1959
I'kw. 2022 -26 856 8590 35446 -1103 1774 2877 110 2682 2572 -1596 445 2041
IIlkw. 2022 -23 754 9663 33417 -3 594 1303 4897 269 3695 3426 -1844 253 2097
IVkw. 2022 -27 302 9283 36 585 -1270 1286 2556 487 4758 4271 10 552 12904 2352
I'kw. 2023 -25864 5659 315623 -1468 1028 2496 2144 7149 5005 3398 5132 1734
I'kw. 2023 -41055 5699 46 754 -599 2644 3243 2272 8025 5753 -340 ez 1281
IIlkw. 2023 -26 708 6137 32845 -4737 1706 6443 2675 8822 6147 -1053 433 1486
IVkw.2023  -29 041 6154 35195 -2 240 1433 3673 2458 8880 6422 7169 8728 1559
I'kw. 2024 -22 117 2784 24901 -2752 1209 3961 1873 8441 6568 1921 3325 1404
Il'kw. 2024~ -38 288 3648 41936 -4 687 2485 7172 2367 9182 6815 3917 5478 1561
lIlkw. 2024 -34 024 3564 37588 -6129 1556 7685 1857 8938 7081 -1207 431 1638
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Tabela 12. Rachunek biezacy — dochody z inwestycji (mln z})

Dochody z inwestycji

Dochody z inwestycji bezposrednich| Dochody z inwestycji portfelowych | Dochody z pozostatych inwestycji
Przychody | Rozchody
Przychody | Rozchody Przychody | Rozchody Przychody

KT AETN AT NN N I B2 AU A TN B

2022 113137 52899 166036  -107 252 34 467 141719 -7 243 5048 12291 1358 13 384 12 026

2023 -122163 63 336 185499  -122668 23649 146 317 -9044 6811 15855 9549 32876 23327
lkw.2022  -30 124 9865 39 989 -29 340 6931 36 271 -1276 685 1961 492 2249 1757
Ilkw. 2022 -27 849 13 046 40 895 -26 856 8590 35446 -1103 1774 2877 10 2682 2572
Illkw. 2022 -27 079 14 661 41740 -23 754 9663 33417 -3 594 1303 4897 269 3695 3426
IVkw. 2022 -28 085 15327 43412 -27 302 9283 36 585 -1270 1286 2556 487 4758 421
Ikw.2023  -25188 13 836 39024 -25 864 5659 31523 -1468 1028 2496 2144 7149 5005
ITkw. 2023 -39 382 16 368 55750 -41 055 5699 46 754 -599 2644 3243 2272 8025 5753
Illkw. 2023 -28 770 16 665 45435 -26 708 6137 32845 -4737 1706 6443 2675 8822 6147
IV kw. 2023 -28823 16 467 45290 -29 041 6154 35195 -2240 1433 3673 2458 8880 6422
I'kw. 2024 -22 996 12434 35430 2217 2784 24901 2752 1209 3961 1873 8441 6568
I'kw. 2024~ -40 608 15315 55923 -38 288 3648 41936 -4 687 2485 7172 2367 9182 6815
IIlkw. 2024 -38 296 14058 52 354 -34 024 3564 37 588 -6 129 1556 7685 1857 8938 7081

Tabela 13. Rachunek biezacy — dochody z inwestycji bezposrednich (mln z})

Dochody z inwestycji bezposrednich

Dywidendy Reinwestowane zyski Odsetki od instrumentéw dtuznych
Przychody | Rozchody
Przychody | Rozchody Przychody | Rozchody Przychody | Rozchody

KT TN AT NN N I B2 AU A TN T

2022 -107 252 34 467 141719 -42 096 3611 45707 -54 610 25425 80035 -10 546 5431 15977

2023 -122668 23649 146 317 -47 433 3781 51214 -60 767 12 265 73032 -14 468 7603 2207

Ikw. 2022 -29 340 6931 36 271 -5 514 7 6231 -21 809 5387 27196 -2017 827 2844
Ilkw. 2022 -26 856 8590 35446 -15 350 1892 17 242 -9221 5492 14713 -2285 1206 3491
lllkw. 2022 -23 754 9663 3347 -11035 279 11314 -10090 7855 17 945 -2629 1529 4158
IVkw. 2022 -27 302 9283 36 585 -10 197 723 10920 -13 490 6691 20 181 -3615 1869 5484
I'kw.2023  -25864 5659 31523 -6 407 520 6927 -16 164 3413 19 577 -3293 1726 5019
Il'kw. 2023 -41055 5699 46 754 -22132 2035 24167 -15421 1772 17193 -3502 1892 5394
lllkw. 2023 -26 708 6137 32845 -9538 669 10 207 -13 539 3584 17123 -3 631 1884 5515
IVkw. 2023 -29 041 6154 35195 -9 356 557 9913 -15 643 3496 19139 -4 042 2101 6143
Ikw. 2024 -22117 2784 24901 -3 847 484 4331 -14.917 398 15315 -3 353 1902 5255
Il'kw. 2024~ -38 288 3648 41936 -32737 1279 34016 -2268 237 2505 -3283 2132 5415
IIlkw. 2024 -34 024 3564 37 588 -9 564 910 10 474 -21079 604 21683 -3 381 2050 5431
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Aneks statystyczny

Tabela 14. Rachunek biezacy — dochody z inwestycji portfelowych (mln z})

Dochody z inwestycji portfelowych

Dochody z papieréw dtuznych

2022 -7 243 5048 12 291 -378 3254 3632 -6 865 1794 8659

2023 -9044 6811 15855 -656 3450 4106 -8 388 3361 11749

I kw. 2022 -1276 685 1961 310 319 9 -1586 366 1952
I1kw. 2022 -1103 1774 2877 579 1397 818 -1682 377 2059
11l kw. 2022 -3 594 1303 4897 -1775 858 2633 -1819 445 2264
IV kw. 2022 -1270 1286 2556 508 680 172 1778 606 2384
I kw. 2023 -1468 1028 2496 281 309 28 -1749 719 2468
Il kw. 2023 -599 2644 3243 1513 1886 373 2112 758 2870
11l kw. 2023 -4737 1706 6443 -2 545 789 3334 2192 917 3109
IV kw. 2023 -2 240 1433 3673 95 466 371 2335 967 3302
I'kw. 2024 2752 1209 3961 -205 338 543 -2 547 871 3418
I1kw. 2024 -4 687 2485 7172 -2 161 1214 3375 -2 526 127 3797
Il kw. 2024 -6 129 1556 7685 -3344 294 3638 -2785 1262 4047

Tabela 15. Rachunek biezacy — dochody wtérne (mlin z1)

Dochody wtérne

Sektor rzadowy i samorzadowy Pozostate sektory
Okres Przychody Rozchody
Saldo Przychody Rozchody Przychody Rozchody
2 3 | 4+ | s | ¢ | 7 | 8 | 09

2022 -13 148 49 359 62 507 -18 019 13 948 31967 4871 35411 30540

2023 -9259 51206 60 465 -14 632 15825 30 457 5373 35381 30008

I kw. 2022 -2 813 10 504 13 317 -4 905 2950 7855 2092 7554 5462
11 kw. 2022 -4 161 12728 16 889 -4 306 3517 7823 145 921 9066
11l kw. 2022 -4126 12 061 16 187 -3960 3398 7358 -166 8663 8829
IV kw. 2022 -2048 14 066 16 114 -4 848 4083 8931 2800 9983 7183
I kw. 2023 -106 12 029 12135 -2 093 3663 5756 1987 8366 6379
Il kw. 2023 -3 884 13005 16 889 -3 601 4620 8221 -283 8385 8668
11l kw. 2023 -4 898 11444 16 342 -5 466 3082 8548 568 8362 779
IV kw. 2023 -371 14728 15099 -3472 4460 7932 3101 10 268 7167
I'kw. 2024 -6 563 9649 16 212 -6 500 2617 9117 -63 7032 7095
I'kw. 2024 2389 12934 15323 1448 5577 7025 -941 7357 8298
Il kw. 2024 -4 652 10 375 15027 -3 511 3647 7158 114 6728 7869
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Tabela 16. Rachunek finansowy — inwestycje bezposrednie (mln zt)

Inwestycje bezposrednie

Inwestycje bezposrednie - aktywa

Akcje i inne formy udziatéow kapitatowych

Akcje i inne formy

udziatéw Kapitatowych | _ . : ; Instrumenty diuzne
. . Reinwestycje zyskow
z wytaczeniem reinwe-

stycji zyskow

2022 127177 56 397 30799 5374 25425 25598

2023 -83 396 61615 26 469 14 204 12 265 35 146

I'kw. 2022 -53438 16 059 4869 -518 5387 11190
Il kw. 2022 -30 898 4395 6466 974 5492 -2 071
11l kw. 2022 -32 161 14 545 10 401 2546 7855 4144
IV kw. 2022 -10 680 21398 9063 2372 6691 12335
I'kw. 2023 -41078 8205 3723 310 3413 4482
I1kw. 2023 -14. 181 18 051 11565 9793 1772 6486
I1lkw. 2023 -36 493 12380 5236 1652 3584 7144
IV kw. 2023 8356 22979 5945 2449 3496 17 034
I'kw. 2024 -24 973 5031 1593 1195 398 3438
Il kw. 2024 -4224 757 2433 2196 237 -1676
11l kw. 2024 -21913 6651 -1452 -2 056 604 8103

Inwestycje bezposrednie
Inwestycje bezposrednie — pasywa

Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych

Akcje i inne formy udziatow Instrumenty dtuzne
kapitatowych z wytacze- Reinwestycje zyskow
niem reinwestycji zyskow

2022 183 574 120018 39983 80035 63 556

2023 145011 133170 60 138 73032 11841

I'kw. 2022 69 497 40181 12985 27196 29316
Il kw. 2022 35293 22 844 8131 14713 12 449
11l kw. 2022 46 706 28099 10154 17 945 18 607
IV kw. 2022 32078 28894 8713 20 181 3184
I'kw. 2023 49 283 31450 11873 19577 17 833
I1kw. 2023 32232 30435 13242 17193 1797
I1lkw. 2023 48 873 38787 21664 17123 10 086
IV kw. 2023 14 623 32498 13 359 19139 -17 875
I'kw. 2024 30004 23152 7837 15315 6852
Il kw. 2024 4981 5285 2780 2505 -304
11l kw. 2024 28 564 23555 1872 21683 5009
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Aneks statystyczny

Tabela 17. Rachunek finansowy — inwestycje bezposrednie — aktywa i pasywa (mln z1)

Inwestycje bezposrednie - aktywa

Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych Instrumenty dtuzne

Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych
z wylaczeniem reinwestycji zyskow
Inwestor Podmioty
bezposredni bezposredniego
w podmiotach inwestowania
bezposredniego | w inwestorach
inwestowania bezposrednich

Inwestor
bezposredni
Miedzy |Reinwestycje w podmiotach
innymi 6 bezpo-
podmiotami Sredniego
w grupie inwestowania

Podmioty bez- .
posredniego M'de}{
innymi
inwestowania
podmiotami
w inwestorach N——
bezposrednich grup

2022 56397 30799 5374 5177 120 77 25425 25598 1992 4957 18 649

2023 61615 26469 14204 13734 343 127 12 265 35 146 5178 11634 18 334

I'kw. 2022 = 16 059 4869 -518 -578 16 44 5387 11190 1442 2250 7498
ITkw. 2022 4395 6466 974 916 56 2 5492 22071 1193 -3315 51
IIlkw. 2022 14545 10401 2546 2530 12 4 7855 4144 1166 4122 -1144
IV kw. 2022 21398 9063 2372 2309 36 27 6691 12335 -1809 1900 12244
Ikw.2023 8205 3723 310 20 288 2 3413 4482 1435 1802 1245
Il'kw. 2023 18051 11565 9793 9726 45 22 1772 6486 1926 2720 1840
IIlkw. 2023 = 12380 5236 1652 1696 -59 15 3584 7144 1408 1549 4187
IV'kw. 2023 22979 5945 2449 2292 69 88 3496 17 034 409 5563 11062
I'kw. 2024 5031 1593 1195 949 248 -2 398 3438 2284 2172 -1018
I'kw. 2024 757 2433 2196 2183 21 -8 237 -1676 -2 476 1282 -482
lIlkw. 2024 6651 = -1452  -2056 2142 91 -5 604 8103 2216 2279 3608

Inwestycje bezposrednie - pasywa
Akcje i inne formy udziatow kapitatowych Instrumenty dtuzne

Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych

z wylaczeniem reinwestycji zyskow Inwestor

bezposredni
Miedzy |Reinwestycje w podmiotach
innymi zyskow bezpo-
podmiotami $redniego
w grupie inwestowania

Podmioty bez-
posredniego
inwestowania
w inwestorach
bezposrednich

Miedzy
innymi
podmiotami
W grupie

Inwestor Podmioty
bezposredni bezposredniego
w podmiotach inwestowania
bezposredniego | w inwestorach
inwestowania bezposrednich

2022 183574 120018 = 39983 40 045 -19 80035 63 556 37 854 5541 20 161

2023 145011 133170 60138 59 741 4 393 73032 11841 10325 -3617 5133
Ikw.2022 69497 = 40181 = 12985 13 005 -19 -1 27196 29316 16 383 1734 11199
Ilkw. 2022 35293 22844 8131 8127 0 4 14713 12449 8572 902 2975
IIlkw. 2022 46706 28099 10154 10170 0 -16 17945 18 607 12420 3684 2503
IVkw. 2022 32078 28894 8713 8743 0 -30 20 181 3184 479 -179 3484
Ikw. 2023 49283 = 31450 11873 11753 0 120 19577 17 833 12123 -382 6092
I'kw. 2023 32232 30435 13242 13274 -1 -31 17193 1797 4259 -3108 646
IIlkw. 2023 48873 = 38787 21664 21397 0 267 17123 10 086 4967 -608 5727
IVkw. 2023 14623 32498 13359 13317 5 37 19139 -17 875 -11024 481 -7332
I'kw. 2024 30004 23152 7837 7614 0 223 15315 6852 2921 -1350 5281
Ilkw. 2024 4981 5285 2780 2310 229 241 2505 -304 4165 -337 -4132
[Ilkw. 2024 28564 23 555 1872 1806 U -5 21683 5009 -3302 372 7939
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Tabela 18. Rachunek finansowy — inwestycje portfelowe wedlug instrumentéw (mln zt)

Inwestycje portfelowe wedtug instrumentéw

Inwestycje portfelowe - aktywa Inwestycje portfelowe - pasywa
. Dtuzne papiery wartosciowe . Dtuzne papiery wartosciowe
Ud1|allowe , Instrumenty Ud1|a.|owe , Instrumenty
papiery n Diugoterminowe papiery n Diugoterminowe
wartosciowe paplery diuzne | . Y"ku wartosciowe paplery diusne | . "YMk
pienieznego pienigznego
------—-n-:-
2022 11275 14923 -4 493 19416 5920 13496 26198 -5755 31953 31927
2023 20094 61149 8569 52 580 36 184 16 396 41055 2853 38202 38243 -41
I kw. 2022 9248 -3233 -1925 -1308 -1322 14 -12481 109 -12590 -12593 3
Il'kw. 2022 -20 496 -38 -679 641 248 393 20458 -1428 21886 21866 20
Illkw. 2022 -2721 517 2706 3223 54 3169 3238 -2 860 6098 6104 -6
IV kw. 2022 2694 17 677 817 16 860 6940 9920 14983 -1576 16 559 16 550 9
I'kw.2023 = 24 747 21922 3829 18093 11493 6600 -2825 -1210 -1615 -1602 -13
Ilkw. 2023 -19010 12521 1236 11285 8743 2542 31531 2042 29489 29112 377
l'kw. 2023 21006 19 264 542 18722 11471 7251 -1742 -676 -1066 -1076 10
IVkw. 2023  -6649 7442 2962 4480 4477 3 14 091 2697 11394 11809 -415
I'kw. 2024 = -27 305 14 353 2616 1737 14 497 -2760 41658 4910 36 748 36 705 43
Il kw. 2024 9563 18 292 2928 15364 3353 12011 8729 1794 6935 7290 -355
Il kw. 2024 = -32 394 797 7913 -7116 -1176 -5940 33191 1262 31929 31719 210

Tabela 19. Rachunek finansowy — inwestycje portfelowe — aktywa — udzialowe papiery wartosciowe (mln zt)

Inwestycje portfelowe — aktywa — udziatowe papiery wartosciowe

Pozostate sektory
Monetarne

instytucje
finansowe

Narodowy Bank
Polski

Sektor rzadowy

; Pozostate Pozostate
i samorzadowy

podmioty podmioty
finansowe niefinansowe

2022 -4 493 0 -119 -12 4362 -6 648 2286

2023 8569 0 -293 0 8862 7248 1614

I kw. 2022 -1925 0 -36 0 -1889 -3070 1181
Il kw. 2022 -679 0 -1 0 678 -1302 624
11l kw. 2022 -2706 0 10 0 2716 -2 951 235
IV kw. 2022 817 0 -92 -12 921 675 246
I kw. 2023 3829 0 -147 0 3976 3451 525
I1kw. 2023 1236 0 -72 0 1308 1030 278
Il kw. 2023 542 0 -70 0 612 269 343
IV kw. 2023 2962 0 -4 0 2966 2498 468
I kw. 2024 2616 0 0 0 2616 1885 731
Il kw. 2024 2928 0 4 0 2924 2806 18
11l kw. 2024 7913 0 -19 0 7932 7325 607
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Tabela 20. Rachunek finansowy — inwestycje portfelowe — aktywa — dluzne papiery wartosciowe (mln zi)

Inwestycje portfelowe — aktywa — dtuzne papiery warto$ciowe

Dtugoterminowe papiery diuzne

Pozostate sektory
Monetarne

instytucje
finansowe

Narodowy Bank
Polski

Sektor rzadowy
i samorzadowy

Pozostate Pozostate
podmioty podmioty
finansowe niefinansowe

H
|

2022 19 416 5920 0 7260 0 -1340 -4749 3409

2023 52580 36 184 0 26 887 0 9297 7489 1808

I kw. 2022 -1308 -1322 0 869 0 -2191 2219 28
I'kw. 2022 641 248 0 633 0 -385 1245 860
11l kw. 2022 3223 54 0 -692 0 746 -965 1m
IV kw. 2022 16 860 6940 0 6450 0 490 -320 810
I'kw. 2023 18 093 11493 0 9184 0 2309 1417 892
I kw. 2023 11285 8743 0 5762 0 2981 2234 747
11l kw. 2023 18722 11471 0 7855 0 3616 3400 216
IV kw. 2023 4480 4477 0 4086 0 391 438 -47
I kw. 2024 1737 14 497 0 7749 0 6748 5807 94
I'kw. 2024 15 364 3353 0 702 0 2651 1926 725
1 kw. 2024 -7116 -1176 0 5236 0 -6412 -6 243 -169

Inwestycje portfelowe — aktywa — dtuzne papiery wartosciowe
Instrumenty rynku pienigznego

Pozostate sektory
Monetarne
instytucje
finansowe

Narodowy Bank
Polski

Sektor rzadowy
i samorzadowy

Pozostate Pozostate
podmioty podmioty
finansowe niefinansowe

2022 13 496 0 10 544 0 2952 2407 545

2023 16 396 0 12249 0 4147 4418 -271

I kw. 2022 14 0 0 0 14 -36 50
I'kw. 2022 393 0 0 0 393 -31 424
11l kw. 2022 3169 0 1791 0 1378 1347 31
IV kw. 2022 9920 0 8753 0 1167 1127 40
I'kw. 2023 6600 0 6420 0 180 -34 214
Il kw. 2023 2542 0 2793 0 -251 137 -388
11l kw. 2023 7251 0 4288 0 2963 2958 5
IV kw. 2023 3 0 -1252 0 1255 1357 -102
I kw. 2024 -2760 0 -1699 0 -1061 -740 -321
I'kw. 2024 12011 0 9501 0 2510 2343 167
11l kw. 2024 -5940 0 -6 009 0 69 -153 222
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Tabela 21. Rachunek finansowy — inwestycje portfelowe — pasywa — udzialowe papiery wartosciowe (mln z1)

Inwestycje portfelowe - pasywa - udziatowe papiery wartosciowe

Pozostate sektory
Monetarne

instytucje
finansowe

Narodowy Bank
Polski

Sektor rzadowy
i samorzadowy

Pozostate Pozostate
podmioty podmioty
finansowe niefinansowe

2022 -5755 0 -2610 0 -3145 -3015 -130

2023 2853 0 2272 0 581 915 -334

| kw. 2022 109 0 197 0 -88 -588 500
Il kw. 2022 -1428 0 -1185 0 -243 -442 199
1l kw. 2022 -2 860 0 -1216 0 -1644 -228 -1416
IV kw. 2022 -1576 0 -406 0 -1170 -1757 587
| kw. 2023 -1210 0 -875 0 -335 -210 -125
Il'kw. 2023 2042 0 1058 0 984 507 477
111 kw. 2023 -676 0 253 0 -929 -357 -572
IV kw. 2023 2697 0 1836 0 861 975 -114
| kw. 2024 4910 0 2865 0 2045 3433 -1388
Il kw. 2024 1794 0 1659 0 135 166 -31
Il kw. 2024 1262 0 2031 0 -769 -389 -380
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Tabela 22. Rachunek finansowy — inwestycje portfelowe — pasywa — dluzne papiery wartosciowe (mln zt)

Inwestycje portfelowe — pasywa - dtuzne papiery warto$ciowe

Dtugoterminowe papiery diuzne

Pozostate sektory
Monetarne

instytucje
finansowe

Narodowy Bank
Polski

Sektor rzadowy
i samorzadowy

Pozostate Pozostate
podmioty podmioty
finansowe niefinansowe

H
|

2022 31953 31927 0 9376 22202 349 -122 47

2023 38202 38243 0 23069 13 451 1723 2 1725

I kw. 2022 -12590 -12593 0 3183 -16 017 241 16 225
I'kw. 2022 21886 21866 0 -2088 23916 38 47 -9
11l kw. 2022 6098 6104 0 2941 3048 15 54 61
IV kw. 2022 16 559 16 550 0 5340 11255 -45 -239 194
I'kw. 2023 -1615 -1602 0 638 2781 541 -35 576
I kw. 2023 29489 29112 0 8791 20055 266 343 =7
11l kw. 2023 -1066 -1076 0 7625 -9641 940 -278 1218
IV kw. 2023 11394 11809 0 6015 5818 -24 -32 8
I kw. 2024 36 748 36 705 0 4328 32579 -202 14 -216
I'kw. 2024 6935 7290 0 3270 3600 420 76 344
11l kw. 2024 31929 31719 0 31513 244 -38 -82 44

Inwestycje portfelowe - pasywa - dtuzne papiery wartosciowe
Instrumenty rynku pienigznego

Pozostate sektory
Monetarne
instytucje
finansowe

Narodowy Bank
Polski

Sektor rzadowy
i samorzadowy

Pozostate Pozostate
podmioty podmioty
finansowe niefinansowe

2022 26 0 0 -5 31 29 2

2023 -4 0 -421 0 380 0 380

I'kw. 2022 3 0 0 -1 4 4 0
I'kw. 2022 20 0 0 -4 24 22 2
11l kw. 2022 -6 0 0 0 6 -6 0
IV kw. 2022 © 0 0 0 d © 0
I'kw. 2023 -13 0 0 0 -13 -13 0
I kw. 2023 377 0 0 0 377 20 357
11l kw. 2023 10 0 0 0 10 -1 21
IV kw. 2023 -415 0 -421 0 6 4 2
I'kw. 2024 43 0 0 0 43 10 33
I kw. 2024 -355 0 0 0 -355 2 -357
Il kw. 2024 210 0 0 1 209 264 -55
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Tabela 23. Rachunek finansowy — pozostale inwestycje wedlug sektoréw (mlin z})

Pozostate inwestycje
Pozostate inwestycje — aktywa

Pozostate sektory
Monetarne

instytucje
finansowe

Narodowy Bank
Polski

Sektor rzadowy
i samorzadowy

Pozostate Pozostate
podmioty podmioty
finansowe niefinansowe

2022 9032 88 529 19 68710 -3142 22942 1381 21561

2023 11619 67170 0 48 680 15241 3249 1360 1889

I'kw. 2022 19979 48170 13 29596 -1306 19 867 49 19818
Il kw. 2022 9474 27167 -4 13606 -1150 14715 1523 13192
11l kw. 2022 -8 797 26426 -20 25753 -7485 8178 -1064 9242
IV kw. 2022 -11624 -13 234 30 -245 6799 -19 818 873 -20 691
I kw. 2023 19333 27983 21 23742 -2204 6466 -161 6627
I'kw. 2023 -14 385 2168 354 11910 -6 701 -3395 927 -4 322
Il kw. 2023 19784 25631 -365 23897 2993 -894 1291 -2185
IV kw. 2023 -13113 11388 32 -10 869 21153 1072 -697 1769
I'kw. 2024 14 898 8973 203 3442 -6 231 11559 -81 11640
I kw. 2024 -26 461 -6 075 -205 -18 868 9508 3490 72 3418
11l kw. 2024 43 964 32643 -23 24190 3740 4736 1707 3029

Pozostate inwestycje
Pozostate inwestycje — pasywa

Pozostate sektory
Monetarne

instytucje
finansowe

Narodowy Bank
Polski

Sektor rzadowy
i samorzadowy

Pozostate Pozostate
podmioty podmioty
finansowe niefinansowe

2022 79 497 18 603 25936 16 641 18 317 -1740 20 057

2023 55 551 17 883 19669 19 558 -1559 17 -1576

I'kw. 2022 28191 1224 8859 5346 12762 718 12044
Il kw. 2022 17693 8560 -684 2171 11988 1290 10698
11l kw. 2022 35223 11166 11345 7539 5173 -1170 6343
IV kw. 2022 -1610 -2 347 6416 5927 -11606 -2578 -9028
I'kw. 2023 8650 -969 379 302 8938 1242 7696
I'kw. 2023 16 553 15540 4871 2529 -1329 -1701 372
Il kw. 2023 5847 17043 -5289 1226 7133 -2908 -4 225
IV kw. 2023 24501 -13731 19708 20 559 -2035 3384 -5419
I'kw. 2024 -5925 3795 -5964 2712 -6 468 490 -6 958
Il kw. 2024 20 386 -7 855 4893 17 060 6288 2730 3558
11l kw. 2024 -11.321 -7 462 2774 -3207 -3426 1614 -5040
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Tabela 24. Rachunek finansowy — pozostale inwestycje — aktywa (mln z})

Pozostate inwestycje - aktywa

Pozostate udzialy | Rachunkibiezace " Rezgrwy -
kapitatowe i depozyty Kredyty udzielone tech_nlczm?- Kredyty handlowe Inne naleznosci
-ubezpieczeniowe

2022 88 529 101 59990 6660 586 25580 -4 388
2023 67170 435 33929 1669 517 6476 24144
I'kw. 2022 48170 -74 23151 3422 97 18 007 3567
11 kw. 2022 27 167 13 25163 1334 42 5991 -5376
11l kw. 2022 26 426 -3 26183 357 237 2624 -2498
IV kw. 2022 -13234 165 -14 507 1547 684 -1042 -81
I kw. 2023 27983 86 16 395 2847 248 10768 -2 361
Il kw. 2023 2168 -47 12413 -1108 171 -1088 -7 831
11l kw. 2023 25631 393 27314 -245 -390 -5033 3592
IV kw. 2023 11388 3 -22193 175 830 1829 30 744
I'kw. 2024 8973 129 8556 -84 219 10273 -10 120
I kw. 2024 -6 075 -422 -14 423 -29 -620 10939 -1520
11l kw. 2024 32643 -37 26 820 1607 -262 3893 622

Tabela 25. Rachunek finansowy — pozostate inwestycje — pasywa (mln zl)

Pozostate inwestycje - pasywa
Pozostate Rachunki Rezerwy

Alokacja

Kredyty techniczno- LGy SDR-6w

otrzymane . " handlowe
-ubezpieczeniowe

udziaty biezace
kapitatowe i depozyty

Inne pasywa

8

2022 79 497 35 15043 42991 19 3726 17 583 0

2023 55 551 -16 20007 43050 172 -7 454 136 0

I'kw. 2022 28191 -3 8184 11693 67 6973 1277 0
I kw. 2022 17 693 2 4818 9098 -10 3743 42 0
11l kw. 2022 35223 9 10 411 7798 12 -1221 18 214 0
IV kw. 2022 -1610 27 -8 370 14 402 50 -5769 -1950 0
I'kw. 2023 8650 -18 -3 370 5323 4 3545 3166 0
Il kw. 2023 16 553 6 16 555 3671 -96 -744 -2 839 0
11l kw. 2023 5847 3 17 069 -7 846 -58 2477 -844 0
IV kw. 2023 24501 -7 -10 247 41902 -22 1778 653 0
I'kw. 2024 -5925 -33 3432 -2 548 88 -4 598 -223 -2 043
I'kw. 2024 20 386 -2 -4 765 17 407 -100 1170 6676 0
11l kw. 2024 -11.321 40 -3 386 1606 3 -5 947 -3 637 0
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Tabela 26. Rachunek finansowy - oficjalne aktywa rezerwowe — aktywa (mln z})

Oficjalne aktywa rezerwowe

Pozostate aktywa rezerwowe

Ztoto monetarne :::V{:j:vr,;;vv Razem R;:::Z:' Dluine’pgpiery Pozc_;sta’le.

i depozyty wartosciowe naleznosci
8
2022 61206 -515 59 243 61419 45413 16 006 0
2023 86 875 34147 18 19 52 591 15879 36 712 0
I kw. 2022 -21011 -516 0 0 -20 495 -10 548 -9947 0
Il kw. 2022 19030 1 47 77 19 059 21815 -2 756 0
11l kw. 2022 29406 0 0 156 29250 35504 -6 254 0
IV kw. 2022 33781 0 12 164 33605 -1358 34 963 0
I kw. 2023 3387 1 1 0 3385 -23 375 26 760 0
I1kw. 2023 56 609 12963 8 337 43301 26083 17218 0
11l kw. 2023 8241 14 569 4 0 -6 332 4721 -11 059 0
IV kw. 2023 18638 6614 5 218 12237 8444 3793 0
I kw. 2024 40579 0 6 7 40502 29 627 10 875 0
Il kw. 2024 24 567 5593 3 -92 19063 -11611 30674 0
11l kw. 2024 1732 13294 3 -236 20793 -32700 11746 0
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Tabela 27. Podstawowe wskazniki bilansu ptatniczego

Saldo rachunku biezacego

Pttt b~ A 0 - . < -

! Produkt krajowy brutto 0 40 13 2,8 11 34 1,5 1,0 1,5 24 02 2,0

2 Saldoobrotpwtowarowychiuslugowych % 10 38 19 18 70 73 55 42 59 48 28
Produkt krajowy brutto

5| [ deal Tl T % 1016 1060 1031 1031 1120 136 1109 1087 1118 1097 1059
Import towaréw i ustug

4 Stanoficjalnych aklywow rezerwowych % 1551 1495 1549 1444 1584 1693 1838 1685 1935 1954 1905
Import towaréw i ustug

5 | e 0 b A B W mies. 47 45 46 43 48 51 55 51 58 59 57
Import towaréw i ustug

6 Saldorachanub|eiqcegO|rachunkukapﬂatowego % 47 09 47 12 06 22 25 22 18 15 09
Produkt krajowy brutto

A Saldo rachunku biezacego minzt | 27700 -9800 -22276 -9854 26875 11900 8593 14343 19792 2133 -18329

B Saldo obrotéw towarowych i ustugowych min zt 6698 27630 15243 15887 55625 59609 46492 39431 49351 41743 25778

C | Eksport towaréw i ustug minzt 432854 490069 499938 523856 517342 498012 474558 492004 466859 474074 464454

D Import towaréw i ustug minzt 426156 462430 484695 507969 461717 438403 428066 452663 417508 432331 438676

E  Saldo rachunku kapitatowego mhzt | -5279 2937 9120  -906 21742 6224 12928 6782 -4424 10461 9758

F  Saldo inwestycji bezposrednich minzt  -53438 -30898 -32161 -10680 -41078 -14181 -36493 8356 -24973 -4224 21913

G i&fgs‘;ﬁcja'“yd‘ aktywdw rezerwowych na koniec minzt 660783 691382 750898 733756 731426 742320 786644 762650 807690 844982 835713

H  Produktkrajowy brutto minzt 695635 732204 790197 882814 796430 815608 849112 940460 835773 863279 905026

I Kurs $redni EUR w okresie 2t 46253 4G4TS ATAA0 47291 47096 45490 44988 44182 43335 43015 4,2838
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Tabela 28. Zadluzenie zagraniczne brutto (mln z})

| 393252 403687 420798 | 431511 | 430646 ] 436767 | 439187 | 456878 | 487 041 507588 | 508 380 |

Sektor rzadowy i samorzadowy

Krétkoterminowe 248 192 270 312 362 350 m 2517 2414 6928 4699
Rachunki biezace i depozyty - - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty handlowe 244 192 270 312 362 350 356 450 456 535 649
Pozostate pasywa dtuzne 0 0 0 0 0 0 415 2067 1958 6393 4049

Dtugoterminowe 393004 403495 420528 431199 430284 436417 438416 454361 484627 500660 503681

Alokacja SDR-6w - - - - - - - - - - -
Rachunki biezace i depozyty - - - - - - - - - - -

Dtuzne papiery warto$ciowe 247525 259374 264127 273518 272773 287565 283818 289225 318300 321202 325675
Kredyty i pozyczki 140031 139362 151442 153720 153487 145794 151420 162844 163976 177781 176385
Kredyty handlowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate pasywa dluzne 5448 4759 4959 3961 4024 3058 3178 2292 2351 1677 1621
m
Kroétkoterminowe 44463 53794 994 663 872 333 554 74751 80610 73328 64814
Rachunki biezace i depozyty 44359 53784 66 626 61 651 59 657 72 975 94 477 74107 80208 72902 64812
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - - - - - - -
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty handlowe - - - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne 104 10 368 12 215 358 77 644 402 426 2
Dtugoterminowe 30252 31024 33479 30731 30227 28383 30166 27686 27535 27732 27177
Alokacja SDR-6w 30252 31024 33479 30731 30227 28383 30166 27686 27535 27732 27177

Rachunki biezace i depozyty - - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - - - - - - -

Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty handlowe - - - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne
W syt NP | 23360 23417 253020 2855 5083 adswe | 2545ts | 2ravn 2as s 2104 11055
Krétkoterminowe 89207 87745 87220 81269 78582 78457 80254 86077 79112 81647 80632
Rachunki biezace i depozyty 80814 78563 80329 71826 69220 68652 69913 71470 67984 69347 71669
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 7144 7588 5781 7069 6852 7418 7825 11913 8607 7950 6485
Kredyty handlowe - - - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne 1249 1594 1110 2374 2510 2387 2516 2694 2521 4350 2478
Dtugoterminowe 144439 143672 145800 157276 160311 167521 174669 185934 189012 194839 230433
Rachunki biezace i depozyty 9886 9177 9301 8929 8745 8610 8632 8337 8865 10720 11269
Dtuzne papiery warto$ciowe 49689 46059 49112 53097 54085 60863 71017 74573 77990 81047 114278
Kredyty i pozyczki 84605 88175 87120 94997 97218 97802 94715 102793 101943 102856 104679
Kredyty handlowe - - - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne
MMM
Krétkoterminowe 143172 159240 167967 149900 153848 146453 145606 130008 133975 145007 139356
Rachunki biezace i depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 8 42 25 42 22 401 411 415 462 101 309
Kredyty i pozyczki 29400 31019 32794 29050 28680 27579 24947 25986 26866 28789 28827
Kredyty handlowe 106760 120692 127456 114549 116884 111058 113663 98633 101387 109363 101697
Pozostate pasywa dtuzne 7004 7487 7692 6259 8262 7415 6585 4974 5260 6754 8523
Dtugoterminowe 208005 214246 224918 218838 223108 217087 223449 220036 213522 217251 217005
Rachunki biezace i depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 21310 20385 20940 20475 21103 20942 22535 22214 19467 20172 20173
Kredyty i pozyczki 180358 187898 198666 193197 195174 191127 196081 192606 188512 191842 191379
Kredyty handlowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 3440 3217 3002 3235 4249 3649 3560 3751 4129 3935 4094
Pozostate pasywa dtuzne 2897 2746 2310 1931 2582 1369 1273 1465 1414 1302 1359

Inwestycje bezposrednie: instrumenty diuzne | 483104 | 499749 | 532938 | 520330 | 536395 | 522747 | 545678 | 505434 | 510961 | 515610 516907
::V“v’s::g‘:vgiizf"sred”"”"°dm'°ta°h bezposredniego g4 907 266470 286778 279100 290083 285474 207910 274085 274801 285321 279949
Podmioty bezpo$redniego inwestowania

; Lo 17361 18370 22934 21375 20901 16986 17051 16503 15085 14967 15119
w inwestorach bezpo$rednich

Miedzy innymi podmiotami w grupie 210836 214909 223226 219855 225411 220287 230717 214846 221075 215322 221839
Zadtuzenie zagraniczne brutto 1535894 | 1593157 1680114 | 1651518 | 1672989 | 1670748 1733563 | 1686804 |1721768 1763002 1784704
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Aneks statystyczny

Tabela 29. Zadluzenie zagraniczne brutto (mln EUR)

mmm

Kroétkoterminowe 167 578 561 1 606 1 098
Rachunki biezace i depozyty - - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty handlowe 52 41 55 67 7 79 7 103 106 124 152
Pozostate pasywa dtuzne 0 0 0 0 0 0 90 475 455 1482 946

Dtugoterminowe 84472 86206 86353 91943 92029 98064 94576 104500 112680 116082 117707

Alokacja SDR-6w - - - - - - - - - - -
Rachunki biezace i depozyty - - - - - - - - - - -

Diuzne papiery warto$ciowe 53203 55415 54237 58321 58340 64617 61225 66520 74007 74473 76108
Kredyty i pozyczki 30098 29774 31098 32777 32828 32760 32665 37453 38126 @ 41220 41220
Kredyty handlowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 O
Pozostate pasywa dluzne 117 1017 1018

Kroétkoterminowe 44463 53794 66994 61663 59872 73333 94554 74751 80610 73328 64814
Rachunki biezace i depozyty 44359 53784 66626 61651 59657 72975 94477 74107 80208 72902 64812
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - - - - - - -
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty handlowe - - - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne 22 2 76 3 46 80 17 148 93 99 0

Dtugoterminowe 6502 6628 6875 6553 6465 6378 6507 6368 6402 6430 6351
Alokacja SDR-6w 6502 6628 6875 6553 6465 6378 6507 6368 6402 6430 6351

Rachunki biezace i depozyty - - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - - - - - - -

Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty handlowe - - - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne
W sy NP 502 | dda | 785 | svios | 510ss | sozr | 5ud8s | asso | 2361 | o410 | 12684

Krétkoterminowe 19174 18747 17910 17328 16808 17629 17313 19797 18394 18931 18844
Rachunki biezace i depozyty 17370 16785 16495 15315 14805 15426 15082 16437 15807 16079 16749
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 1536 1621 1187 1507 1466 1667 1688 2740 2001 1843 1516
Kredyty handlowe - - - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne 268 341 228 506 537 536 543 620 586 1009 579

Dtugoterminowe 31046 30695 29940 33536 34287 37642 37680 42762 43947 45175 53850
Rachunki biezace i depozyty 2125 1961 1910 1904 1870 1935 1862 1917 2061 2486 2633
Diuzne papiery warto$ciowe 10680 9840 10085 11322 11568 13676 15320 17151 18133 18791 26706
Kredyty i pozyczki 18185 18838 17890 20256 20793 21976 = 20432 23641 23703 23848 24463
Kredyty handlowe - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne

Krétkoterminowe 30774 34021 34491 31962 32904 32909 31408 29901 31151 33621 32567
Rachunki biezace i depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 2 9 5 8 4 90 88 95 108 23 72
Kredyty i pozyczki 6319 6627 6734 6194 6134 6197 5381 5977 6246 6675 6737
Kredyty handlowe 22947 25785 | 26173 24425 24999 24956 24519 22685 23574 25357 23766
Pozostate pasywa dtuzne 1506 1600 1579 1335 1767 1666 1420 1144 1223 1566 1992

Dtugoterminowe 44707 45773 46185 46662 47720 48781 48202 50606 49647 50370 50713
Rachunki biezace i depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 4580 4355 4300 4365 4514 4706 4861 5109 4527 4677 4715
Kredyty i pozyczki 38766 40144 40795 41195 41744 | 42947 | 42299 44297 43831 44480 44724
Kredyty handlowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 739 687 616 690 909 820 768 863 960 912 957
Pozostate pasywa dtuzne 622 587 474 412 553 308 274 337 329 301 317

Inwestycie bezposrednie: instrumenty diuzne | 103838 |106771 |109437 | 110947 | 114725 | 117463 | 117716 | 116245 | 118803 | 119548 |120797
:2\‘;’”:::;’;2:?“9"“'Wp°dm'°‘a°h bezposredniego 54789 5Go31 58889 59511 62043 64147 64266 63037 63804 66154 65422
Podmioty bezposredniego inwestowania

. P, 3732 3925 4709 4558 4470 3817 3678 3796 3507 3470 3533
w inwestorach bezpo$rednich

Miedzy innymi podmiotami w grupie 45317 45915 = 45839 46878 48212 49499 49772 49412 51402 49924 = 51842
Zadtuzenie zagraniczne brutto 330122 |340375 |345003 |352146 |357820 |375423 |373967 [387949 (400327 |408765 |417073
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Tabela 30. Zadluzenie zagraniczne brutto (mln USD)

mm

Sektor rzadowy i samorzadowy

Kroétkoterminowe 176 639 605 1719 1230
Rachunki biezace i depozyty - - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty handlowe 58 43 55 7 84 85 81 114 114 133 170
Pozostate pasywa dtuzne 0 0 0 0 0 0 95 525 491 1586 1060

Dtugoterminowe 94017 90015 84899 97960 100220 106272 100331 115466 121502 124172 131878

Alokacja SDR-6w - - - - - - - - - - -
Rachunki biezace i depozyty - - - - - - - - - - -

Dtuzne papiery warto$ciowe 59215 57863 53324 62138 63533 70025 64952 73501 79802 79663 85271
Kredyty i pozyczki 33499 31090 30574 34922 35750 35502 34652 41383 41111 44093 46183
Kredyty handlowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate pasywa dluzne 1303 1062 1001
mmmm
Krétkoterminowe 10637 12001 525 009 945 857 639 997 20210 18187 16971
Rachunki biezace i depozyty 10612 11999 13 451 14006 13 895 17770 21621 18 833 20109 18081 16970
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - - - - - - -
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty handlowe - - - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne 25 2 74 3 50 87 18 164 101 106 1
Dtugoterminowe 7237 6921 6759 6981 7040 6912 6903 7036 6903 6878 7116
Alokacja SDR-6w 7237 6921 6759 6981 7040 6912 6903 7036 6903 6878 7116

Rachunki biezace i depozyty - - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - - - - - - -

Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty handlowe - - - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne
l-m-nlmm
Krétkoterminowe 21341 19576 17608 18462 18303 19104 18366 21875 19835 20250 21112
Rachunki biezace i depozyty 19333 17527 16217 16317 16122 16717 15999 18163 17045 17199 18765
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 1709 1693 1167 1606 1596 1806 1791 3027 2158 1972 1698
Kredyty handlowe - - - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne 299 356 224 539 585 581 576 685 632 1079 649
Dtugoterminowe 34554 32051 29435 35729 37339 40794 39972 47252 47389 48324 60334
Rachunki biezace i depozyty 2365 2047 1878 2028 2037 2097 1975 2119 2223 2659 2951
Dtuzne papiery wartosciowe 11887 10275 9915 12063 12597 14821 16252 18951 19553 20101 29921
Kredyty i pozyczki 20240 19671 17588 21581 22644 23816 21675 26123 25559 25510 27408
Kredyty handlowe - - - - - - - - - - -
Pozostate pasywa dtuzne
m
Krétkoterminowe 34251 35525 910 055 835 35664 33322 33037 33590 35963 36487
Rachunki biezace i depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 2 10 5 10 5 98 94 105 116 25 81
Kredyty i pozyczki 7033 6920 6621 6599 6680 6716 5709 6603 6736 7140 7548
Kredyty handlowe 25540 26925 25732 26024 27225 27044 26012 25065 25419 27123 26627
Pozostate pasywa dtuzne 1676 1670 1552 1422 1925 1806 1507 1264 1319 1675 2231
Dtugoterminowe 49760 47797 45408 49715 51965 52862 51136 55918 53532 53882 56817
Rachunki biezace i depozyty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 5097 4548 4228 4651 4915 5099 5157 5646 4880 5003 5281
Kredyty i pozyczki 43147 41918 40108 43890 45459 46541 44873 48947 47263 47580 50108
Kredyty handlowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 823 718 606 735 990 889 815 953 1035 976 1072
Pozostate pasywa dtuzne 693 613 466 439 601 333 291 372 354 323 356

Inwestycje bezposrednie: instrumenty dtuzne 115572 | 111489 | 107592 | 118208 | 124935 | 127294 | 124878 | 128 446 | 128 105 | 127880 | 135341

::V“v’:::g‘:vgiiz;"sred”"”"°dm'°taCh bezposredniego g aa1 59447 57896 63406 67565 69516 68176 69653 68897 70764 73299

Podmioty bezpo$redniego inwestowania

; oo 4153 4098 4630 4856 4868 4136 3902 4194 3782 3712 3959
w inwestorach bezpo$rednich

Miedzy innymi podmiotami w grupie 50438 47944 45066 49946 52502 53642 52800 54599 55426 53404 58083
Zadtuzenie zagraniczne brutto 367428 | 355418 | 339191 | 375190 | 389 666 | 406 844 | 396 723 | 428 666 | 431671 | 437255 | 467 286
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Aneks statystyczny

Tabela 31. Zadluzenie zagraniczne Polski — wybrane wskaZniki

Jednostka

Zadtuzenie zagraniczne

— 0,

1 Produkt krajowy brufio % 53,3 52,3 50,9 51,8 49,6 50,0 50,5 50,4

9 Zadlu;en!e zagraniczne kroltkotermlnowe % 304 305 305 312 290 2.8 29,0 276
Zadtuzenie zagraniczne ogotem

3 Zad{uzenle zagraniczne krotkoterminowe % 68,5 69,7 68,7 68.9 641 614 604 58,9
Oficjalne aktywa rezerwowe

4 Zadiuzenie zagraniczne ogdlem % 848 824 819 861 851 891 924 941

Wptywy z eksportu towaréw i ustug

Zadtuzenie zagraniczne z terminem sptaty
5 do 1roku % 80,5 81,6 82,8 83,6 79,5 773 75,2 72,5
Oficjalne aktywa rezerwowe

Zadtuzenie zagraniczne sektora rzagdowego
6  isamorzadowego z terminem sptaty do 1 roku % 6,1 50 3,6 43 6,9 6,7 6,1 49
Oficjalne aktywa rezerwowe

A | Zadtuzenie zagraniczne ogotem minzt 1651518 1672989 1670748 1733563 1686804 1721768 1763002 1784704
B  Zadtuzenie zagraniczne dtugoterminowe min zt 1149212 1162905 1161040 1191842 1198285 1226211 1252248 1292081
C  Zadtuzenie zagraniczne krétkoterminowe min zt 502306 510084 509708 541721 488519 495557 510754 492623
D Produkt krajowy brutto minzt 3100850 3201645 3285049 3343964 3401610 3440953 3488624 3544538
E  Oficjalne aktywa rezerwowe min zt 733756 731426 742320 786644 762650 807690 844982 835713
F Wplywy z eksportu towardw i ustug minzt 1946717 2031205 2039148 2013768 1982006 1931523 1907585 1897481
G Zadiuzenie zagraniczne z terminem minzt | 590580 597091 614680 657603 606635 624643 635820 605756

wymagalnoéci do 1 roku

Zadtuzenie zagraniczne sektora rzadowego

; ) min zt 44980 36454 26878 33501 52657 54351 51309 41323
i samorzadowego z terminem sptaty do 1 roku

I Kurs $redni EUR w okresie zt 47291 47096 45490  4,4988  4,4182 43335 43015  4,2838
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